Zakladni tendence

Rok 2008" byl rokem mimotadnych vykyv. Spogivaly v prudkosti a intenzité zmén tempa riistu deské
ekonomiky, vlivech slozek HDP poptavkové i nabidkové strany na rdst v jednotlivych Ctvrtletich i
v nebyvalych proménach jejich dynamiky. Zcela ojedinélé byly i dusledky zmén v cenovém vyvoiji
(dopady spotrebitelské inflace na spotfebu domacnosti, prudké zmény cen ropy na svétovych trzich,
vykyvy smé&nného kurzu koruny a cenovy vyvoj v zahrani¢nim obchodé).

Vstup Eeské ekonomiky do roku 2008 byl poznamenam vyvojem z druhé poloviny roku 2007, kdy jiz
doslo ke zvolnéni riistu HDP po pfedchozim vysokém tempu jeho pfirlstku v roce 2006. V priibéhu roku
2008 se souhrnny vykon &eské ekonomiky znaéné zhor$oval. Rust HDP 2 postupné zpomaloval, ve
4, Gtvrtleti vzrostl meziroéné pouze 0 0,2 %.

V roce 2008 doSlo ke znaénym strukturalnim zménam na poptavkové i nabidkové strané ekonomiky,
zejména k presuniim vlivu poptavky (domacich koneénych vydaji a zahrani¢né ekonomickych operaci)
na HDP, zaroveri doslo k protismérnym zménam cenovych hladin vnitiniho a zahrani¢niho trhu.

Ceska ekonomika pocitila vice nez kdykoli jindy, Ze evropské i celosvétové ekonomické klima bylo
drsnéjSi nez v predchozich letech. Projevilo se to ztratou narodni prace na zahraniénich trzich vlivem
nepfiznivych sménnych relaci (55 mid. K& oproti zisku 33 mid. K& v roce 2007) a zvySenym odlivem
Cistych prvotnich diichod(i do zahranici.

Vnitfni nerovnovaha se mezirocné podstatné zlepsila (saldo statniho rozpoctu/HDP 0,5 % proti 1,9 %
vroce 2007); vnéj$i nerovnovaha zUstala po revizi platebni bilance meziro€né zhruba stejna (deficit
bézného uctu platebni bilance/HDP -3,1 % proti -3,2 %).

Strukturalné byl rok 2008 ve znameni zmén vlivu jednotlivych slozek HDP na vysledny rast

= zatimco za prvni tfi Ctvrtleti ekonomice jasné dominoval zahrani¢ni obchod (Cisty vyvoz tvofil Ctyfi
pétiny rustu), ve vysledku za cely rok jeho vliv oslabil na necelé dvé tretiny, kdyZz v samotném
4. Ctvrtleti meziro¢ni rast ekonomiky snizoval (-1,1 p. b.),

= vydaje na kone¢nou spotfebu tim svUj vliv naopak zvysily (z vice nez &tvrtinového pfispévku k ristu
HDP v 1. az 3. ¢tvrtleti na témér polovinu celkového rlstu ekonomiky v roce 2008),

= tvorba hrubého kapitalu rist HDP za cely rok 2008 snizila, coz vSak bylo patrné jiz v 1. az 3. Ctvrtleti.

Pokles primyslové produkce ve 4. Ctvrtleti téméf zcela eliminoval jeji rlst z pfedchozich Ctvrtleti
(meziro¢né +0,4 %); obdobné bylo i tempo stavebni produkce (0,6 %).

CR ziskala ze zahrani&i pfimé investice ve vysi 182,8 mid. K& (o 29 mld. méné neZ v roce 2007), naopak
Ceskeé firmy investovaly v zahrani¢i 32,4 mid. K¢; objem dividend dosahl 159,9 mid. K& a pfevysil objem
reinvestovanych ziskl (125 mid. K¢).

Mira inflace (6,3 %) byla nejvySSi za poslednich deset let, inflacni diferencial k EU 27 se zvétsil; ceny
vyvozu klesaly rychleji nez ceny dovozu — zahraniéni obchod byl smé&nnymi relacemi ovlivnén negativné

Celkova zaméstnanost pfevysila 5 mil. osob pfi kvartalnim snizovanim temp, od 3. Ctvrtleti za¢al prudce
klesat pocCet volnych pracovnich mist; mzdy stouply realné (+2,1 %) nejméné za poslednich deset let.

Vklady firem u bank prudce poklesly, pfirstky Uspor domacnosti byly naopak nejvyssi od roku 2002;
meziro¢ni tempo Uvéru firmam i domacnostem kleslo o 10.p. b.; dynamika zasoby penéz v ekonomice
klesla na polovinu.

absolutnim poklesu celkovych vydaju rozpoctu.

! Pokud neni uvedeno jinak, je hodnoceno obdobi celého roku 2008.
2 Udaje o HDP a jeho slozkach v této publikaci nejsou sez6nné ocistény.
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