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Ménovy vyvoj

e Rist zasoby
penéz v ekonomice
nejrychlejsi od
poloviny roku 2004

e OzZiveni vkladu
nejrychlejsi od
konce roku 2001

e Penize rostly
rychleji nez vklady,
ndrdst obéziva
nejrychlejsi od
zavéru roku 2002

o Zmény ve
vécné strukture
uspor, rist
urokovych marzi
bank u novych
obchodti

s nefinan¢nimi
podniky

e Mohutna
akcelerace cCistych
domadcich aktiv
predevsim vilivem
avéru
doméacnostem

na obsluhu penézi. Penézni zasoba méfena agregatem M2 dosahla koncem bfezna
2 222,5 mid. K¢, coz predstavovalo meziro€ni zvySeni o 10,6 % (nominalni HDP
stoupl 0 9,9 %). Na zrychleni ristu zasoby penéz o 1,7 p. b. proti bfeznu 2006
pusobila nadale velmi vysoka dynamika uvérd podnikiim a domacnostem (20,8 %).
Jejich pfedchozi silna akcelerace vSak uz neni patrna.

Objem quasi penéz se zvySil mezirocné o 60,2 mid. KE na 983 mild. K¢, coz
predstavuje ve srovnani s minulymi lety vyznamnou zménu - pfirGstek o 6,5 % proti
bfeznu 2006 je nejvyssi od konce roku 2001. Po mezironich Ubytcich terminovanych
vkladli domacnosti patrnych od poloviny roku 2005 byl v Unoru 2007 zaznamenan
opét jejich rist na bfeznovych 0,5 %. S vyjimkou terminovanych vkladd firem stouply
vyrazné, ve srovnani se stavy stejného obdobi pfedchoziho roku, vSechny ostatni
druhy vkladd domacnosti i nefinancnich podnikd, nejrychleji vklady domacnosti
s vypovédni Ihdtou (19,3 %).

| pfes znovuobnovenou dynamiku quasi penéz vSak zlstava tempo rlstu penéz
(14,1 %) ve srovnani s ni vice nez dvakrat rychlejSi a je na strané pasiv hlavnim
tahounem pfirdstkd penézni zasoby M2. Pfitom silny rist obéziva (12,4 %) s nejvysSi
dynamikou od 4. ¢tvrtleti 2003 je doprovazen jesté vétSim narlstem neterminovanych
(jednodennich) vkladl (14,7 %), zejména v sektoru domacnosti (15 %). Jejich rlst
vtomto segmentu byl sice vy$Si nez pred rokem (12,5 %), ovS8em vyznamné
meziro¢ni zrychlovani, zaznamenavané po zbyvajici tfi Ctvrtleti roku 2006 a vrcholici
prosincovym rstem o 15,9 %, v prvnim ctvrtleti 2007 oslabilo.

Posilovani terminovanych i neterminovanych vkladi maze odrazet pozitivni posun
v moznostech spofit v souvislosti s rastem firemnich ziskd a zlepSovanim rodinnych
financi vlivem vy$$i zamé&stnanosti a ristem mezd. Urokové podminky zfejmé nehraji
hlavni roli, protoze sazby z vkladd v 1. Ctvrtleti 2007 meziro¢né u novych obchodi
stouply nepatrné (u domacnosti z 0,92 % na 0,99 %, u nefinanCnich podniki
z 1,24 % na 1,41 %). U novych uvérovych obchodud snizily banky meziro€né sazby
pro domacnosti (z 10,71 % na 10,55 %), ale zvySily cenu penéz pro nefinancni
podniky (z 3,95 % na 4,41 %). To ovlivnilo pohyb urokovych marzi bank (kladné
v obchodech s nefinanénimi podniky, zaporné v obchodech s domacnostmi). Dochazi
zfejmé i ke zménam ve struktufe Uspor obyvatelstva sledované podle typu spofeni,
ato pocinajicim opétovnym pfiklonem k bankovnim vkladim, jak je patrné
z oslabujici dynamiky uspor v podilovych fondech. Obyvatelstvo drZelo koncem
bfezna v domacich a zahrani¢nich podilovych fondech prfes 280 mid. K¢&. Za
1. Ctvrtleti 2007 majetek v podilovych fondech vzrostl o vice nez 9 mid. K& pfi
silngjSim rlstu Uspor v zahrani¢nich podilovych fondech (+5,9 mid. K&).

Objem ¢istych domacich aktiv se proti 1. Ctvrtleti 2006 zvétSil o vice nez Ctvrtinu
(27,9 %) na 1 215,9 mld. KE. Jejich mohutna akcelerace pada na vrub Uvérové
expanzi predevSim v sektoru domacnosti, a to jak v dynamice, tak v objemu pujcek.
Proti stejnému obdobi roku 2006 pujcily banky domacnostem o 133,3 mid. K& vice
(30,4 %), zatimco uvéry firmam stouply pouze o 96,8 mid. K¢ (14,4 %). Pfes velmi
silny rdst vSak uvéry domacnostem ¢&inily zhruba tfi ¢tvrtiny objemu avérd podnikim.
Nejsiln&j8i dynamiku zaznamenal Cisty uvér viadé, ktery stoupl meziro€né o zhruba
28,1 mid. na 112 mid. K&. Objem distych zahraninich aktiv od poloviny roku 2006
meziroCné stale klesal, a to aZ na 100,6 mld. K& ke konci bfezna 2007. P¥iblizné od
poloviny roku 2005 pfedstavuji Cista zahraniCni aktiva ostatnich ménovych instituci
zhruba polovinu gistych zahraniénich aktiv CNB.
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