14.2. 2008

Vývoj indexů cen v zahraničním obchodě ve 4. čtvrtletí 2007 a v roce 2007

Mezičtvrtletní hodnocení:

Ceny vývozu se ve 4. čtvrtletí 2007 proti 3. čtvrtletí 2007 snížily o 3,2 % (ve 3. čtvrtletí se nezměnily), ceny dovozu se snížily o 2,6 % (ve 3. čtvrtletí růst o 0,1 %).

Ve vývozních cenách klesly nejvíce chemikálie o 3,9 % (zvláště organické chemikálie), stroje a dopravní prostředky o 3,7 % a ostatní suroviny o 3,4 % (především dřevo a korek). Z významnějších skupin rostly pouze ceny potravin o 3,2 % (zejména obilovin a obilných výrobků).

U dovozních cen klesly nejvíce polotovary o 4,7 % (zejména neželezné kovy), ostatní suroviny o 4,0 % (zvláště surový kaučuk), průmyslové spotřební zboží o 3,1 % a stroje a dopravní prostředky o 2,9 %. Cenový růst, z významnějších skupin, zaznamenaly pouze minerální paliva o 2,9 % a potraviny o 0,4 %.

Vývoj cen zahraničního obchodu významně ovlivňoval i kurz koruny k hlavním zahraničním měnám.
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Do mezičtvrtletního indexu kurzu byly zahrnuty dvě nejvýznamnější měny z hlediska českého zahraničního obchodu, tedy EUR a USD, a mezičtvrtletní indexy kurzů CZK k těmto měnám byly váženy vahou, která těmto zahraničním měnám přísluší v indexu vývozních cen.
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Export price indices and exchange rate q-o-q
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Obdobně při porovnání s mezičtvrtletními indexy dovozních cen byly mezičtvrtletní indexy kurzů EUR a USD váženy vahou, která těmto měnám přísluší v indexu dovozních cen.

Z výše uvedených ilustrací je patrné, že jak v případě vývozu, tak i dovozu, jsou ceny zahraničního obchodu vázány na kurzové vlivy. Tato vazba by samozřejmě byla ještě silnější u meziměsíčního porovnání, nicméně i u mezičtvrtletního indexu je tato vazba poměrně silná jak ukazují grafy. Tento závěr je pochopitelný, protože kontrakty se zahraničními subjekty jsou zpravidla uzavírány na delší časové období a čím je období kontraktu delší, tím je vazba na kurzy silnější. Z grafů je dobře vidět značné posílení kurzu koruny v posledních dvou čtvrtletích a vliv, který měl silný kurz koruny na snížení indexů cen vývozu i dovozu.

Hodnota směnných relací činila ve 4. čtvrtletí 2007 proti 3. čtvrtletí 2007 99,4 % (ve 3. čtvrtletí 99,9 %). Z významnějších skupin dosáhly negativních hodnot směnné relace za minerální paliva 96,7 %, chemikálie 98,9 % (především organické chemikálie), stroje a dopravní prostředky 99,2 % a průmyslové spotřební zboží 99,9 %. Ostatní skupiny dosáhly pozitivních hodnot směnných relací, potraviny - 102,8 % (hlavně obiloviny a obilné výrobky), polotovary - 101,8 % a ostatní suroviny - 100,6 %.
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Meziroční hodnocení:

Vývozní ceny se ve 4. čtvrtletí 2007 snížily o 1,2 % (ve 3. čtvrtletí růst o 1,9 %). Ceny tak klesly poprvé od 3. čtvrtletí roku 2006. Výrazný pokles byl způsoben zejména díky silnému posílení koruny vůči euru a dolaru. Nejvíce klesly ceny strojů a dopravních prostředků o 3,3 % (zvláště zařízení k telekomunikaci a záznamu a reprodukci zvuku) a ceny chemikálií a průmyslového spotřebního zboží shodně o 2,7 %. Všechny ostatní skupiny rostly, z toho ceny potravin o 15,9 % (zejména obiloviny a obilné výrobky) a ceny ostatních surovin o 2,2 % (především korek a dřevo).

Dovozní ceny se ve 4. čtvrtletí 2007 snížily o 1,5 % (ve 3. čtvrtletí o 0,5 %). Ceny se snížily zejména pod vlivem silného kurzu koruny. Nejvíce klesaly skupiny stroje a dopravní prostředky (zejména kancelářské stroje a zařízení k automatickému zpracování dat) a průmyslové spotřební zboží shodně o 4,6 %. Ceny klesaly také u polotovarů o 3,3 % a chemikálií o 1,7 %. Ceny všech ostatních skupin rostly. Z významnějších skupin to byly zejména ceny minerálních paliv o 12,1 % a ceny ostatních surovin, které se zvýšily o 6,7 % (hlavně rudy kovů).

 Směnné relace meziročně dosáhly ve 4. čtvrtletí 2007 hodnoty 100,3 % (o 2,1 p.b. méně než ve 3. čtvrtletí). Meziroční směnné relace dosáhly pozitivních hodnot, ale již třetí čtvrtletí za sebou klesají – viz graf níže. Nejvyšší hodnota byla ve skupině potraviny 109,8 % (hlavně u obilovin a obilných výrobků). Pozitivních hodnot směnných relací dosáhly také polotovary - 103,5 % (zvláště neželezné kovy), průmyslové spotřební zboží - 102,0 % a stroje a dopravní prostředky - 101,4 %. Nejnižší hodnoty směnných relací bylo dosaženo ve skupině ostatní suroviny, a to 95,8 % (zejména rudy kovů).
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Rozdílné vývoje vývozních a dovozních cen se v tomto čtvrtletí poprvé od 3. čtvrtletí roku 2005 sjednotily. Jak bylo již ukázáno výše, na ceny zahraničního obchodu působí řada vlivů, mimo jiné i kurz CZK k zahraničním měnám. Tento vliv je významný, a často i rozhodující, nejmarkantnější je v meziměsíčním vyjádření, velmi výrazný je však i v mezičtvrtletním porovnání a podstatně ovlivňuje i úroveň meziročních indexů cen zahraničního obchodu. V tomto čtvrtletí kurz koruny rostl mimořádně silně. Vývoj čtvrtletních meziročních změn kurzů je patrný z následujícího grafu.


[image: image12.wmf]Meziroční směnné relace publikované a směnné relace s vyloučením minerálních paliv
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Vývoj indexů cen v zahraničním obchodě v roce 2007
Vývozní ceny se v roce 2007 zvýšily v průměru meziročně o 1,3 % (v roce 2006 pokles o 1,2 %). Nejvýrazněji se zvýšily ceny skupiny ostatní suroviny o 12,6 % (zejména rud kovů). Z významnějších sledovaných skupin rostly ceny polotovarů o 3,7 % a ceny potravin o 12,2 %. Klesly pouze ceny strojů a dopravních prostředků (zejména zařízení k telekomunikaci a záznamu a reprodukci zvuku) a průmyslového spotřebního zboží shodně o 0,8 %.

Dovozní ceny se naopak v roce 2007 snížily v průměru meziročně o 1,0 % (v roce 2006 růst o 0,3 %). Nejvíce se snížily ceny strojů a dopravních prostředků o 3,7 % (především kancelářských strojů a zařízení k automatickému zpracování dat), průmyslového spotřebního zboží o 3,0 % a minerálních paliv o 1,3 %. Naopak z významnějších skupin nejvíce rostly ceny ostatních surovin o 7,1 % (zejména rud kovů), ceny potravin se zvýšily o 2,8 % a ceny polotovarů o 2,0 %.

Směnné relace dosáhly v úhrnu v roce 2007 pozitivní hodnoty 102,3 % (v roce 2006 98,5 %). Jejich výše však v průběhu roku 2007 postupně klesala – v 1. čtvrtletí 103,7 %, ve 4. čtvrtletí již pouze 100,3 %.

Meziroční očištěné indexy cen zahraničního obchodu

ČSÚ experimentálně počítá měsíční indexy cen zahraničního obchodu očištěné o kurzové vlivy. Použitá metoda z řady praktických důvodů neumožňuje 100 % kurzové očištění (tj. ne všechny sledované realizace v cizích měnách jsou pro potřeby výpočtu indexů cen ZO i takto vykazovány -tento podíl činí přibližně 30 %). Bylo však ověřeno, že i se vzrůstajícím podílem vykazování v cizích měnách zůstává měnový koš téměř konstantní. Dá se tedy konstatovat, že při plném kurzovém očištění by se rozdíly mezi publikovanými cenovými indexy a indexy cenově očištěnými ještě dále zvětšily.

[image: image5.wmf]Měsíční kurzy (meziroční změny v %)

Monthly exchange rate (Y-on-y changes in %)

-20

-15

-10

-5

0

5

10

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

9.

10.

11.

12.

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

9.

10.

11.

12.

2006

2007

měsíce - 

months

meziroční změny v %

Y-o-y changes (%)

CZK/EUR

CZK/USD


Z výše uvedeného grafu je patrné, že kurzový vliv působil významně na výši indexů cen vývozu. Po celé sledované období, kromě června 2007, jejich výši snižoval (koruna vcelku proti zahraničním měnám posilovala). V červnu kurz výši indexu cen zvyšoval, a to z důvodu oslabení koruny k EUR. Po vyloučení kurzového vlivu by ceny vývozu ve všech měsících let 2006 a 2007 rostly. V rámci roku 2007 je zejména v posledních dvou měsících zřetelné, jak se silný kurz promítal do snížení cen vývozu.
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Z výše uvedeného grafu vyplývá, že kurzový vliv působil významně rovněž na výši indexů cen dovozu. Po celé sledované období jejich výši snižoval. Po vyloučení kurzového vlivu by ceny dovozu, stejně jako ceny vývozu, ve všech měsících roku 2006 a 2007 rostly.

[image: image7.wmf]Vývoj cen v zahraničním obchodě (mezičtvrtletní změny v %)
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[image: image8.wmf]Vývoj cen v zahraničním obchodě (meziroční změny v %)
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Z výše uvedeného grafu je patrné, že v období od ledna 2006 do dubna 2006 kurzový vliv meziroční směnné relace snižoval a od května 2006 až do nynějšího měsíce kurzový vliv směnné relace zvyšoval. Je to proto, že v měnovém koši je dolarový podíl vyšší u dovozu než u vývozu. A jak je vidět z grafu Měsíční kurzy, právě v období od ledna 2005 do dubna 2006 CZK vůči EUR posilovala a zároveň vůči USD vesměs oslabovala. Z grafu je také patrné, že i bez kurzového vlivu by směnné relace od května 2006 do února 2007 postupně rostly, tento vliv však růst kurzu dále umocňoval. Od února 2007 s malou výjimkou v červnu 2007 směnné relace neustále klesaly, až se v prosinci 2007 poprvé po šestnácti měsících dostaly do negativních hodnot.

[image: image9.wmf]Indexy cen vývozu a dovozu ve 4. čtvrtletí 2007
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Jaké jsou další příčiny postupného poklesu meziročních směnných relací? Ve výše uvedeném grafu jsou skupiny s výraznějším klesajícím vývojem směnných relací od roku 2007. Je to skupina ostatní suroviny (zejména rudy kovů), kde dovozní ceny rostly rychleji než ceny vývozní, ale především pak minerální paliva a s nimi související chemikálie (zvláště plasty). Jak by se vyvíjela hodnota směnných relací, pokud by ze sledování byla vyloučena skupina minerální paliva?
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Z výše uvedeného grafu je patrné, že minerální paliva snižovala celkovou hodnotu meziročních směnných relací v období od ledna do srpna 2006, od září 2006 do září 2007 hodnotu směnných relací zvyšovala a od října 2007 do prosince 2007 minerální paliva opět působí na snižování směnných relací. Souvisí to pochopitelně s vývojem cen na světových trzích, zejména pak ropy. Dovozní ceny, které mají proti cenám vývozním vyšší podíl surovin, reagují citlivěji na cenové turbulence, takže při růstu cen surovin se směnné relace zpravidla snižují a naopak při poklesu cen surovin směnné relace rostou.

Závěrečná tabulka uvádí publikované neočištěné indexy cen zahraničního obchodu.
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		kurzy

				2003																								2004																								2005																								2006										2006														2007										2007														2008										2008

		měsíce		Jan-03		Feb-03		Mar-03		Apr-03		May-03		Jun-03		Jul-03		Aug-03		Sep-03		Oct-03		Nov-03		Dec-03		Jan-04		Feb-04		Mar-04		Apr-04		May-04		Jun-04		Jul-04		Aug-04		Sep-04		Oct-04		Nov-04		Dec-04		Jan-05		Feb-05		Mar-05		Apr-05		May-05		Jun-05		Jul-05		Aug-05		Sep-05		Oct-05		Nov-05		Dec-05		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.

		CZK/EUR		31.49		31.645		31.758		31.625		31.391		31.41		31.877		32.289		32.354		31.985		31.974		32.313		32.723		32.857		32.984		32.514		31.974		31.614		31.521		31.634		31.6		31.484		31.287		30.647		30.31		29.961		29.782		30.13		30.216		30.032		30.191		29.592		29.305		29.677		29.261		28.975		28.721		28.409		28.65		28.508		28.271		28.385		28.445		28.193		28.38		28.29		28.03		27.777		27.841		28.231		28.055		28.01		28.231		28.545		28.33		27.858		27.573		27.336		26.731		26.3		26.051

		CZK/USD		29.653		29.374		29.393		29.157		27.095		26.936		28.035		28.999		28.849		27.354		27.343		26.32		25.949		25.985		26.902		27.117		26.633		26.048		25.709		25.984		25.876		25.233		24.091		22.87		23.102		23.024		22.585		23.288		23.809		24.688		25.05		24.073		23.896		24.715		24.82		24.439		23.733		23.796		23.834		23.251		22.138		22.441		22.441		22.007		22.297		22.433		21.754		21.022		21.419		21.593		21.189		20.731		20.899		21.272		20.641		20.45		19.866		19.218		18.206		18.04		17.702

				2001								2002								2003								2004								2005								2006								2007

		kvartály		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q

		CZK/EUR		34.798		34.298		34.024		33.202		31.756		30.405		30.247		30.853		31.628		31.477		32.167		32.089		32.859		32.027		31.587		31.126		30.014		30.126		29.677		29.298		28.600		28.384		28.330		28.045		28.037		28.266		27.923		26.829

		CZK/USD		37.647		39.267		38.247		37.019		36.233		33.125		30.747		30.882		29.478		27.74		28.613		27.012		26.303		26.591		25.861		24.027		22.897		23.938		24.309		24.657		23.788		22.587		22.233		21.771		21.394		20.971		20.333		18.528

		změny v %

		IP																								2004																								2005																								2006		2007																								2008

		měsíce		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.

		CZK/EUR		1.27		0.41		0.39		-1.42		-1.66		-1.13		-0.29		0.36		-0.11		-0.37		-0.63		-2.05		-1.10		-1.15		-0.60		1.17		0.29		-0.61		0.53		-1.98		-0.97		1.27		-1.40		-0.98		-0.88		-1.09		0.85		-0.50		-0.83		0.40		0.21		-0.89		0.66		-0.32		-0.92		-0.90		0.23		1.40		-0.62		-0.16		0.79		1.11		-0.75		-1.67		-1.02		-0.86		-2.21		-1.61		-0.95

		CZK/USD		-1.41		0.14		3.53		0.80		-1.78		-2.20		-1.30		1.07		-0.42		-2.48		-4.53		-5.07		1.01		-0.34		-1.91		3.11		2.24		3.69		1.47		-3.90		-0.74		3.43		0.42		-1.54		-2.89		0.27		0.16		-2.45		-4.79		1.37		0.00		-1.93		1.32		0.61		-3.03		-3.36		1.89		0.81		-1.87		-2.16		0.81		1.78		-2.97		-0.93		-2.86		-3.26		-5.27		-0.91		-1.87

		IS																								2004		2005																								2006																								2007																								2008

		měsíce		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.		1.		2.		3.		4.		5.		6.		7.		8.		9.		10.		11.		12.

		CZK/EUR		3.92		3.83		3.86		2.81		1.86		0.65		-1.12		-2.03		-2.33		-1.57		-2.15		-5.16		-7.37		-8.81		-9.71		-7.33		-5.50		-5.00		-4.22		-6.46		-7.26		-5.74		-6.48		-5.46		-5.24		-5.18		-3.80		-5.38		-6.44		-5.48		-5.78		-4.73		-3.16		-4.67		-4.21		-4.13		-3.06		-0.63		-2.08		-1.75		-0.14		0.56		-0.40		-1.19		-2.84		-3.37		-4.63		-5.32		-6.43

		CZK/USD		-12.49		-11.54		-8.47		-7.00		-1.71		-3.30		-8.30		-10.40		-10.31		-7.75		-11.89		-13.11		-10.97		-11.40		-16.05		-14.12		-10.60		-5.22		-2.56		-7.35		-7.65		-2.05		3.03		6.86		2.73		3.35		5.53		-0.16		-7.02		-9.10		-10.42		-8.58		-6.69		-9.23		-12.35		-13.98		-9.75		-9.26		-11.10		-10.84		-5.60		-5.21		-8.02		-7.08		-10.90		-14.33		-16.31		-14.19		-17.35

		IS-Q		2002								2003								2004								2005								2006								2007

		kvartály		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q

		CZK/EUR		-8.74		-11.35		-11.10		-7.07		-0.40		3.53		6.35		4.01		3.89		1.75		-1.80		-3.00		-8.66		-5.94		-6.05		-5.87		-4.71		-5.78		-4.54		-4.28		-1.97		-0.42		-1.44		-4.34

		CZK/USD		-3.76		-15.64		-19.61		-16.58		-18.64		-16.26		-6.94		-12.53		-10.77		-4.14		-9.62		-11.05		-12.95		-9.98		-6.00		2.62		3.89		-5.64		-8.54		-11.70		-10.06		-7.15		-8.55		-14.90

		IP-Q		2002								2003								2004								2005								2006								2007

		kvartály		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q		1Q		2Q		3Q		4Q

		CZK/EUR		-4.36		-4.25		-0.52		2.00		2.51		-0.48		2.19		-0.24		2.40		-2.53		-1.37		-1.46		-3.57		0.37		-1.49		-1.28		-2.38		-0.76		-0.19		-1.01		-0.03		0.82		-1.21		-3.92

		CZK/USD		-2.12		-8.58		-7.18		0.44		-4.55		-5.90		3.15		-5.60		-2.62		1.09		-2.75		-7.09		-4.70		4.55		1.55		1.43		-3.52		-5.05		-1.57		-2.08		-1.73		-1.98		-3.04		-8.88

				2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007

		CZK/EUR		34.083		30.812		31.844		31.904		29.784		28.343		27.762

		CZK/USD		38.038		32.736		28.227		25.701		23.947		22.609		20.308

		IS-Y

		Roky				2002		2003		2004		2005		2006		2007

		CZK/EUR				-9.60		3.35		0.19		-6.64		-4.84		-2.05

		CZK/USD				-13.94		-13.77		-8.95		-6.82		-5.59		-10.18





G-IP

		1.
2007		1.
2007

		2.		2.

		3.		3.

		4.		4.

		5.		5.

		6.		6.

		7.		7.

		8.		8.

		9.		9.

		10.		10.

		11.		11.

		12.		12.

		1.
2008		1.
2008



CZK/EUR

CZK/USD

měsíce - months

meziměsíční změny v %
M-o-m changes (%)

Měsíční kurzy (meziměsíční změny v %)
Monthly exchange rate (M-on-m changes in %)

0.2304064514

1.8884977642

1.4008117525

0.8123628554

-0.6234281464

-1.8709767054

-0.1603992158

-2.1614988909

0.7890039272

0.8103805895

1.1122524884

1.7847743911

-0.753196707

-2.9663407296

-1.6660783622

-0.9253427644

-1.0230454448

-2.8557457213

-0.8595365031

-3.2618544246

-2.2131987123

-5.2658965553

-1.6123601811

-0.9117873229

-0.9467680608

-1.8736141907



G-IS

		1.
2005		1.
2005

		2.		2.

		3.		3.

		4.		4.

		5.		5.

		6.		6.

		7.		7.

		8.		8.

		9.		9.

		10.		10.

		11.		11.

		12.		12.

		1.
2006		1.
2006

		2.		2.

		3.		3.

		4.		4.

		5.		5.

		6.		6.

		7.		7.

		8.		8.

		9.		9.

		10.		10.

		11.		11.

		12.		12.

		1.
2007		1.
2007

		2.		2.

		3.		3.

		4.		4.

		5.		5.

		6.		6.

		7.		7.

		8.		8.

		9.		9.

		10.		10.

		11.		11.

		12.		12.

		1.
2008		1.
2008



CZK/EUR

CZK/USD

měsíce - months

meziroční změny v %
Y-o-y changes (%)

Měsíční kurzy (meziroční změny v %)
Monthly exchange rate (Y-on-y changes in %)

-7.3740182746

-10.9715210605

-8.813951365

-11.3950355975

-9.7077370846

-16.0471340421

-7.332226118

-14.1202935428

-5.4982173016

-10.6033867758

-5.0041121022

-5.2211302211

-4.2194092827

-2.5633046793

-6.4550799772

-7.3545258621

-7.2626582278

-7.6518781883

-5.7394231991

-2.052867277

-6.475532969

3.0260263169

-5.4556726596

6.8605159598

-5.2424942263

2.7313652498

-5.180067421

3.3530229326

-3.8009535961

5.530219172

-5.3833388649

-0.1588801099

-6.4369870267

-7.0183544038

-5.4841502397

-9.1015878159

-5.783180418

-10.4151696607

-4.7276290889

-8.5822290533

-3.1564579423

-6.6914964848

-4.6736529973

-9.2332591544

-4.2069649021

-12.3529411765

-4.1345987921

-13.9817504808

-3.0639601685

-9.7501369401

-0.626562005

-9.2578584636

-2.0767888307

-11.0975916758

-1.7468780693

-10.8382435164

-0.1414877436

-5.5967115367

0.5636779989

-5.2092152756

-0.4042889787

-8.0210329308

-1.1882382152

-7.075021584

-2.843551797

-10.9028120375

-3.3722163309

-14.331565105

-4.634320371

-16.3096442034

-5.3173488858

-14.1851393778

-6.4293667613

-17.3537513423



G-IP(Q)

		1Q
2003		1Q
2003

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q

		1Q
2004		1Q
2004

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q

		1Q
2005		1Q
2005

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q

		1Q
2006		1Q
2006

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q

		1Q
2007		1Q
2007

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q



CZK/EUR

CZK/USD

čtvrtletí - quarter

% mezičtvrtletních změn
Q-o-q changes (%)

Čtvrtletníkurzy (mezičtvrtletní změny v %)
Qaurterly exchange rate (Q-o-q changes in %)

2.5119113214

-4.5463376724

-0.4774250664

-5.8959223828

2.1920767545

3.1470800288

-0.2424845338

-5.595358753

2.3995761788

-2.6247593662

-2.5320307983

1.094932137

-1.3738408218

-2.7452897597

-1.4594611707

-7.0917597927

-3.5725759815

-4.7030424106

0.3731591924

4.5464471328

-1.4904069574

1.5498370791

-1.2770832631

1.4315685549

-2.3824151819

-3.5243541388

-0.7552447552

-5.0487640827

-0.1902480271

-1.5672732103

-1.006000706

-2.0779921738

-0.0285255839

-1.7316613844

0.8167778293

-1.9771898663

-1.2134720158

-3.0422965047

-3.9179171292

-8.8771947081



G-IS(Q)

		1Q
2004		1Q
2004

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q

		1Q
2005		1Q
2005

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q

		1Q
2006		1Q
2006

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q

		1Q
2007		1Q
2007

		2Q		2Q

		3Q		3Q

		4Q		4Q



CZK/EUR

CZK/USD

čtvrtletí - quarter

% meziročních změn
Y-o-y changes (%)

Čtvrtletníkurzy (meziroční změny v %)
Qaurterly exchange rate (Y-o-y changes in %)

3.8921209055

-10.7707442839

1.7473075579

-4.1420331651

-1.8030901234

-9.6180058016

-3.0010283898

-11.0506441582

-8.6582062753

-12.9490932593

-5.9356168233

-9.9770599075

-6.0467914015

-6.001314721

-5.8729036818

2.6220501935

-4.7111348038

3.8913394768

-5.7823806679

-5.6437463447

-4.538868484

-8.5400468962

-4.2767424398

-11.7045869327

-1.9685314685

-10.0638977636

-0.4157271702

-7.1545579316

-1.4366396047

-8.5458552602

-4.3358887502

-14.8959625189



G-IS(Y)

		2002		2002

		2003		2003

		2004		2004

		2005		2005

		2006		2006

		2007		2007



CZK/EUR

CZK/USD

rok - year

% meziročních změn
Y-o-y changes (%)

Roční kurzy (meziroční změny v%)
Yearly exchange rate (Y-on-y changes in %)

-9.5971598744

-13.9386928861

3.3493444113

-13.7738269795

0.1884185404

-8.9488787331

-6.6449348044

-6.8246371737

-4.838168144

-5.5873387063

-2.0498888614

-10.177362997




