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Vyvoj miry inflace v pribéhu roku 2005 byl nerovnomérny a za celkovym meziro¢nim
zvySenim Uhrnné hladiny spotfebitelskych cen, jakoz i celoroénim zpomalenim rdstu
se skryvaji v jednotlivych mésicich menSi i vétSi odchylky od priméru. ZvySeni
hladiny spotfebitelskych cen o 1,9 % za rok 2005 bylo ve srovnani s predchozim
rokem nizsi o 0,9 p. b. Stejné jako v roce 2004 rychleji rostly ceny trznich sluzeb
(3,7 %) nez ceny zbozi (0,8 %), i kdyz tempo predstihu bylo nepatrné nizsi.
V prubéhu roku 2005 se zvySovani celkové cenové hladiny zrychlovalo a ve
4. ¢tvrtleti jiz dosahl rdst 2,4 %, coz vSak bylo pfitom méné nez pfed rokem
00,7 p.b. KnejvétSimu zpomaleni ristu doSlo ve 3.¢tvrtleti (o 1,3 p.b.).
Z jednotlivych mésicu se cenova hladina zvysila nejvice v fijnu (o 2,6 %) a nejméné
v kvétnu (o0 1,3 %). Po cely rok 2005 bylo pfizna¢né, ze rozdily v cenovych pohybech
podle oddilu se znacné zvétSovaly (od poklesu cen o0 5,3 % v odivani a obuvi po rust
cen o 7,6 % ve sluzbach post a telekomunikaci). Vyvoj cen v hlavnich seskupenich i
v jednotlivych oddilech byl znaéné odlidny, takze meziro¢né se ceny bez sezdnniho
zbozi zvySily o 2,0 % a ceny sezonniho zbozi poklesly o 2,6 %. Celkovy index bez
zbozi s administrativnimi cenami ukazuje na rist o 0,7 %, pfiCemz zbozi
s administrativnimi cenami zdrazilo o 5,8 %. Bez cen topnych oleji, pohonnych hmot
a oleju, které vzrostly o 6,8 %, se celkovée ceny zvysily 0 1,7 %.

Z jednotlivych oddill nejvétsi zmény nastaly v oddile poSty a telekomunikace, kde
ceny ve 4. ¢tvrtleti vzrostly o 14,1 %, aby celoroéni rlst 7,6 % byl vyrazné nizsi nez
pfed rokem. NejvétSi vliv na mezirocni zvySeni spotfebitelskych cen mély ceny
bydleni, vody, energie a paliva, které vzrostly o 4,1 % a z nich vyrazné zejména ceny
zemniho plynu (o 12,9 %). K dalSim vyznamnym vlivim na rdst celkové cenové
hladiny patfi jiz zminéné zvySeni cen poStovnich sluZzeb a telekomunikaci a cen
dopravy zejména ve 4. Ctvrtleti.

Inflacni diferencial (0,6 p. b.) z roku 2004, kdyZ pramérna ro¢ni mira HICP dosahla
2,0 % ve statech EU-15 a 2,6 % v CR, se otocil na 0,5 p. b. pfi rstu spotiebitelskych
cen 0 2,1 %, resp. 0 1,6 %, takZe cenové hladiny EU a CR se vzdalily.

Ceny zemédélskych vyrobcl se za rok 2005 snizily o 9,2 % a rozdil ve srovnani
s lofiskym rGstem predstavoval 17,3 p.b. Vyluény vliv na snizeni mély ceny
rostlinnych vyrobku, které poklesly o 25,0 %, nebot ceny zivo€iSnych vyrobki
nepatrné rostly (o 0,4 %). Ve vyrobkové struktufe meély nejvétsi vliv na pokles cen
rostlinnych vyrobkl ceny obilovin a brambor a na rist cen zivo€iSnych vyrobkd ceny
jate¢niho skotu. Cenova parita mezi vyvojem cen zivociSnych a rostlinnych vyrobk
se postupné snizovala od 1,824 v 1. Ctvrtleti na 1,073 ve 4. Ctvrtleti.

Ceny prumyslovych vyrobcl byly za rok 2005 vy$Si o 3,0 % a jejich mezirocni rast se
zpomalil 0 2,7 p. b. Ceny nerostnych surovin i elektfiny, plynu a vody znac¢né rostly a
byly meziro¢né vyssi o 13,4 %. Rlst cen vyrobk( zpracovatelského primyslu byl
mensi (2,0 % za rok) a postupné vyrazné zpomaloval a ve 4. Ctvrtleti jiz doslo k jejich
poklesu 0 1,3 %. V ¢asovém horizontu byly cenové zmény nékterych vyrobkl stabilni
a nepatrné (napf. stroje a zafizeni), avSak u mnoha dalSich vyrobkl dochazelo
k velkym vykyvim v jednotlivych Ctvrtletich. Ve struktufe podle hlavnich
pramyslovych skupin se nejvice zvySily ceny energie (o 10,5 %), takze uhrnna
cenova hladina bez cen energie se zvySila pouze o 1,2 %. V pribéhu roku znacéné
zpomaloval rdst cen meziproduktd.

Cenovy diferencial mezi rastem cen pramyslovych vyrobct CR a ve statech EU-15 se
znova otocil, nebot ceny v EU-15 se v roce 2005 zvySily vice nezvCR 0 3,3p. b. a
jejich meziroCni rast znacné zrychlil. Cenové hladiny tohoto ekonomického seskupeni
a CR se tak znova vzdalily.

Ceny stavebnich praci za rok 2005 se meziro¢né zvysily o 3,0 %, z toho za 4. Ctvrtleti
0 2,6 % a jejich ro¢ni rist byl nizSi o 0,7 p. b. nez pfed rokem. Rust se zpomalil
predevsim ve 2. poloviné roku, coz byl odraz snizujiciho se rustu az poklesu cen
pramyslovych vyrobcl. PFitom v 1. tvrtleti jeSté zrychloval. Nepatrné rozdilny byl
vyvoj Vv jednotlivych druzich stavebnich praci; vice rostly na nové vystavbé a
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rekonstrukcich neZ na opravach a udrzbé a o malo vice vpozemnim nez
v inZenyrském stavitelstvi. Rlst cen materidll a vyrobk( spotfebovanych ve
stavebnictvi byl za cely rok téméf shodny s cenami provedenych stavebnich praci,
avSak v dusledku snizovani v navazujicich cenovych okruzich klesaly jiz mirné ve
4. ¢tvrtleti ceny materialovych vstup( stavebnich dél.

Ceny trznich sluzeb pro podnikatelskou sféru se meziro€né za rok 2005 zvySily o
1,9 %, z toho ve 4. Ctvrtleti 0 2,3 %; jejich rast byl rovnéz pomalejsi nez v pfedchozim
roce. V priibéhu roku se vSak rist pozvolna zrychloval, coz byl opaény vyvoj nez
v primyslu a stavebnictvi. Pohyb cen trznich sluzeb byl mnohdy protismérny a velmi
rozmanity; tyka se to napf. znacného rastu cen statnich postovnich sluzeb a poklesu
cen za provoz mobilnich telefonnich sluzeb. Rostly rovnéz ceny v penéznictvi
(0 2,8 %) a podnikatelskych sluzeb a sluzeb v oblasti nemovitosti (0 1,9 %).

Vnéjsi ekonomické vztahy, které predstavovaly kliCovou situaci vyvoje Ceské
ekonomiky, byly v roce 2005 mimofadné ovlivnény pohybem cen zbozi v zahraniénim
obchodé a zménami realnych sménnych relaci. Ceny zahrani¢niho obchodu
v pribéhu roku (v korunovém vyjadfeni) se vyvijely vsouladu se zhorSenim
komparativniho postaveni CR na vyspélych evropskych trzich; postupné vyvozni
ceny zpomalovaly rlst az k poklesu a dovozni ceny zpomalovaly pokles az k rustu.
Rozdil v cenovych pohybech dosahl u vyvozu 4,3 p.b. (od 1,1 % po —3,2%) a u
dovozu 4,8 p. b. (od —1,9 % po 2,9 %). V uhrnu za cely rok vyvoz zlevnil a dovoz
zdrazil pfi celkovém posileni CZK vic¢i ménam, v nichz se obchodovalo. Za rok 2005
meziro¢né poklesly ceny vyvozu o 1,4 %, coz po jejich ristu v roce 2004 znamena
vyraznou zmeénu (5,1 p. b.) a ceny dovozu se nepatrné zvysily (o 0,3 %), pfi¢emz rast
zpomalil o 1,3 p. b. Sménné relace tak byly nepfiznivé (98,3 %) a horSi nez pred
rokem o 3,8 p.b. Na pokles cen vyvozu mélo nejvétSi vliv zlevnéni stroju a
dopravnich prostfedkd o 4,0 %, i kdyZz postupné pokles zpomaloval. Zna¢né pfitom
zdrazily nerostna paliva a maziva (o 16,5 %), i kdyZ postupné rist cen zpomalil na
8,4 % ve 4. Ctvrtleti. Na strané dovozu byl cenovy pohyb obdobny; zejména ceny
stroji a dopravnich prostfedkl klesly zcela stejné (o 4,0 %), avSak ceny nerostnych
paliv a maziva rostly vice (0 29,2 %), ¢imz sménné relace (90,2 %) byly v této
skupiné horsi o znaénych 22,6 p. b. nez v roce 2004.

Svétové ceny vybranych komodit prdmyslovych surovin a potravin v roce 2005
meziro¢né vzrostly o 38,3 %, coz bylo vice nez pfed rokem o 19,4 p. b. V dlsledku
toho pomér mezi rlistem svétovych cen a cen ¢eského dovozu 1,170 z roku 2004 se
zvySil na 1,379 v roce 2005. Nejvice zvySeni svétovych cen ovlivnilo zdraZeni ropy
(rGst 0 45,1 %) a zemniho plynu (rdst 0 47,9 %).
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