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3. Mezinarodni platebni styk v letech 1993 az 2004 z hlediska vertikalni struktury
platebni bilance

o Smysl
vertikalni struktury
PB

Mezinarodni penézni obéh realizovany prostfednictvim penéznich instrumentl a
zprostfedkovavajici zahraniéné obchodni vyménu a pohyb penéz, ktery zobrazuje
platebni bilance, bude nyni vyjadfen ve vertikdlni struktufe. V ni jsou vSechny
operace rozdéleny na kreditni a debetni, pfi¢emz rozliSujicim znakem takového
¢lenéni je vztah operace k nabidce deviz a poptavce po devizach. Na trhu predstavuji
kreditni operace devizovou nabidku (pohledavky) a debetni operace devizovou
poptavku (zavazky). Rozhodujicim tudiz neni, zda jde o vyvoz nebo dovoz (zbozi,
sluzeb, kapitalu), resp. zda doS3lo ke zvySeni nebo sniZeni zahrani¢niho dluhu. Proto
ve vertikalni struktufe platebni bilance jsou spoleéné uvadény na kreditni strané
vyvoz zbozi a dovoz kapitalu, nebot’ zvySuji nabidku deviz a na debetni strané dovoz
zbozi a vyvoz kapitalu, nebot pisobi ke zvySeni poptavky po devizach.

3.1.  Vliv mezinarodnich transakci na nabidku a poptavku

e Predstih ristu
devizové nabidky
a poptavky pred
ristem HDP

e Rozdily

v mirdch rastu
devizové nabidky
a poptavky

e Vyraznd zména
struktury devizové
nabidky a poptavky

Soucet v8ech kreditnich, jakoz i vSech debetnich operaci pfedstavuje celkovy obrat
na Uctech platebni bilance a ukazuje, ze vysledkem mezinarodniho pohybu zbozi,
sluzeb, dlchodU, transfer(, kapitalu a zmén v devizovych rezervach CNB (v&etné
chyb, opomenuti a kurzovych rozdild mezi zachycenim transakci a stavl) bylo v roce
2004 vytvofeni nabidky deviz a poptavky po devizach ve vysi 2 389,8 mid. KE. Tento
nominalni objem byl ve srovnani srokem 1993 vétsi o 1623,9 mid. K¢, f{j.
3,1nésobné. V poméru k HDP v bé&Znych cenach dosahl za rok 2004 celkovy obrat
platebni bilance 86,3 %, coz bylo vice 0 11,2 p. b. nez v roce 1993.

Za uvedenym rlGstem obratu platebni bilance v obdobi 1993 az 2004 se skryvaji
znacné meziro¢ni rozdily nejen v celku, nybrz i jednotlivych slozek devizové nabidky
a poptavky. Od jejich priimérného roc¢niho riistu za jedenact let se liSi meziro¢ni rast
0 25,9 p. b. (1995) a meziro¢ni pokles o 14,0 p. b. (1966). Rozdil mezi nejvétSim
meziro¢nim rdstem a poklesem dosahl v 1. okruhu 29,9 p.b. a ve 2. okruhu az
126,4 p. b. Jesté vétsi rozpéti mezi maximem a minimem bylo v dil€ich transakcich.

Struktura celkového obratu platebni bilance byla v jednotlivych letech celého obdobi
1993 az 2004 znacné rozdilna. KvétSim mezironim strukturalnim zménam
dochazelo na strané poptavky po devizach nez na strané nabidky deviz, coZ bylo
zplusobené nejen transakcemi v 1. okruhu platebni bilance, nybrz i zménou
devizovych rezerv (jejich rast je umistén na debetni strané, nebot predstavuje
poptavku po devizach). NejvétSim nositelem zmén struktury v celém obdobi byl na
nabidkové strané mezinarodni pohyb zboZi (podil vyvozu zbozZi se zvysil z 54,1 %
vroce 1993 na 71,1 % vroce 2004) a dovoz kapitalu (snizeni podilu z 24,5 % na
13,0 %) a na poptavkové strané dovoz zbozi (zvySeni podilu z 56,2 % na 72,6 %) a
vyvoz duchodu (zvySeni podilu z 2,5 % na 8,8 %). Struktura kapitalu byla na debetni
a kreditni strané vyrazné rozdilnd a rozdilné se i ménila. Na poptavkové strané
prevySoval vyvoz kratkodobého kapitalu jeho celkovy vyvoze a na nabidkové strané
se podil dlouhodobého kapitalu na jeho celkovém dovozu znaéné zvysil (z 15,5 %
vroce 1993 na 46,4 % vroce 2004). Podil transakci 1. okruhu platebni bilance
(vykonova bilance) se zvysil na nabidkové strané o 10,0 p. b. a na poptavkové strané
0 12,2 p. b. Mezinarodni pohyb zboZi na debetni i kreditni strané mél dominantni
postaveni a nejvétsi absolutni i relativni vliv na celkovou zménu devizové nabidky a
poptavky.
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Tab. ¢. 12 Vyvoj devizové nabidky a poptavky”
v mid. K&
. Kredit (nabidka deviz) Debet (poptavka po devizach)
Kredit - 5 Z - 5 "
Roky = debet zbozi dichody Kapitél zména zbozi dichody Kapital zmeéna
a sluzby | a pfevody DR a sluzby | a pfevody DR
1993 765,9 552,5 23,0 187,4 X 538,3 23,9 1154 88,3
1994 809,5 606,9 31,2 171,4 X 632,5 28,2 74,4 68,3
1995 1107,0 747,8 49,3 294,2 X 796,5 36,9 75,7 1979
1996 10725 817,8 48,5 183,7 22,5 920,5 57,7 70,1 X
1997 1271,3 936,5 72,1 184,3 56,0 1035,7 85,9 149,7 X
1998 1325,6 1.080,9 89,6 146,4 X 1103,0 108,0 52,0 62,6
1999 1530,8 1152,7 109,7 267,2 X 1177,0 136,0 160,7 57,1
2000 1703,1 1385,9 112,0 205,2 X 1452,1 150,7 57,3 31,6
2001 1910,2 1539,3 121,3 230,5 X 1598,0 1871 57,9 67,2
2002 19174 1485,5 113,5 312,8 X 1535,0 200,4 -34,9 216,9
2003 1901,9 1590,0 122,5 172,9 X 1 646,6 226,5 15,9 12,9
2004 2389,8 1962,1 116,2 311,5 X 1972,0 249,6 144,6 6,8

" Na obou stranach (kredit i debet) schazi ,chyby a opomenuti*.

3.2. Zmény devizové nabidky

K rlstu celkového obratu mezi lety 1993 a 2004 pfispél na nabidkové strané vyvoz
zbozi 169,6 p. b., dovoz kapitalu 16,2 p. b., ztoho dovoz dlouhodobého kapitalu
15,1 p.b. a vyvoz sluzeb 14,4 p.b. Vliv meziroénich zmén jednotlivych forem
pohledavek se pohyboval protismérné a ve velkych rozpétich. V pohybu zboZi doslo
k nejvétsimu pozitivnimu vlivu v roce 2000; vysoky meziro¢ni pFirlstek pfijmi za
vyvoz zbozi prevysil o 2,6 p. b. celkovy pfiristek nabidky (11,3 p.b. a 13,9 p. b.).
Dlsledkem toho byl negativni vliv pohybu kapitalu (4,1 p.b.). O dva roky pozdéji
(2000) plsobil negativné pokles pfijmd za vyvoz 0,8 p. b. a pfijmud za sluzby 2,0 p. b.
pfi pozitivnim vlivu kapitalu 4,3 p.b. V dovozu kapitalu dochazelo k velkym
meziro¢nim vykyvam, které vedly k vyrazné rozdilnym meziro¢nim vlivim na zmény
celkové devizové nabidky. Zména dovozu kapitalu plsobila nejvice pozitivné v roce
1999 (vliv 9,1 p. b.) a negativné v roce 2003 (vliv 6,8 p. b.). DalSi vlivy meziro€nich
zmeén vyvozu sluzeb a dovozu duchodl i jednostrannych prevodl na celkové
prirastky devizové nabidky jiz nebyly tak velké a pohybovaly se v Uzkém pasmu.

e Viliv slozek na
celkovou nabidku

Tab. €. 13 Nabidka deviz — kredit
V mid. K& Struktura v % Index Viiv
1993 2004 zména 1993 2004 zména |2004/1993 | vp.b.

Vyvoz zbozi 414.8 1713,7 1298,9 54,1 71,7 80,0 4131 169,6
Vyvoz sluzeb 137,7 248 .4 110,7 18,0 10,4 6,8 180,4 14,4
Dovoz dlichodll 16,0 70,2 54,2 21 3,0 3,3 438,8 7.1
Dovoz transferl 7,0 46,0 39,0 0,9 1,9 2,4 6571 5,1
Dovoz kapitalu 187,4 311,56 1241 24,5 13,0 7,7 166,2 16,2
v tom: dlouhodoby 29,1 144,5 115,4 3,8 6,0 71 496,6 15,1

kratkodoby 158,3 167,0 8,7 20,7 7,0 0,6 105,5 1,1
Snizeni DR X X X X X X X X
Chyby a opomenuti 3,0 X -3,0 0,4 X -0,2 X -0,4
Celkem 765,9 2 389,8 1623,9 100,0 100,0 100,0 312,0 212,0
v tom: 1. okruh 552,5 1962,1 1 409,6 72,1 82,1 86,8 355,1 184,0

2. okruh 2134 427,7 214,3 27,9 17,9 13,2 2004 28,0

Podrobnosti za vSechny roky celého obdobi 1993 az 2004 jsou uvedeny v pfiloze v tab. €. IV.
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3.3. Zmény devizové poptavky

o Viiv sloZek na
celkovou poptavku

Na poptavkové strané prispél k riistu celkového obratu v letech 1993 az 2004 dovoz
zbozi 170,5 p. b., vyvoz dudchodi 24,8 p. b. a dovoz sluzeb 16,7 p. b. Vliv vyvozu
kapitalu byl relativné maly (3,8 p. b.), z toho dlouhodobého kapitalu pouze 0,5 p. b.
Meziro€ni zmény jednotlivych druhd zavazku z hlediska sméru pohybu a rozpéti byly
sice obdobné jako na nabidkové strané, avdak urcity rozdil spocival v tom, Ze rozpéti
u zbozi bylo znacné vétsi a u kapitalu nepatrné mensi. Lze to dokumentovat ve
stejnych letech jako na zménach nabidky. PfirGstek vydaji za dovoz zbozi v roce
2000 vyrazné prevysil celkovy pfirGstek devizové poptavky s viivem 17,5 p.b. na
rdstu zavazk(, pfi€emz v roce 2002 pUsobil pokles vydaji za dovoz zbozi negativné
v rozsahu 3,2 p. b. Meziro&ni zmény vlivu pohybu zbozi na devizovou poptavku byly
nejvétsi. Znacné a protichidné meziro€ni zmény ve vyvozu kapitalu, z toho zejména
dlouhodobého, plsobily na vyvoj celkové poptavky stfidavé pozitivné a negativné
s vyrazné rozdilnou intenzitou; napf. v roce 1999 zaporné 8,2 p.b. a vroce 2000
kladné 6,7 p. b. Zména oficialnich devizovych rezerv, s vyjimkou dvou let (1996 a
1997), kdy doslo k jejich poklesu, byla umisténa na poptavkové strané a méla rovnéz
mezironé protichidny a znacné kolisavy vliv na meziroCni pfiristky celkové
devizové poptavky; napf. v roce 2002 plsobila negativné 7,9 p. b., aby vzapéti v roce
2003 byl jeji vliv pozitivni 10,6 p. b. Celkové byl vliv meziroénich zmén dovozu sluzeb
a vyvozu ddchodl i transferl na celkové meziro¢ni pfirGstky devizové poptavky
podstatné mensi ve srovnani s pohybem zbozi, kapitalu a devizovych rezerv.

Tab. ¢. 14 Poptavka po devizach — debet
V mid. K& Struktura v % Index Vliv
1993 2004 zména 1993 2004 zména |2004/1993 | vp.b.

Dovoz zbozi 430,1 1736,0 1 305,9 56,2 72,6 80,4 403,6 170,5
Dovoz sluzeb 108,2 236,0 127,8 14,1 9,9 7,9 218,1 16,7
Vyvoz dichodu 19,4 209,7 190,3 2,5 8,8 11,7 10,8 24,8
Vyvoz transferu 4.5 39,9 35,4 0,6 1,7 2,2 8,9 4.6
Vyvoz kapitalu 115,4 144.6 29,2 15,1 6,0 1,8 125,3 3,8
v tom: dlouhodoby -10,7 -6,5 4,2 -4.1 -0,3 0,3 60,7 0,5

kratkodoby 126,1 151,1 25,0 16,5 6,3 1,5 119,8 3,3
ZvyZeni DR 88,3 6,8 -81,5 11,5 0,3 -5,0 7,7 -10,6
Chyby a opomenuti X 16,8 16,8 X 0,7 1,0 X 2,2
Celkem 765,9 2 389,8 1623,9 100,0 100,0 100,0 312,0 212,0
v tom: 1. okruh 538,3 1972,0 1433,7 70,3 82,5 88,3 366,3 187,2

2. okruh 227,6 417,8 190,2 29,7 17,5 11,7 183,6 24,8

Podrobnosti za vSechny roky celého obdobi 1993 az 2004 jsou uvedeny v pfiloze v tab. &. IV.

o Prebytek a

schodek

jednotlivych slozek

Celkova nabidka deviz a poptavka po devizach, jakoz i jejich meziro¢ni zmeény, jsou
si, jak je znamo, rovny. Z toho vyplyva, Ze jejich celkové saldo je nulové, coz se vSak
sklada z pfebytku nebo schodku jednotlivych polozek na kreditni a debetni strané
platebni bilance. Z toho hlediska Ize rozdélit zmény dil¢ich zustatkd a jejich vlivy na
uhrnné saldo na pozitivni a negativni. Mezi lety 1993 a 2004 nejvice pozitivné plsobil
kapital, jehoz prirlstek pfebytku 94,9 mid. K& dosahl 12,4 p. b., z toho dlouhodobého
kapitalu 111,2 mid. K& (14,6 p. b.), za nimz nasledovala zména devizovych rezerv
(81,5 mid. K& s vlivem 10,6 p. b.) a jednostranné prevody\ s minimalnim plsobenim
(3,6 mid. K& a 0,5 p. b.) Na druhé strané v tomtéz obdobi nejvice negativné plsobily
dlchody, jejichz pfirGstek schodku 136,1 mid. KE mél zaporny vliv 17,7 p. b., za nimiz
s velkym odstupem nasledovalo saldo sluzeb (-17,1 mid. K& s negativnim vlivem
2,3 p.b.) a saldo zbozi (-7,0 mld. K& a -0,9 p. b.). Zbyvajicich —19,8 mid. K& a —
2,6 p. b. nalezi chybam a opomenutim.
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3.4. Kumulativni nabidka a poptavka

e Rustdevizové Stejnym zplisobem, jak byly slou¢eny ro¢ni vysledky operaci na jednotlivych uctech

nabidky a poptavky platebni bilance do tfi obdobi (viz subkapitolu 6.5.), bude nyni postupovéno pfi

ve vztahu k HDP sledovani vyvoje a strukturalnich zmén celkové nabidky deviz, poptavky po devizach
a jejich salda. V poméru k HDP celkova devizova nabidka a poptavka dosahla ve
3. obdobi 80,8 %, coz bylo vice ve srovnani s 1. obdobim o 10,4 p. b. a ve srovnani
s 2. obdobim o 7,4 p.b. Ktomuto zvySovani podilu pfispély vyluéné transakce
1. okruhu platebni bilance na kreditni i debetni strané, kdyz jejich pomér k HDP ve
3. obdobi 65,4 %, resp. 67,2 %, byl ve srovnani s 1. obdobim vy3Si 0 14,3 p. b., resp.
0 13,0 p. b. Podil transakci 2. okruhu se v poméru k HDP soustavné snizoval, coz je
disledek transakci kapitalu na strané nabidky deviz a predevSim poptavky po
devizach. Rovnéz pomér zmény devizovych rezerv k HDP znaéné klesal.

e Salda Soucet sald (pfebytkll a schodkd, které jsou si rovny, ale s opacnym znaménkem)
kreditnich a kreditnich a debetnich transakci ve 3. obdobi se sklada z pfebytku 105,4 mid. K¢
debetnich operaci ve sluzbach, 68,4 mld. K& operaci v jednostrannych pfevodech, 844,2 mid.
transakci K& operaci vkapitdlu (v tom 739,8 mid. K& dlouhodobého a 104,4 mid. K&

kratkodobého) a 24,4 mid. K& tvofi chyby a opomenuti. Proti t¢émto prfebytkim stoji
schodek v operacich s dichody 458,5 mid. K&, ve zboZovych operacich 280,1 mid.
K& a zbytek predstavuji zmény devizovych rezerv. Ve srovnani s 1. obdobim doslo
k nejvétsim negativnim zménam v dlchodovych transakcich (-432,1 mid. K¢&) a
pozitivnich zménach v kapitalovych transakcich (343,1 mid. K&). Tyto dvé nejvétsi
zmény vyplyvaji v didchodovych transakcich z rdstu prevySeni poptavky (debet) na
nabidkou (kredit), které se zménilo ze 125,8 % v 1. obdobi na 254,2 % ve 3. obdobi a
v kapitalovych transakcich ze znacného rlstu prevahy nabidky (kredit) nad
poptavkou (debet), ktera vzrostla z 249,3 % na 560,1 %.

Tab. €. 15 Devizova nabidka a poptavka
v mld. K&
Kredit - nabidka Debet - poptavka Saldo

1.obdobi | 2.obdobi | 3.obdobi | 1.obdobi | 2.obdobi | 3.obdobi
1993 1997 2001 1993 1997 2001 1.obdobi | 2.obdobi | 3.obdobi

az 1996 | az 2000 | az 2004 | az 1996 | az 2000 | az 2004
Zbozi 20386 35734| 56086| 2346,1| 3999,2| 5888,7 -307,5 -425,8 -280,1
Sluzby 686,4 982,6 968,3 541,7 768,6 862,9 144,7 214,0 105,4
Dachody 102,2 239,4 297,4 128,6 399,3 755,9 -26,4 -159,9 -458,5
Pfevody 49,8 144,0 176,1 18,1 81,3 107,7 31,7 62,7 68,4
Kapital 836,7 803,1| 1027,7 335,6 419,7 183,5 501,1 383,4 844,2
v tom: dlouhodoby 364,0 546,6 721,1 -4,6 47,6 -18,7 368,6 499,0 739,8
kratkodoby 472,7 256,5 306,6 340,2 372,1 202,2 132,5 -115,6 104,4
Zména DR 22,5 56,0 - 354,5 151,3 303,8 -332,0 -95,3 -303,8
Chyby 18,7 32,3 41,2 30,3 11,4 16,8 -11,6 20,9 24,4
Celkem 37549| 5830,8| 8119,3| 3754,9| 5830,8| 81193 0,0 0,0 0,0
1. okruh 27250 45560| 65769| 28878| 4767,8| 67516 -162,8 -211,8 -174,7
2. okruh 1029,9| 12748| 15244 867,1| 1063,0] 13677 162,8 211,8 174,7
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