Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Ve 3. Ctvrtleti se
zvySovaly
ménoveépolitické urokové
sazby.

Rostly také vynosy
vladnich dluhopisu.

Zvysily se urokové sazby
vkladd s dohodnutou
splatnosti.

Zrychloval rust objemu
poskytnutych pujcek na
bydleni.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se v prabéhu 3. ¢tvrtleti zménilo jednou.
Pokracuijici posilovani inflace motivovalo k navy3eni zakladni dvoutydenni repo sazby na
0,75 %", ke kterému doslo v prabéhu srpna. Diskontni sazba zlstala na 0,05 %
a lombardni byla navySena na 1,75 %. Kurz koruny v(ci euru ve 3. ¢tvrtleti 2021 dosahl
pramérné hodnoty 25,496 CZK/EUR. Meziro¢né tak posilil 0 3,7 % a mezictvrtietné
0 0,6 %. Kurz koruny vici dolaru ve 3. Ctvrtleti dosahl praméru 21,629 CZK/USD. Kurz
byl tak oproti lofiskému 3. kvartalu silnéjsi 0 4,5 %. Ve srovnani s letoSnim 2. Ctvrtletim
ale dolarovy kurz oslabil 0 1,7 %. Meziro¢ni posilovani kurzu koruny mirné tlumilo inflacni
tlaky ze zahranici, na druhé strané ale ztézovalo pozici domacich exportérd.

Na zvySovani ménovépolitickych urokovych sazeb reagoval navySenim i mezibankovni
trh. Tfimési¢ni sazba PRIBOR se v prabé&hu 3. ¢tvrtleti zvysila 0 0,63 p. b.2 na 1,11 %
a podobnym smérem se vyvijely vSechny typy sazeb. Co se tykd uroleni vliadnich
dluhopisu, to v pfipadé domacich dluhopist narostlo u vSech typl splatnosti. Nejvice se
zvySila prGmérna Urokova sazba u kratkodobych dluhopistd (0 0,91 p. b. na 1,6 %).
Stfednédobé dluhopisy byly daroceny 1,87 % (+0,32 p.b.) a dlouhodobé 1,9 %
(+0,23 p. b.). Prohloubil se tak rozdil mezi vynosy domacich dluhopistu a dluhopisu
eurozoény. Jejich vynosy totiz v pribéhu 3. ¢tvrtleti klesaly.

Pohyb ménoveépolitickych sazeb se promitl do ¢asti urokovych sazeb klientskych vkladu.
U béznych uctd domacnosti se sice situace neménila a jejich uroceni zlstavalo prakticky
nulové, ale zvySila se primérna sazba vkladi s dohodnutou splatnosti (na 0,73 %). Rostly
zejména urokové sazby vkladd se splatnosti do jednoho roku. Velmi podobna byla situace
v pfipadé vkladd nefinanénich podnik(. Urokové sazby na bé&znych Gétech se v zasadé
nezménily, pramérné uroceni vkladd s dohodnutou splatnosti se ale zvysilo na 0,56 %.
Objem vkladi pfijatych bankami se za 3. &tvrtleti zvySil 0 93,7 mid. korun, ztoho
domacnosti® ulozily 39,2 mid. Meziroéné bylo vkladd k 30. zafi 0 399,0 mid. korun (7,2 %)
vice. Domacnosti se na tomto pfirastku podilely 277,7 mid. korun. Nadale se zvySoval
zejména objem neterminovanych vkladu.

Ve 3. Ctvrtleti se zvySovaly i urokové sazby tvér pro domacnosti. V pripadé Gvéru na
spotfebu dosahla primérna urokova sazba 7,59 % a mezictvrtletné vzrostla
0 0,28 p. b. Navysily se také sazby uvérd na bydleni, ato u vSech fixaci. Celkovy
pramér dosahl 2,45 % a mezi¢tvrtletné byl vyssi o 0,26 p. b. NejrazantnéjSi byl narudst
u kategorie floating a fixace do jednoho roku — primérna sazba byla vy$si o 0,53 p. b.
adosahla 2,9 %. Meziro¢ni dynamika objemu poskytnutych avérd na spotfebu
domacnosti po lofiském propadu postupné posiluje — ve 3. &tvrtleti narGst dosahl 4,1 %.
Pomérné mirny narlst patrné souvisi s prebytkem penéznich prostfedkl, které
domacnosti naakumulovaly b&éhem obdobi, kdy byly omezené jejich nakupni moznosti.
V pribéhu 3. &tvrtleti se u domacnosti také mirné zvysily obavy ohledné ekonomické
situace. Meziro¢ni rust objemu poskytnutych uvérl na bydleni naopak zrychlil na
10,5 %. Tempo tak zrychluje sedm ctvrtleti v fadé. Podle udajd o novych hypotecnich
uvérech ale po ¢ervnovém vrcholu (61,9 mid. korun, z toho 39,4 mid. byly Cisté nové
avéry*) doslo v prab&hu 3. Gtvrtleti k ochlazeni a objem novych Gvérd jiz nerostl tak
silné (ke konci zafi €inil 46,0 mld., z toho 29,6 mld. tvofily Cisté nové uvéry). Netypicky
silny byl zejména pokles u Cistych novych uvérl. Celkové zadluzeni domacnosti ke

" Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajui v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzd jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 9. a 30. 6.
3 Obyvatelstvo bez zivnostnikd.
4V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednim roce zejména odklady splatek).
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Urokové sazby Gvérd pro
podniky rostly.

(@ 1
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konci 3. Ctvrtleti Cinilo 2 056,7 mld. korun a meziro€né bylo vyssi 0 162,7 mid. (8,6 %).
Zadluzeni na spotfebu bylo vyssi 0 2,5 % a na bydleni 0 10,5 %.

Urod&eni uvéri pro nefinanéni podniky béhem 3. &tvrtleti také rostlo. Primérna trokova
sazba na uvérech do 7,5 milionu korun se zvysila 0 0,33 p. b. na 3,77 %, u objemu
mezi 7,5 a 30 miliony 00,59 p.b. na 2,94 % av kategorii nad 30 milioni korun
00,55 p. b. na 1,74 %. Celkovy objem uvérd poskytnutych nefinanénim podnikim
vzrostl meziroéné o 1,9 %. Vyssi byl vyhradné objem Gvér poskytnutych v korunach
(7,0 %). Pokles objemu uvérd poskytnutych v cizi méné o 6,9 % byl z&asti spojen
s meziroénim posilenim kurzu. VyraznéjSi meziro¢ni pfirdstek ve 3. kvartalu mély
kratkodobé a stfednédobé uvéry. Z hlediska jednotlivych odvétvi pokraoval masivni
narust pljcek v dopravé a skladovani (meziro¢né o 37,3 %). VysSi byl i objem avérd
profesnim, védeckym a technickym €innostem a administrativnim ¢innostem (6,6 %),
v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (6,4 %), ve velkoobchodé&, maloobchodé
aopravach audrzbé motorovych vozidel (3,5%), ve stavebnictvi (3,2 %),
v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (1,3 %) a u €innosti v oblasti nemovitosti (1,2 %).
Trval meziro¢ni pokles objemu uvér( poskytnutych ve zpracovatelském pramysiu
(-5,5 %), propad byl patrny také v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-8,4 %) a dal
klesal objem uveért v informacénich a komunika€nich €innostech (4,2 %).

Graf €. 15 Trzni urokové sazby (v %)
3

-1
11 b bl T M Ll MLl L1 ol ol ol el ol 1 ol el Tl 11l ol
2016 2017 2018 2019 2020 2021

2T repo sazba Pramérny vynos statnich dluhopist (2Y)

e PRIBOR (3M) Primérny vynos statnich dluhopist (5Y)
= PRIBOR (1Y) Primérny vynos statnich dluhopist (10Y)

Zdroj: CNB
1. az 3. ¢tvrtleti 2021 29



