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Disponibilni pfijmy domacnosti stouply diky silnému
ristu ekonomiky

Silny rast ekonomiky v 1. az 3. étvrtleti 2015 se projevil vyznamné i v disponibilnich
prijmech domacnosti. Proti stejnému obdobi roku 2014 si polepsily o 38,8 mid. korun
nominalné a jejich prijmy tak cinily bezmala 1,7 bilionu. Ke zlepsSeni prijmové situace
domacnosti prispél predevsim narlst objemu mezd a plati za praci v tuzemsku. Zvysily
se ale i mzdy a platy pochazejici ze zahrani€i, zlepSilo se také saldo pierozdéleni
s ostatnimi institucionalnimi sektory. Zisky z malého podnikani se vSak ztenéily a stejné
tak saldo dichodu z vlastnictvi.

V roce 2014 vystoupila Ceska ekonomika z recese. Z hlediska hrubého domaciho produktu
(HDP) narostla o0 2 % meziro¢né.’ PFiznivy vyvoj pokra€oval i v prvnich tfech ¢Etvrtletich 2015,
diky mimofadnym vlivim ekonomika dokonce vyrazné zrychlila. Kladné se v dynamice HDP
promitalo dogerpavani finanénich prostfedk(i z fondd Evropské unie, které byly pridéleny Cesku
v ramci programového obdobi 2007-2013. Slo o miliardy, podle pokladniho pInéni statniho
rozpoCtu jsme za cely rok 2015 vycerpali z Unie celkové 170,6 mid. korun, o 48,5 mid. korun
vice nez vroce 2014. Vyznamna &ast z tohoto pfirlistku pfitom sméfovala do ekonomiky
prostfednictvim OP Doprava, tedy skrze vydaje na dopravni infrastrukturu. Také propad ceny
ropy na svétovych komoditnich trzich podpofil vyvoj eské ekonomiky. Pokles cen se promitl
pozitivné do nakladl firem, taktéZ domacnostem ale zustavalo diky nizkym cenam pohonnych
hmot vice penéz. Tretim mimofadnym vlivem, co se ty€e silného rlstu v prvnich tfech ¢tvrtletich
2015, byly vysoké zisky firem. Téch dosahly jednak v roce 2014, jednak je generovaly béhem
roku 2015. V pfiznivych podminkach a s ddvérou v dal$i ekonomicky rist je zacaly ve vétSim
rozsahu vyuzivat na investice.

V jednotlivych Ctvrtletich roku 2015 rostl HDP postupné o 4,1 %, 4,6 % a 4,1 % meziro¢né.
V lednu az zafi stoupla ekonomika o 4,3 %. Slo o nejrychlej$i riist za poslednich osm let, tj. od
prvnich tfech &tvrtleti konjunkturniho roku 2007 (+5,5 %). Také v unijnim srovnani puasobil
ptiristek HDP v CR v tomto obdobi impozantné. Vy$si mélo jen Irsko (+7,0 %), Lucembursko
(+5,8 %) a Malta (+5,5 %). V porovnani s eurozonou jsme rostli témér trikrat rychleji.

K rastu HDP v Ceské republice v prvnich tfech &tvrtletich 2015 prispély kladné vdechny slozky
poptavky s vyjimkou bilance zahraniéniho obchodu. Ta se i pfes vysokou dynamiku vyvozu
(+6,9 % meziro&né) zhorsila, protoZe silna domaci poptavka zvysila dovoz do Ceska o 8,1 %
(8lo zejména o dovoz zbozi, +8,7 %). | z hlediska vyvoje hrubé pfidané hodnoty se ukazoval
vyvoj tuzemské ekonomiky jako pfiznivy. Razantné se zvysil vykon zpracovatelského primyslu
(+6,5 %), predevSim diky rdstu poptavky po dopravnich prostfedcich. Vahoveé vyznamné sluzby,
které bézné za vyvojem zpracovatelského primyslu Casové zaostavaji, také rostly. Vyssi
hrubou pfidanou hodnotu v prvnich tfech tvrtletich 2015 vykazaly trzni sluzby i vefejné. Lépe
nez pred rokem na tom bylo i stavebnictvi. TézZilo z rdstu objemu praci na infrastrukturnich
stavbach, jez byly ve velké mife financovany z penéz EU.

! Udaje o HDP a jeho struktufe jsou v redlném vyjadfeni a bez ogiéténi o kalendafni vlivy a sezénnost.
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Je evidentni, ze Ceskému hospodéfstvi se vlednu az zafi lofiského roku dafilo. Projevil se
ojedinéle silny riist ekonomiky pfiznivé i v disponibilnich pfijmech domacnosti?

Vzrostly pocty zaméstnancu, navysila se i primérna mzda

Celkovy objem mezd a platd, ktery se v CR vyplati, je uréen poétem zaméstnancd a pramérnou
mzdou. V prvnich tfech &tvrtletich 2015 piisobily ve sméru riistu mezd a platti obé slozky. Udaje
podnikové statistiky zohlednujici délku pracovnich Gvazkd, tj. na pfepoctené pocty, ukazaly na
meziro¢ni rist po¢tu zaméstnanct 01,8 % a primérné mzdy o 3,2 % nominalné. PFfitom
ve stejném obdobi roku 2014 jejich pocet vzrostl jen o 0,9 % a primérna mzda o 2,3 %. Jde
o Udaje za ekonomiku jako celek, v jednotlivych odvétvich byl ale vyvoj diferencovany.

V nejvétsi mife se poéty zaméstnancll zvySovaly v €innostech v oblasti nemovitosti (+5,4 %),
v administrativnich a podpurnych &innostech (+4,2 %) a ve zpracovatelském pramyslu (+3 %).
V Cinnostech v oblasti nemovitosti dochazelo ale pouze ke zméné struktury pracovnikd, nebot
pfi rdstu poétu zaméstnancl klesal pocet sebezaméstnanych. Tento vyvoj mohl souviset se
smeénou smluv realitnich makléfa. Administrativni a podplrné Cinnosti a zpracovatelsky pramysil
skrze zaméstnance skute¢né posilovaly své stavy. Zatimco zpracovatelské podniky nasavaly
zaméstnance kvuli vy$§imu objemu zakazek, narlist poftu zaméstnanct v administrativnich
a podplrnych ¢&innostech plynul hlavné z naboru agenturnich pracovnik(. Ti byli pfitom
vyznamné angazovani pravé ve zpracovatelském pramyslu. Lze pfedpokladat, Ze jich vyuzivaly
predevsim ty firmy, jejichZ potfeby se dramaticky méni v pribéhu hospodarského cyklu.

Celkové Sest odvétvi posililo poéty zaméstnancu vice, nez odpovidalo priméru za ekonomiku.
Kromé vySe zminénych 8lo o profesni, védecké a technické c&innosti; vefejnou spravu
a obranu — kde se pfijimali pracovnici zejména na obcich na vefejné prospésné prace, a také
v souvislosti se spusténim zakona o statni sluzbé — a kulturni, zabavni a rekreacni Cinnosti.
V ostatnich odvétvich byla dynamika slabsi, pét evidovalo dokonce nizSi po¢ty zaméstnancu
nez v prvnich deviti mésicich 2014. Nejhorsi situace byla v tézbé a dobyvani (-3,6 %), ktera se
potyka s nizkymi cenami uhli.

Graf €. 1: Pocet zaméstnancli a primérna mzda v 1. az 3. étvrtleti 2015 (meziro¢né v %,
prepoctené pocty)
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Nardst primérné mzdy v nominalnim vyjadfeni byl ploSny, mensi mzdy nez pfed rokem pobirali
pouze pracovnici v energetice (-1,2 %). Je zajimavé, Ze k nejvySSimu navyseni vydélka doslo
v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (+6,2 %), v odvétvi s nejnizsi urovni mezd. Jeho pficinou
byl z ¢asti nardst minimalni mzdy, z ¢asti pak odchod hufe placenych zaméstnanci, kdyz tito
pracovnici zkou$eli v pfiznivém obdobi tésti v jinych odvétvich ekonomiky a v podnicich tak
zustavali vySepfijmovi. Vzhledem k odchodu nizkopfijmovych zaméstnanct vzrostla primérna
mzda vyrazné i ve stavebnictvi (+4,5 %), je v3ak otazka, zda i vtomto odvétvi prevazoval
prvek dobrovolnosti anebo Slo spiSe o setrvac¢nost ,recese” tohoto odvétvi z pfedchozich let.

Ve dvou nejvétSich odvétvich ekonomiky podle po¢tu zaméstnancli se primérna mzda zvysila
vice nez v celé ekonomice. Zatimco ve zpracovatelském pramyslu stoupla o 3,3 %, ve
velkoobchodu a maloobchodu o 3,6 %. Pfiznivy vyvoj byl patrny i v odvétvich s pfevahou
verejného sektoru — diky tarifni upravé platné od listopadu 2014 stouply platy vyznamné ve
zdravotni a socialni péci (+5 %) a ve verejné spravé a obrané (+4,3 %), ve vzdélavani si vSak
zaméstnanci polepsili pouze podprimérné (+2,1 %). Pomérné prekvapiva byla situace ve dvou
nejlépe placenych odvétvich ekonomiky CR, tj. v penéZnictvi a pojistovnictvi a v informaénich
a komunikac¢nich ¢innostech. V obou narostla primérna mzda méné nez v celém hospodarstvi
(+0,6 %, +1,9 %) a stejné tak v ristu poCtu zaméstnanci tato odvétvi zaostala (+0,3 %, +1,2 %).

Rychlejsi rist primérné mzdy oproti po¢tu zaméstnancu, navic v nizkoinflaénim prostredi, je
mozné priCist i nedostatku kvalifikovanych pracovnikd. Na tento problém poukazuji udaje
Ministerstva prace a socialnich véci (MPSV). Nejtézsi bylo pro firmy najit pracovniky pro
obsluhu stroju a zafizeni i montéry a také femesiniky a opravare. Firmy se o tyto zaméstnance

zacaly pfetahovat, mimo jiné pravé prostiednictvim vy$Siho finanéniho ohodnoceni.

PFiznivym aspektem vyvoje v prvnich tfech Ctvrtletich 2015 bylo, ze k ristu mezd dochazelo
i v pfipadé nizkopfijmovych pracovnikd. Primérna mzda rostla po jednotlivych c¢tvrtletich
meziro¢né o 2,3 %, 3,5 % a 3,8 % a median mezd ji fakticky kopiroval (+2,2 %, +3,4 %, +3,9 %).

Graf €. 2. Nerovnovaha na trhu prace Graf Primérna mzda a median mezd
na konci zari 2015 €. 3: (mezironé v %, prepoctené pocty)
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Mzdy a platy domacnostem ¢inily vice, nez kolik bylo v podobé mezd a plati v CR vyplaceno
Mzdy a platy, které v prvnich tfech C&tvrtletich 2015 vyplatili tuzemsti zaméstnavatelé svym
zaméstnancum, dosahly podle udaji narodnich ¢t 988,8 mid. korun nominalné. V mezirocnim
roku 2008 (+8,6 %), byl nizsi, nez by plynulo z prostého soucinu pfiristku poctu zaméstnancu
a pramérné mzdy. Jednim z vysvétleni mGze byt, Ze rGst ekonomiky byl spojen také s vétsi
ochotou firem platit své zaméstnance oficialni cestou, nikoliv ,bokem®. Zatimco totiZ podnikova
statistika vychazi z vykazovanych udajd firem a tudiz pfipadny narlist objemu penéz placenych
oficialné by mél pozitivni dopad na objem mezd a platl, narodni Géty domodelovavaji i Sedou
ekonomiku a ,zviditelnéni“ nékterych transakci by se ve mzdach a platech jiz neprojevilo.

Objem mezd a platd narostl v prvnich tfech ¢tvrtletich 2015 pomérné vyrazné, jejich podil na
HDP se vSak zmensil. Zatimco v 1. az 3. ¢tvrtleti 2013 Cinil tento podil 31,3 %, ve stejném
obdobi 2014 pouze 30,3 % a v lednu az zafi 2015 tvofily mzdy a platy dokonce jen 29,9 %
roku 2007 a byl dan cyklickym vyvojem ekonomiky, ktery ve velké mife absorbuji firmy. Jde
predevSim o to, Ze v letech recese klesaji vyraznéji firemni zisky nez objem mezd a platd.
V pfiznivych letech si firmy negativni vyvoj naopak kompenzuji a jejich zisky rostou v porovnani
se mzdami a platy rychleji.

Mzdy a platy, které se v Ceské ekonomice vyplaci, se stejné jako v kazdém jiném hospodarstvi
déli mezi domacnosti a zahraniéni pracovniky. V 1. az 3. Ctvrtleti 2015 pfipadlo domacnostem
z celkového objemu mezd a platd 978 mid. korun, zbyvajicich 10,8 mid. odeSlo do zahrani¢i.
Domacnostem vSak nalezely i pfijmy za praci v cizing, pfedevSim v zemich Evropské unie.
Celkové si v zahrani€i v tomto obdobi vydélaly 29,8 mid. korun a v uhrnu tak disponovaly
mzdami a platy ve vysi 1007,8 mid. korun. Mezirocné mzdy a platy domacnostem stouply
041,3 mid., z toho 36,2 mld. korun pfibylo domacnostem diky ristu mezd a platd z tuzemska
a 5,2 mid. diky vy$Sim prostfedkim ze zahranici.

Graf  Objem mezd a platti vyplacenychvCR Graf  Podil mezd a platii na HDP (Udaje
€. 4: (udaje za 1. az 3. Ctvrtleti, nominalng) ¢&.5: za 1. az 3. Ctvrtleti, nominalng, v %)
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Disponibilni pfijmy domacnosti’ dosahly v lednu az zafi lofiského roku

1 694,7 mld. korun nominalné. Meziroéné si domacnosti polepsily o 38,8 mid.

Kromé mezd a platll za praci v tuzemsku a zahrani¢i ziskavaji domacnosti pfijmy i v dalSich
formach. Disponibilni prijmy domacnosti sestavaji i ze ziskli z malého podnikani’, salda
ddchodu z vlastnictvi a salda pferozdéleni s ostatnimi institucionalnimi sektory.

Zisky z malého podnikani Cinily v 1. az 3. ¢tvrtleti lofiského roku 487,5 mld. korun nominalné
a meziro€né nepatrné klesly (o 1,7 mid. korun, respektive 0 0,3 %). Muze byt prekvapivé, ze
tyto zisky se snizily, kdyz zisky firem rostly velmi rychle. Jednim z vysvétleni je, Ze pocty
sebezaméstanych se zmensSily a tim se snizily i poéty osob, které se na vyvareni téchto zisku
podili. Mohlo to souviset jednak s tim, Ze v pfiznivych obdobich sebezaméstnani upousti od
svych dosavadnich ¢&innosti a prechazi do jistéjSich zaméstnaneckych pomérd, jednak
s ustupem tzv. Svarc systému. Ten totiz nabyva na sile v letech, kdy se ekonomice nedafi, firmy
maji zajem snizit své naklady a nékteré ze svych zaméstnancll presouvaji mezi
sebezaméstnané. Naopak v obdobich, kdy je ekonomika na vzestupu, se firmy snazi si své
pracovniky ,poijistit‘ a pfesouvaji je zpét mezi zaméstnance.

Kromé ziskl z malého podnikani se v lednu az zafi 2015 zmenSilo i saldo diichodl z vlastnictvi.
Domacnosti v jeho podobé pfijaly celkové 87,8 mid. korun nominalné, o 2,8 mild. méné nez
pred rokem (-3,1 %). PFi€inou byl pfedevsim pokles rozdélovanych dichodl spole¢nosti, tedy
pFijmu, které domacnosti ziskavaji z podilt ve firmach.

Posledni slozkou disponibilnich pfijmd domacnosti je saldo prferozdéleni s ostatnimi
institucionalnimi sektory. Za prvni tfi &tvrtleti 2015 dosahlo v nominalnim vyjadfeni 111,6 mid.

korun. V meziro€¢nim srovnani se toto saldo mirné zlepsilo, stouplo o 2 mid. korun (+1,8 %).

Tabulka: Struktura disponibilnich pFijmi domacnosti (nominalné)

Objem v 1. az Objem v 1. az
3. Gtvrtleti 2015 3. Ctvrtleti 2014
v mld. korun v mld. korun
Mzdy a platy z tuzemska 978,0 941,8 36,2 3,8
Mzdy a platy ze zahranici 29,8 24,6 5,2 21,0
Zisky z malého poclnikéni3 487,5 489,2 -1,7 -0,3
Saldo duchodti z vlastnictvi 87,8 90,6 -2,8 -3,1
Saldo prerozdéleni 111,6 109,6 2,0 1,8
Disponibilni pfijmy domécnosti2 1694,7 1655,9 38,8 2,3
Zdroj: CSU, vlastni vypoéty

Meziro¢né Meziro¢né
v mid. korun v %

Disponibilni pFijmy domacnosti tedy Cinily v prvnich tfech Ctvrtletich lofiského roku 1 694,7 mid.
korun nominalné. Proti stejnému obdobi roku 2014 narostly o 38,8 mid. korun, relativné se
jednalo o prirlstek ve vysi +2,3 %. Je ¢as odpovédét na otazku, zda se ojedinéle silny rist
Ceské ekonomiky projevil priznivé i v disponibilnich pfijmech domacnosti. Ano, projevil,
prostfednictvim nartstu objemu mezd a platd pochazejicich z Ceské republiky.

2 Jde o tzv. hruby disponibilni dlichod domacnosti sestaveny v metodice narodnich uétd.

3 Jedna se o tzv. hruby provozni prebytek a smiSeny diichod. Kromé ziskil z malého podnikani jsou v ném zahrnuty
i pfijmy pomahajicich rodinnych pfislusnikd, pfijmy z pronajmu nemovitosti a imputované najemné.
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Realny rust disponibilnich prijmi domacnosti se odrazil predevsim ve vyssich vydajich
na koneénou spotiebu, ovlivnil pozitivné ale i investice do staveb pro bydleni

Vzhledem k nizkému navySovani cen ekonomice byl realny rist disponibilnich pfijmu
domacnosti v pribéhu prvnich tfech ¢tvrtleti 2015 jen nepatrné pomalejSi nez nominalné.
Zatimco v nominalnim vyjadfeni narGstaly po jednotlivych Ctvrtletich mezirocné o 2,0 %, 3,5 %
a 1,5 %, realné Slo o pfirGstky ve vysi +1,9 %, +3,0 % a +1,5 %.* Pozitivem pfitom bylo, ze
dGvéra domacnosti v ekonomiku byla silna. Své pfijmy se tak nebaly utracet.

Vydaje na kone€nou spotfebu domacnosti se v 1. az 3. ¢tvrtleti 2015 zvySily vyrazné, v realném
vyjadreni stouply o 2,8 %. Narostly nejrychleji za poslednich sedm let (v lednu az zafi 2008
03,1 %). Ze struktury spotfeby je pfitom patrné, Ze domacnosti neSetfily zejména na
pfedmétech dlouhodobé spotfeby, kam patfi napfiklad automobily. Také ostatni pfedméty —
stfednédobé a kratkodobé spotfeby — ovSem domécnosti pofizovaly ve vétSim rozsahu nez
pred rokem. Co se tyCe vydajl za vahové vyznamné sluzby (napfiklad najem, energie, atd.),
jejich dynamika byla nejskromng;jsi, pfesto vSak stale v pozitivnich Cislech.

Investice domacnosti odpovidaji zejména investicim do staveb pro bydleni. V 1. az 3. Ctvrtleti
2015 byl jejich objem vy33i nez ve stejném obdobi 2014. Poprvé od roku 2007 rostly investice
do téchto aktiv alespori dva roky po sobé. Je vSak tfeba fici, ze situace loni a na vrcholu
konjunktury byla zcela jina. Zatimco tehdy stouply investice do staveb pro bydleni vlivem
intenzivni vystavy rodinnych a bytovych domd realné vice nez o Ctvrtinu (1), v lofiském roce
spouze” o0 1,8 %. Proti lednu az zafi 2007 byly tyto investice stale 0 2,2 % nizsi.

Graf  Vydaje na koneénou spotiebu Graf  Investice do staveb pro bydleni
€.6: domacnosti* (Udaje za 1. aZ 3. Ctvrileti, ¢&.7: (udaje za 1. az 3. Ctvrtleti, redlné,
realné, mezirotné v %) meziro¢né v %)
20 | e Celkermn 30 7
s Predméty dlouhodobé spotfeby
Fredméty stfednédobé spotfeby 25 1
15 | o D@ ciméty lratkodobd spotfeby
Sluzby 20 1
10 15 1
\ 10 -

-5

-5 -10
P~ W OO —t o = DO~ O — N I P~ W OO — N WO~ O~ o) 5 W0
O T T T T T T T T T T T ) v om— om— om— T T Ty T T T T T T T T ) T om— om— m— m— m—
LIt 3 B B e o e o o o e e T  J a [ Lo It 3 e B T e e e e o e e o e o e o e o i
Aol L T T e T e T B I R e A e I o e T L L T T e Tt e Bt e B B B I |
*Pozn.: Vydaje na konecnou spotfebu domacnosti celkem jsou v narodnim pojeti, jde Zdroj: CSU,
tedy o spotfebu rezidentl v CR i zahranici. Struktura vychazi z idaji v domacim vlastni vypocty

pojeti, které zachycuje spotfebu rezidentd i nerezidentd na uzemi CR.

4 Meziro¢ni zména hrubého disponibilniho dichodu domacnosti pfevedena do realného vyjadfeni pomoci deflatoru
vydaju na kone¢nou spotfebu domacnosti.
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ANALYZA

Po vSech vydanich ziistalo domacnostem v prvnich tfech ¢tvrtletich lonského roku

42,6 mld. korun nominalné

Domacnostem standardné po vSech vydanich, spotfebnich i investiénich, zbyvaji volné
prostfedky. Jde o tzv. Cisté pCljc':kys, kterymi posiluji sva €ista finan¢ni aktiva. Ani obdobi od
ledna do zafi 2015 nebylo v tomto ohledu vyjimkou. Sice jim zUstalo méné nez pfed rokem,
namisto 69,5 mid. korun nominalné ,jen“ 42,6 mid., vzhledem k silnému rlstu vydajl na
koneénou spotfebu se vSak jednalo o celkem logicky dlsledek.

Udaje v mé&novém prehledu Ceské narodni banky mohou naznadit, jak domacnosti s volnymi
prostfedky, které jim v lednu az zafi 2015 zUstaly, nalozily. Podle dat z konce roku 2014 Cinily
stavy bankovnich Gvérd domacnostem 1,238 bilionu korun, na depozitech u bank mély
domacnosti celkové 1,976 bilionu. Do konce zafi 2015 stavy uvérd stouply na 1,308 bilionu
(+70 mid. korun) a depozita na 2,038 bilionu (+61 mid. korun). Mirné rychlejsi rast avéri
domacnostem oproti objemu depozit u bank poukazoval na to, Ze domacnosti musely posilovat
i jind finan¢ni aktiva nez depozita. Mohlo jimi byt napfiklad obé&Zivo, dluhopisy &i akcie.
Alternativné mohlo dochazet ik poklesu zadluzeni Ceskych domacnosti u nebankovnich
instituci ¢i v zahranici.

Zaveér

Silny riist ekonomiky Ceské republiky v prvnich tfech &tvrtletich 2015 podstatné vylep$il situaci
na tuzemském trhu prace. Pocty zaméstnancl v meziro€nim srovnani stouply, stejné tak
i primérna mzda, a objem vyplacenych mezd a platd narostl nejrychleji za poslednich sedm let.
Mzdy a platy pfipadnuvsi domacnostem se zvySily o 36,2 mld. korun nominalnég, ty si pfitom
pfiSly na vice penéz ivzahranii (+5,2 mld.) a také saldo pFerozdéleni s ostatnimi
institucionalnimi sektory se z pohledu domacnosti zlepSilo (+2 mld.). JelikoZ méné nez pfed
rokem domacnosti ziskaly jen ve formé zisk( z malého podnikani (-1,7 mld.) a salda duchod(
z vlastnictvi (-2,8 mld.), stouply jejich disponibilni pfijmy pomérné vyznamné. Vzrostly
0 38,8 mld. korun a Cinily témé&f 1,7 bilionu.

Nizky nartst cen pfijmy domacnostem pfili§ neznehodnotil, ty se je pfitom nebaly utracet.
Vydaje na kone¢nou spotiebu domacnosti se v lednu az zafi 2015 zvySily v realném vyjadfeni
0 2,8 % meziro¢né a investice do staveb pro bydleni o 1,8 %. Prostfednictvim téchto vydaju tak
domacnosti dale stimulovaly hospodarfsky rust. Po vSech vydanich domacnostem zistalo
v hominalnim vyjadfeni 42,6 mld. korun. Témito prostfedky posilily sva Cista financni aktiva.
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° V pfipadé kladného zUstatku hovofime o cistych puGjckach, v pfipadé potfeby financovani naopak o Ccistych
vypuijckach.
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