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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

Obsah

LIRS 11 10 PRSPPI 4
2. SOUNINNA VYKONMNOST ..ottt ettt sttt e ettt e e bttt e e e st e e e aas e e e e ann bt e e e eanbee e e enbeeeeenbeeeeeannes 5
G T VY] (o] o] aTo 1] Yo AV =] A L PP UURPRT 9
Y = N -1 YOS R 16
LT 0= 0 SRR 18
L 4 o o = (o SRR 23
A =T Lo A= oo To [ 411 Y USRI 27
LS TS =Y (VI o 4 0 To Lo Y SR 29

Zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propoéty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 8. ervna 2020.

Agregované udaje za EU pouzité v tomto textu zahrnuji 27 statd Unie bez Velké Britanie.

~ L d
CSU 1. Ctvrtleti 2020 3



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Ceskéa ekonomika byla podobné jako ekonomiky jinych zemi v 1. &tvrtleti vyrazné zasazena prib&hem nakazy
koronavirem. Opatfeni, ktera byla proti Sifeni nakazy zavedena, pfispéla k meziro¢nimu poklesu hrubého
domaciho produktu (HDP) 0 2,0 %' a mezictvrtletnimu o 3,3 %. Z pohledu vydajovych slozek HDP nejhlubsi
propad nastal u investicni aktivity (mezirocné o 5,5 %, mezictvrtletné o 9,7 %), ktera je tradiéné nejcitlivéjSi na
negativni Soky. Ve sméru poklesu HDP pusobila i bilance zahrani¢niho obchodu. Domaci spotfeba k riistu HDP
prispivala kladné, bylo to vSak jen kvuli prudkému navySeni spotfeby vladnich instituci. Pokles se nevyhnul ani
vétsing zemi EU, které byly podobné jako Cesko zasazeny nakazou. Meziroéni pokles HDP v Evropské unii
¢inil 2,6 %, mezictvrtletné se HDP snizil 0 3,2 %.

Hruba pfidana hodnota mezirocné klesla o 1,3 % a mezictvrtletné o 2,5 %. Opatfeni proti Sifeni koronaviru
pfimo zasahla zejména sluzby a maloobchod, zaroven nékteré velké pramyslové podniky prerusily vyrobu. Ve
zpracovatelském pramyslu tak klesla HPH meziroéné o 3,4 % a mezictvrtletné o 2,9 %. Vzhledem k omezenim
uvalenym na maloobchod a néktera odvétvi sluzeb bylo nejvice zasazeno uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, kde meziro¢ni propad HPH ¢€inil 4,9 % a mezictvrtletni 5,4 %. Naopak mezirocni riist
si udrzely informacni a komunikacni €innosti (3,8 %). Rostla rovnéz HPH ve stavebnictvi (mezirotné o 2,5 %
a mezictvrtletné 0 0,7 %).

V 1. Ctvrtleti se hodnota vyvozu zbozi meziro¢né propadla o 40,9 mid. korun (4,4 %). VétSina z tohoto poklesu
se odehrala v bfeznu. Nejvice zasazen byl export motorovych vozidel (mezirocné —15,1 mid. korun, —5,9 %)
a strojli a zafizeni (8,3 mid., —7,8 %). Omezeni zredukovala zejména vyvoz do Evropské unie. Dovoz zbozi
také vyrazné klesl, ato 033,1 mid. Vysledna bilance tak dosahla pfebytku 40,9 mid. korun, ten se ale
meziro&né zhorsil o 7,8 mid.

Celkova cenova hladina se podle deflatoru HDP v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysila o 3,6 %. Stejného mezirocniho
prirstku dosahl také index spotfebitelskych cen. Zrychlila dynamika cen potravin a nealkoholickych napoju
(6,1 %). Naopak mirné zvolnil rist cen bydleni a energii, i kdyz nadale zistal pomeérné silny (4,2 %). Cenovy
vyvoj naopak brzdila dynamika cen ropy. Projevovalo se to hlavné zvolnénim meziro€niho pfirGstku cen
pramyslovych vyrobed v Cesku (1,4 %) i poklesem v pfipadé EU.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb v prabéhu 1. Ctvrtleti proslo nékolika zménami. Nejprve byla
repo sazba v unoru zvySena na 2,25 %, ale bfeznova situace vedla k jejimu snizeni az na 1,00 %. Na celkovy
vyvoj v bfeznu citlivé reagoval i kurz koruny, ktera oslabila vici euru i dolaru.

S vyjimkou nékolika ukazateld se na domacim trhu prace protipandemicka opatfeni v 1. Ctvrtleti zatim vyraznéji
neprojevila. Celkova zaméstnanost? meziro¢né klesla o 0,5 % a mezictvrtletné se neménila, ¢imz pokracovalo
mirné ochlazeni z pfedchoziho kvartalu. Zaméstnanost klesla zejména ve zpracovatelském pramysiu
(02,6 %). Oslabil rast ve sluzbach (0,2 %)— na jedné strané se propadla zaméstnanost v profesnich,
védeckych, technickych aadministrativnich c&innostech (-2,8 %) avobchod&, dopravé, ubytovani
a pohostinstvi (—1,3 %), rozvoj informacénich a komunikaénich ¢innosti ale pokracoval (4,7 %). Podil podnik
v pramyslu ive sluzbach, které povazovaly nedostatek pracovnikll za vyznamnou bariéru rlistu, poklesl.
Podstatnéji se béhem 1. étvrtleti neménila ani mira obecné nezaméstnanosti. Meziroéni rist primérné hrubé
mési¢ni mzdy v 1. &tvrtleti dale oslaboval na 5,0 %. Dlvodem bylo zejména zpomaleni ve zpracovatelském
pramyslu (4,0 %) a v obchodu (4,6 %), zmirnéni mzdové dynamiky se ale tykalo vétSiny odvétvi ekonomiky.

V letodnim 1. Ctvrtleti dosahl statni rozpocCet schodku 44,7 mid. korun. Saldo se tak mezirocné prohloubilo
0 35,5 mld. Pfijmy rozpoctu mezirocné vzrostly o 3,6 % a zvySilo se také celostatni dariové inkaso véetné
pojistného (4,6 %). Dynamika inkasa ale byla vyrazné silngjSi v lednu a unoru (7,8 %). Celkové vydaje se
v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 13,0 %, z toho v bfeznu bylo zvySeni vice nez pétinové. Rozpoctové vydaje
tahly vzhiru zejména dlchody, ale také posileni transfer na platy zaméstnanct v regionalnim Skolstvi
a vydaje na socidlni sluzby. Narostly rovnéz investi¢ni vydaje. Stani dluh Cinil na konci 1. ¢tvrtleti 1 773 mid.
korun. Meziro€né vzrostl o 8,1 %, nejvice od pocatku roku 2017.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZzkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich U&td a o&iétény o sezénni viivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

2. Souhrnna vykonnost

V 1. étvrtleti doslo

k prudkému
mezi¢tvrtletnimu propadu
HDP.

Hruby domaci produkt se
propad| napfi¢ celou EU.

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Gtvrtleti realné mezirocné poklesl o 2,0 %3. Jde o prvni
meziroéni snizeni od 3. ¢tvrtleti 2013, obdobi ristu tak trvalo vice nez Sest let. Ackoli ke
zpomalovani meziro¢ni dynamiky dochazelo v prabéhu celého lofiského roku, aktualni
propad je vysledkem neocekavaného negativniho Soku zplsobeného opatfenimi proti
Sifeni koronavirové nakazy. Pfimé restrikce izvySena nejistota ohledné budouciho
vyvoje se okamzité projevily na propadu investi¢ni aktivity (rist HDP zbrzdil 0 1,4 p. b.)*
i zastaveni rlstu spotfeby domacnosti (pfispévek 0,1 p. b.). Negativné se vyvijela rovnéz
bilance zahrani¢niho obchodu, jejiz prebytek meziroéné poklesl (pfispévek —0,5 p. b.).
Mezictvrtletni propad v 1. ¢tvrtleti dosahl 3,3 % a doklada silu Soku, ktery na ekonomiku
v 1. &tvrtleti ptsobil. Slo o nejhlub$i pokles od 1. &tvrtleti 2009. Tehdej$i situace se ale
od té soucasné vyznamné liSila — ekonomika byla v roce 2009 uprostfed série propad(,
zatimco nyni Slo o vysledek Soku z druhé poloviny bfezna, ktery pak mél silné dopady na
celé Ctvrtleti.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, ociSténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Rada evropskych zemi zavedla podobna opatfeni proti $ifeni koronaviru jako Cesko,
pfipadné samotné podniky zastavily vyrobu. ZasaZena tak byla vétSina odvétvi sluZzeb
i priimyslu, zejména maloobchod a rovnéz vyroba motorovych vozidel, ktera je patefi
mnoha evropskych ekonomik. Vysledkem byl nejvyraznéjsi ekonomicky propad od
krize v letech 2008 a 2009. Meziro&ni pokles HDP v Evropské unii v 1. &tvrtleti dosahl
2,6 %°. Nejhlubsi pokles zazily Italie (5,4 %), Francie (5,0 %) a Spanélsko (—4,1 %).
NejsilnéjSi meziro¢ni rlst si v 1. &tvrtleti udrzely Irsko (4,5 %), Rumunsko (2,7 %) a
Bulharsko (2,4 %). Mezictvrtletné se HDP v EU propadl 03,2 %. To je vice nez
v 1. ¢tvrtleti 2009, nejhlubdim bodé tehdejSi recese. Nejvice se mezictvrtletné propad|
HDP v Italii a Francii (shodné o 5,3 %) a dale na Slovensku a ve Spanélsku (0 5,2 %).

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexu (tj. ogistén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 2. 6. 2020.

4 PFispévky ke zmé&né HDP po vylouéeni dovozu pro koneéné uziti.

5 Nedostupna data za Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o¢isténa o kalendaini vlivy.

¢su
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Vyvoj na trhu prace
navazal na predchozi rok.
Zpomalil rist vyplacenych
mezd a platu

a stagnovala
zameéstnanost. Vyrazné
kleslo mnozZstvi
odpracovanych hodin.

Ve vSech sledovanych
odvétvich mezirocné
narostl objem
vyplacenych mezd

a plata.

Pomérné silny mezictvrtletni pfirlstek dosahl HDP v Irsku (1,2 %). Rostly také
ekonomiky ekonomiky Bulharska (0,3 %), Rumunska (0,3 %) a Svédska (0,1 %).

Objem vyplacenych mezd aplatd se v 1.cCtvrtleti mezirocné zvysil 04,3 %. Ke
zpomalovani dynamiky dochazelo v pridbéhu celého lofiského roku. Zaroven v 1. tvrtleti
vyrazné zesilil rist cenové hladiny, coz ve vysledku redukovalo realny rast vydélka na
0,4 %5, coz byl nejmensi prirtstek za poslednich Sest let. NavySeni objemu vyplacenych
prostfedkll bylo zcela zplsobeno navy$enim primérného vydélku, protoZze celkova
zaméstnanost’ se meziro¢né snizila 0 0,5 %. Pfitom zaméstnanost vyjadiena poétem
odpracovanych hodin se propadla mezirocné i mezictvrtletné 04,7 %. Jde o jediny
vyznamnéjSi dopad restrikci, ktery byl patrny na trhu prace v 1. Ctvrtleti.

Objem vyplacenych mezd a platd mezirocné rostl ve vSech sledovanych odvétvich.
Nejvic se zvysily mzdy a platy v Cinnostech v oblasti nemovitosti (12,5 %), vyrazné je
ale podpofilo navyseni zaméstnanosti o 3,7 %. DalSim odvétvim, kde pfetrvavala velmi
vyraznd dynamika, byly informaéni a komunika¢ni ¢&innosti (10,9 % pfi ristu
zaméstnanosti 4,7 %). Zrychlil také rdst objemu vyplacenych prostfedkl v penéznictvi
a pojistovnictvi (7,6 %). Na 7,0 % zpomalil meziroéni pfiristek mezd a platl
v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru®, kde také doslo k nartistu zaméstnanosti
02,3 %. Ve stavebnictvi se udrzel rist objemu pfijmd na 5,5 % a navySila se zde
i zaméstnanost (3,2 %). Vyrazné zpomaleni bylo patrné u odvétvi sluzeb, ktera
opatfeni proti Sifeni ndkazy nejvice zasdhla— obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (3,3 %) a profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (2,1 %).
Nejméné rostly mzdy a platy ve zpracovatelském primysiu (1,0 % pfi poklesu
zaméstnanosti 0 2,6 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro€ni
rust, prispévky v p. b., HDP v %)
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*po vylou¢eni dovozu pro kone¢né uziti

8 Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydaju na konecnou spotfebu domacnosti.
7 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Rast domaci spotfeby
témér vyhradné podporily
vladni instituce.

Nahlé omezeni
ekonomické aktivity vedlo
k nejvétSimu
zaznamenanému
propadu investi¢ni
aktivity.

Bilance zahrani¢niho
obchodu rast HDP
brzdila. Krizi byl vice
zasazen obchod se
zbozim.

Vyrazné se mezirocné
propadla hruba pfidana
hodnota ve
zpracovatelském
pramyslu.

Vydaje na konecnou spotfebu v 1. Ctvrtleti celkové meziroéné vzrostly 02,1 %
a k meziro€nimu rastu HDP pfispély 1,6 p. b. Mezi¢tvrtletné se spotfeba zvysila
0 0,2 %. BlizSi pohled ukazal, ze za nardstem spotfeby staly vyhradné vladni instituce.
U téch se vydaje mezirocné zvysily o 7,1 % a mezictvrtletn& 05,2 %. Spotfeba
vladnich instituci tak pfispéla k meziro¢nimu rastu HDP 1,4 p. b. Spotfeba domacnosti
v 1. &tvrtleti meziroéné stagnovala a tim se prerusila 27 &tvrtleti trvajici série pfirGstka.
Mezictvrtletné se spotfeba domacnosti propadla o 2,0 %. Mirny meziro¢ni rast si
udrzela spotieba predmétu kratkodobé spotieby (0,9 %)°. Naopak vyrazny propad se
odehral u stfednédobych (-8,4 %) i dlouhodobych (4,0 %) statk(l. Spotfeba sluzeb
klesla meziro¢né o0 0,4 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se v 1. Ctvrtleti mezirocné snizily o0 11,4 %
(pFispévek krdstu HDP -3,0 p. b.), ztoho tvorba hrubého fixniho kapitalu klesla
05,5 %, nejvice od konce roku 2012. Negativné na rlist HDP v 1. Ctvrtleti pusobila
i zména zasob, zejména kvuli vysoké srovnavaci zakladné stejného obdobi lofiského
roku. Mezictvrtletné se vydaje na hruby kapital propadly o 14,6 %, z toho tvorba
hrubého fixniho kapitalu klesla 0 9,7 %. U obou ukazatel(l jde o nejvétsi mezictvrtletni
propad v celé ¢asové fadé. Investiéni aktivita oslabovala plosné z pohledu sektor(
i vécného ¢lenéni. Nejistota domacnosti se ukazala na jediné kategorii, kde se udrzel
alespon slaby meziroéni rast. Tou bylo obydli (0,7 %)'°. Nepfimo bylo vidét zmrazeni
investiCni aktivity ze strany nefinan¢nich podnikd. Nejvice totiz klesly investice do ICT
a ostatnich stroji a zafizeni (-8,6 %), dale do dopravnich prostfedkd a zafizeni
(=7,6 %), produktd dusevniho vlastnictvi (—4,3 %, prvni pokles od konce roku 2013)
a ostatnich budov a staveb (-3,8 %).

Vyvoz se v 1. ¢tvrtleti realné meziroéné snizil 0 2,4 %''. Propad se tykal vyhradné
vyvozu zbozi (-3,1 %). Export sluzeb rostl pomaleji nez v pfedchozich obdobich, zvysil
se ale 0 1,3 %. Podobny byl vyvoj importu. Ten v 1. ¢tvrtleti meziro€né realné klesl
02,1 %, uzbozi se ale propadl 02,5 % a dovoz sluzeb se drobné zvysil 0 0,5 %.
I u sluzeb Slo v8ak o vyrazné zpomaleni. Mezictvrtletné vyvoz klesl tfeti Ctvrtleti v fadé,
tentokrat 0 2,6 %. Pokles se opét tykal zejména zbozi (-3,1 %), méné pak sluzeb
(-0,3 %). Vyraznéji se mezikvartalné propadl dovoz, a to 0 3,5 %. Bilance zahrani¢niho
obchodu v 1. &tvrtleti dosahla pfebytku 79,2 mld. korun. Kladné saldo meziro¢né kleslo
02,9 mld. Bilance tak pusobila ve sméru poklesu HDP a z meziroéniho tempa
v 1. Ctvrtleti ubrala 0,5 p. b. Silnéji ale klesl pfebytek obchodu se zbozim (-6,2 mid.),
zatimco u sluzeb se pfebytek meziroéné zvysil o 3,3 mid. korun.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v 1. &tvrtleti realné meziroéné snizila o 1,3 %'2.
Propad se odehral ve vétsiné odvétvi. K mezironimu propadu HPH nejvice pfispival
pokles ve zpracovatelském primyslu (-3,4 %, pfispévek -0,9 p.b.). Ostatni
primyslova odvétvi k poklesu HPH pfispéla 0,2p.b. Shodné 0,1p.b. ve
sméru mezirocniho ristu HPH pfispélo stavebnictvi (rist HPH o 2,5 %) a zemédélstvi,
lesnictvi a rybarstvi (5,3 %). Co se tyka odvétvi sluzeb, k celkovému poklesu HPH
pfispély 0,5 p. b. Jednotliva odvétvi ale byla restrikcemi zasaZena rozdilné. Nejvice se
meziro¢né propadla HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(-4,9 %, prispévek k celkovému rastu HPH —-0,9 p. b.). To zahrnuje vétSinu oboru, na
které pfimo zacilila viadni opatfeni. Meziro¢ni pokles dale zasahl profesni, védecké,
technické a administrativni ¢innosti (-1,8 %) a mirné také penéznictvi a pojistovnictvi
(=0,4 %). Informacni a komunikac¢ni €innosti si diky své povaze (moznost alternativnich

¢ Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.

0 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.

" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

2Pomérné vyrazny rozdil mezi dynamikou HDP a HPH vychazi z definice obou ukazateld. Hruby domaci produkt je roven HPH + danim
z produktd — dotacim na produkty. V 1. étvrtleti doSlo k vyraznému propadu objemu dani z produktu, coz se negativné projevilo na

dynamice HDP.
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forem prace, posileni dulezitosti komunikacni infrastruktury) i pfes oslabeni udrzely
meziro¢ni rast 3,8 %. Rostla rovnéz HPH ¢&innosti v oblasti nemovitosti.

Zasazeno bylo uskupeni
obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi.

Mezictvrtletni propad HPH v 1. kvartalu dosahl 2,5 %. S vyjimkou stavebnictvi
a zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (shodné 0,7 %) se HPH oproti pfedchozimu &tvrtleti
snizovala vSude. Nejvice se propadla v uskupeni obchod, doprava, ubytovani

a pohostinstvi (-5,4 %). Vyrazny propad probé&hl u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innosti (—4,2 %) a rovnéz ve zpracovatelském primyslu (-2,9 %)
a Cinnostech v oblasti nemovitosti (-2,1 %). Hruba pfidand hodnota v informacnich
a komunikacnich ¢innostech klesla o 1,1 % a v penéznictvi a pojistovnictvi 0 0,7 %.

Graf ¢. 3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni prispévky
v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvétvi

Hruba pfidana hodnota
v celé ekonomice
zaznamenala druhy
nejhlubsi mezictvrtletni
propad v historii
sledovani,...

... ten byl spolu se
Slovenskem nejvyssi
mezi novéjsimi ¢leny EU,
v ramci celé Unie vSak
nalezel

k podpramérnym.

K meziro&nimu poklesu
celkové HPH prispélo
nejvice odvétvi obchod,
doprava, ubytovani

a pohostinstvi. Silné
zasazen byl v 1. Ctvrtleti
také cely pramysl

a rovnéz profesni,
védeckeé, technické

a administrativni ¢innosti.

Pokracoval rozvoj

v oblasti IT, rostly vykony
v oblasti vefejnych
sluZeb.

Vykony v primarnim
sektoru i ve stavebnictvi
nebyly zatim restriktivnimi
opatfenimi vyznamnéji
zasazeny.

Mezictvrtletni pokles
pramyslové produkce se
na pocatku roku 2020
prohloubil. Pokracovala
tak technicka recese.

Prestoze restriktivni protipandemicka opatieni zasahla tuzemskou ekonomiku pfimo az
ve druhé poloviné bfezna, stacila jiz vyznamné ovlivnit vykonnost odvétvi v uhrnu za
celé 1. &tvrtleti. Hruba pfidana hodnota (HPH)'2 klesla oproti posledni &tvrting loriského
roku o 2,5 %. Vy3Si propad byl ve 25leté fadé sledovani zazhnamenan jen uprostfed
hluboké recese na konci pfedchozi dekady. Skoncilo tak témér sedmileté nepferuSené
ristové obdobi v éfe samostatné CR, které bylo zarover druhé nejdelsi'. HPH letos
poklesla i v meziro€nim vyjadieni (o 1,3 %) a dosahla tak nejhorsiho vysledku po roce
2013. Ackoli meziétvrtletni i meziroéni pokles v Cesku byl mezi staty, jez vstoupily do EU
po roce 2000, druhy nejhlubSi (po Slovensku: —4,7 %, resp. —-3,6 %), Slo stale
o0 pfiznivéjsi vysledek nez za celou EU (2,9 % a —-2,3 %). Tu tahly dold zejména ltalie,
épanélsko a Francie, v nichZz meziétvrtletni utlum ¢&ital shodné okolo 5 %. HPH
v Némecku klesla o rovna 2 %. Rust si proti konci loriského roku v ramci Unie'® udrzely
jen Irsko, Svédsko, Estonsko a Bulharsko. Rozdily mezi staty vypovidaji primarné
o postupném nabé&hu koronavirové nakazy napfi¢ EU, rychlosti a intenzité vladnich
restriktivnich opatfeni a z&asti také o odliSné odvétvové skladbé ekonomik (napf. vyssi
zastoupeni odvétvi s vazbou na cestovni ruch v Italii, Spanélsku & Francii'®).

K meziroCnimu poklesu hrubé pfidané hodnoty v tuzemské ekonomice v 1. Ctvrtleti 2020
pfispél nejvice segment obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-0,93 p. b.), jehoz
vykon propadl bezmala 05 %. Vtésném zavésu nasledoval zpracovatelsky primysl
(-0,86 p. b.), jenz se v minulosti podilel na recesi ekonomiky zpravidla nejvice. HlubSi
propad vykonu registrovala nezpracovatelska prdmyslova odvétvi (o5 %, pfispévek
0,23 p.b.), poznamenana pokracujicim utlumem tézby uhli idoCasnymi odstavkami
v elektrarnach. Silné byly zasazeny také profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti, které pfitom po cely lofisky rok dynamicky rostly. Po péti letech se zastavil rist i ve
finan&nictvi (-0,6 %), kde doslo také k vyznamné redukci po¢tu odpracovanych hodin (0 9 %
meziro¢né). V ramci sektoru sluzeb se v 1. &tvrtleti, podobné jako v letech 2018 2019,
dafilo nejvice informaénim a komunikacnim cinnostem. Ristové tempo se zde ale proti
lofisku snizilo o vic nez polovinu (na 3,8 %). Toto odvétvi spolu se segmentem verejné
spravy, obrany, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (+1,5 %) se nejvice zaslouzily o to, ze
pokles HPH v celém terciarnim sektoru byl v 1. Etvrtleti jen mirny (-0,7 %). V kontrastu
s ostatnimi segmenty sekundarniho sektoru se stale dafilo stavebnictvi (+2,5 %). Diky
vysoké zasobé vefejnych zakazek i pfiznivému pocasi zde nedoslo k poklesu vykonu ani
v mezictvrtletnim srovnani. To platilo téZ o odvétvi zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi, jehoz
mezirocni rdst (+5,3 %) byl mezi hlavnimi odvétvimi nejvyssi. Segment zemédélské
prvovyroby nebyl (vyjma zpfisnénych hygienickych opatfeni) requlaénimi zasahy negativné
dotéen. Vyroba masa v 1. Ctvrtleti vzrostla meziro&né o 2,0 % (v bfeznu o0 4,7 %). Tuzem§ti
producenti prodali v naturalnim vyjadfeni 06,2 % vice mléka. Rust celého primarniho
sektoru patrné podpofila i pokracujici Zivelni tézba dfeva.

Citelné ochlazeni vykonu tuzemského prlimyslu v roce 2020 dokladaiji i podrobnéjsi Gdaje
z podnikovych statistik. Jestlize v posledni ¢tvrtingé lofiského roku klesla pramyslova
produkce'” mezikvartalné ,jen“ 0 0,4 %, v 1. Gtvrtleti do$lo k prohloubeni na 3,4 %. Pramysl
na rozdil od vétsiny ostatnich odvétvi sméfoval v Cesku k cyklickému utlumu (ve vazbé na
drivéjsi pokles v eurozoné) jiz béhem loriského roku. Na jeho konci spadl poprvé od konce

'3 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

4 Mezi 1. &tvrtletim 2013 a 4. Gtvrtletim 2019 vzrostla hruba pfidana hodnota v Ghrnu o 23,3 %. V dosud rekordni éfe, oramované 1. Gtvrtletim
1999 a 3. ¢tvrtletim 2008, €inil nardst HPH 51,3 %.

'8 Udaje o HPH za Rumunsko, Maltu a Lucembursko nebyly dostupné.

6 Mezictvrtletni pokles HPH v odvétvi obchod, doprava, ubytovani, stravovani a pohostinstvi se v téchto statech v 1. tvrtleti pohyboval mezi
8 az 11 %. K hlub§imu propadu dos$lo v tomto odvétvi v EU pouze v Irsku (0 13 %).

7 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na urovni odvétvovych sekci ioddill) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezi€tvrtletni i mezimésicni tempa pak také o vliv sezénnosti.
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Béhem ledna a Unora
vykazal primysl naznaky
mirného oziveni,
predevsim vlivem
automobilového
pramyslu.

Nabidkovy $ok vyustil

v bfeznu ve vice nez
10% propad primyslové
produkce.

Pramyslova produkce se
v 1. Ctvrtleti snizila
nejvice od konce roku
2012. Dvé pétiny
poklesu Sly na vrub
automobilového

navaznych obora.

roku 2012 do technické recese, nebot opakovany pokles produkce byl vtomto odvétvi
doprovazen i redukci zaméstnanosti. Tuzeméti exportéfi byli negativné ovlivnéni oslabenim
dynamiky poptavky v asijskych zemich i silnéjsi recesi némeckého primyslu, jez presahla
délku (nikoli vSak intenzitu) Utlumu z pfelomu let 2008 a 2009. PfestoZze bé&éhem ledna
a unora 2020 registroval pramysl naznak mirného ozZiveni (mezimési¢ni pokles produkce se
zejména vlivem vyvoje v automobilovém pramyslu zastavil), pro celé 1. &tvrtleti byl uréujici
prudky bfeznovy zlom. Pfi ném doslo k témér 11% mezimésiCnimu propadu, jenz byl oproti
dosud rekordnimu (z ledna 2009) dvojnasobny. Mezirocni utlum €inil 12,5 % a snesl
srovnani jen s rokem 2009. Opatfeni proti Sifeni koronaviru vedla postupné k naruseni Ci
k Uplnému zpretrhani dodavatelskych fetézcd. BEhem druhé poloviny bfezna omezila fada
podnik{ vyrobu, nékde ji prakticky zastavila (to se tykalo i kli€ovych exportnich firem). Vyuziti
vyrobnich kapacit v primyslu kleslo na pocatku 2. tvrtleti 2020 na 71 % (na zacatku
leto$niho roku ¢inilo jesté ,standardnich® 84 %, po sezoénnim ogisténi)'e.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné primyslové produkce
(v procentnich bodech, odisténo o kalendarni vlivy)
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Zdroj: CSU

V 1. Etvrtleti 2020 klesla produkce primyslu 0 5,0 % (vySSi meziro¢ni pokles se objevil
naposledy ve 4. Ctvrtleti 2012). Pramysl tahl dold hlavné nizsi vykon ve vyrob& motorovych
vozidel (pfispévek —1,6 p. b. pfi poklesu odvétvi 08,1 %'%), dalsich —0,5 p. b. pfidaly
navazujici obory (vyroba elektrickych zafizeni, gumarenstvi). Vyznamny byl i negativni vliv
strojirenstvi (0,8 p. b.), nebot jeho pokles byl mezi vahové vyznamnéjSimi primyslovymi
obory nejhlubsi (0 9,3 %). Jen s nepatrné slabsi intenzitou plsobily pfi prakticky shodném
6,5% poklesu produkce kovodélny primysl (0,7 p. b.) a energetika (0,8 p. b.), jejiz vykon
byl utlumen do€asnymi odstavkami zafizeni v jadernych elektrarnach. Vliv dalSich odvétvi
byl jiz fadové mensi. Pokles v téZebnim primyslu se prohloubil (na —10,5 %), primarné

8 Nejvétsi propad nastal v automobilovém pramyslu (z 91 % na 51 %). Dvojciferny pokles byl rovnéz v tiskarenstvi, chemickém primyslu,
farmacii a vyrobé pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju. V nékterych oborech byl ale pokles vyuZiti kapacit pozvolnéjsi a dlouhodobégjsi.
Souvisel spiSe s déle trvajicim cyklickym Gtlumem (hutnictvi, strojirenstvi). V nékterych odvétvich ale k vyraznéj§im zménam u vyrobnich
kapacit nedoslo (potravinarsky, napojovy prumysl, vyroba stavebnich hmot, vyroba dopravnich prostfedkdi mimo motorova vozidla) ¢i jejich
vyuziti mirné vzrostlo — primysl odévni (na 77 %), nabytkarsky (79 %) a papirensky (93 % — nejvice ze vSech zpracovatelskych oboru).

" To potvrzuji idata o fyzické produkci. Dle SdruZeni automobilového primyslu bylo v 1. &tvrtleti 2020 v CR vyrobeno 324,6 tis.
motorovych vozidel, meziroéné o 11 % méné. Za prvni dva mésice roku pfitom vyroba rostla (v thrnu o 3 %).
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HIubSi pokles byl patrny
i ve strojirenstvi,
kovovyrobé, energetice
a tézbé a dobyvani.

Rast byl omezen
predevsim na odvétvi,
v nichz souvisel se
specifickou skladbou
poptavky v dobé
pandemie.

Trzby primyslovych
podnikd meziroéné klesly
druhé Ctvrtleti v fadé.
Nejvice propadly

v hutnictvi a téZbé uhli.

Pokles hodnoty novych
pramyslovych zakazek
se v 1. Etvrtleti prohloubil
na 5,5 %.

Hlavni konjunkturni
ukazatele primyslu se
v dubnu propadly na
uroven blizkou roku
2009. Nedostate¢na
poptavka suzovala tfi
pétiny podnikd.

Meziro¢ni pokles
pramyslové produkce
v Cesku byl mirné nizsi
nez v EU ¢i zemich

eurozony.

Mezi novéjSimi ¢leny
Unie se produkce snizila
nejvice na Slovensku,
naopak v Polsku dale
mirné rostla.

vinou dalSiho utlumu tézby uhli. Nizsi produkci vykazala i tézba stavebnich materiald, jez
nenavazala na velmi silny lofisky rUst (skoro o Sestinu). Pokles zaznamenala vétSina
mensich vyrazné proexportnich odvétvi, byt tuzemska poptévka v nich mnohdy negativni
tendence nevykazovala (textilni & odévni pramysl). Uzavieni restauracnich zafizeni
s faktickym zastavenim pfijezdového cestovniho ruchu citelné dopadlo na vyrobu napoju.
Bezmala 8% meziro¢ni snizeni pfedstavovalo v tomto odvétvi nejhorsi vysledek od konce
roku 2010. Rust produkce se v 1. ¢tvrtleti tykal pétiny zpracovatelskych odvétvi, byl z vétsi
¢asti ovlivnén specifickou skladbou poptavky béhem koronavirové krize. Tato odvétvi ale
v Uhrnu pfispéla k mezironimu pohybu celého primyslu pouze 0,5 p.b. Jednalo se
o potravinarstvi (+1,9 %), farmaceuticky pramysl (+7,9 %). Nebyvaly objem Zivelni tézby
vyustil v témér 13% rust ve dfevozpracujicim pramyslu, nejvyssi od konce roku 2013. Vyssi
vykon zaznamenal navazny papirensky priimysl (nikoli vSak nabytkafstvi). Po lofiském
zvolnéni opét rostla produkce v odvétvi ostatnich nekovovych mineralnich vyrobkad,
primarné vlivem rozvoje stavebnictvi.

Nominalni trzby podniki z primyslové €innosti se v 1. ¢tvrtleti meziro¢né snizily o 3,1 %
(navazaly tak na obdobny vyvoj na konci lofiského roku). Zatimco u pfimého vyvozu
poklesly o rovnych 5 %, trzby z tuzemska stagnovaly. Vy33i tempa doméacich trzeb oproti
zahraniCnim pfetrvavala v zasadé i v obdobi 2017-2019. | navzdory slabsi produkci posilily
letos nejvice trzby v energetice (+16,8 %). Cenovy rlst v mensi mife podpofil itrzby
v potravinarstvi (+7,8 %). O 8,2 % vice strzil i farmaceuticky prdmysl, kde rostla dynamicky
zejména tuzemska poptavka. Zatimco nepfiznivy cenovy vyvoj ve dfevozpracujicim
pramysilu rust trzeb jen ztlumil, v t6zbé uhli a hutnictvi slabsi vyvoj produkce pokles trzeb
umocnil (ty zde propadly nejvice ze vSech primyslovych odvétvi —o 17,6 %, resp. 14,9 %).

Hodnota priimyslovych zakazek?® se v 1. Gtvrtleti meziro¢né snizila 0 5,5 % (jen v bfeznu
0 15,5 %?"). Rozdil vtempech mezi domaci a zahraniéni poptavkou nebyl vyznamny.
Zakazky rostly jen ve farmaceutickém pramyslu a u vyrobcU ostatnich (zejména kolejovych)
dopravnich prostfedkd (v obou pfipadech s vyznamnym vlivem domaci poptavky). Saldo
indikatoru daveéry v primyslu, které po témér cely lofisky rok stabilné dosahovalo mirné
negativnich hodnot, v bfeznu pokleslo (na —9 bod(, hodnotu blizkou po&atku roku 2013).
Dubnova hodnota (—26 bodU, potvrzena i v kvétnu) snesla srovnani jen s nejhlubsi recesi
z roku 2009, coz platilo také o hodnoceni sou€asné poptavky i oCekavanich zaméstnanosti.
Hlavni bariérou riistu?? primyslovych podnik( ztstava od pule loriského roku nedostate¢na
poptavka. V dubnu 2020 ji zmifiovalo 58 % respondentl (nejvice od 3. ¢tvrtleti 2013).
Naopak role nedostatku zaméstnanct za posledni pulrok citelné klesla — z 37 % na 17 %
(minimum od pocatku roku 2016). Vyrazné posilila vaha ostatnich blize nespecifikovanych
bariér (na 22 %). Mezi né se fadi i viadni opatfeni proti Sifeni koronaviru.

V 1. ¢tvrtleti klesla prdmyslova produkce v EU mezirocné 05,2 % a v eurozéné o 6,0 %,
tedy hloubgji nez v CR. Nejvice se snizila v Italii (-11,3 %), Lucembursku (-10,9 %) a Francii
(7,5 %). Vétsi pokles postihl i vétSinu zemi stfedni Evropy (Slovensko —7,5 %, Némecko —
pramyslu (napf. vy$Si zastoupeni odvétvi navazanych na zemédélstvi). Vykon primyslu
rostl jesté ve Svédsku, Irsku a na Malté. V CR (-7,5 %) podobné jako v celé EU (-9,2 %)
klesla nejvice produkce v odvétvich vyrabéjicich produkty investiéni povahy (napf. stroje,
dopravni prostfedky). Pokra¢oval minimalni rast v odvétvich s produkty pro kratkodobou
spotrebu (+0,1 %, resp. +0,4 %). V bfeznu se celkova produkce prdmyslu v EU meziro¢né
propadla o osminu, z toho v Némecku o sedminu a na Slovensku skoro o pétinu).

20 Zjistovani zakazek probiha pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30), které vyrabéji
prevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.

21 V dubnu 2020 se meziro¢ni propad prohloubil na 42 %. Dosud rekordni pokles z ledna 2009 &inil necelych 30 %. Tyto hodnoty
potvrzovaly silné naruseni dodavatelskych fetézcl. Propad zakazek byl ovlivnén do¢asnym uzavienim nékterych podnikll (zejména
v automobilovém pramyslu).

22 Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. V3echny Udaje z konjunkturalnich Setfeni jsou sezonné ocidtény.

¢su

1. Ctvrtleti 2020 11



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust stavebni produkce
v 1. Ctvrtleti pfetrval, byt
jen diky vysoké
dynamice inzenyrského
stavitelstvi.

Rulst bytové vystavby se
v 1. tvrtleti zastavil.

Zavedeni nouzového
stavu mohlo ovlivnit také
soucinnost developert

s organy vefejné spravy.

Graf ¢. 5 Nové zakazky v automobilovém priamyslu, v primyslu celkem
(v béznych cenach, meziro¢né v %), saldo indikatoru davéry v pramyslu* (v p. b.)
a vyuziti vyrobnich kapacit v priamyslu* (v %, prava osa)
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 PR02Q
Pramyslové zakazky celkem Pramyslové zakazky z tuzemska
Celk. zakazky ve vyrobé motor. voz. - ©--- Saldo souhrn. indik. divéry v priimyslu
Vyuziti vyrob. kapacit v prdm. (pr. osa) =====- Vyuziti kapac. v automobil. pr. (pr. osa)

*Saldo diivéry a vyuZiti pramyslovych kapacit jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav v prvnim mésici daného Gtvrtleti.
Zdroj: CSU

Na rozdil od prdmyslu nebylo stavebnictvi hlubsim poklesem poptavky dosud zasazeno.
Jak v lednu, tak i v Gnoru 2020 se meziro¢ni rast stavebni produkce® pohyboval okolo
4 %, v bfeznu navzdory vy$si mezirocni zakladné?* ¢inil pokles jen 0,3 %. Ani 1,7%
mezimésicni bfeznovy pokles nijak nevybocil z béznych vykyvl z poslednich fi let, kdy
odvétvi v celoro¢nim vyjadreni rostlo. Stavebnictvi po celé 1. ¢tvrtleti tézilo z vysoké
zasoby zakéazek i pfiznivého pocasi. To se odrazilo zejména v inZenyrském stavitelstvi,
jehoz rast (o0 15,5 %) snesl srovnani s rokem 2015, kdy probihalo intenzivni Cerpani
prostfedkl na infrastrukturalni projekty z rozpo¢tu EU na konci programového obdobi. Ve
vahové vyznamnéjSim pozemnim stavitelstvi letos produkce jen nepatrné klesla (—0,8 %),
rist celého odvétvi stavebnictvi tak v 1. Gtvrtleti pretrval (2,1 %).

Rust bytové vystavby se v 1. Gtvrtleti vinou slab$ich bfeznovych vysledk(l zastavil. Pocet
dokoncenych byt mezironé prakticky stagnoval (na 8,0 tis.). Zahajenych byt ubylo
04,5 % (pfi celkové vysi 9,1 tis.), primarné vlivem bytd v novych bytovych domech.
Naopak pocet zahajenych byt v novych rodinnych domech rostl Sestym rokem v fadé
a dosahl 4,9 tis. (v ramci 1. &tvrtleti §lo 0 maximum v éFe samostatné CR). Niz&i celkovy
poCet zahajenych bytl v bfeznu (meziro€né o 1,3tis.) mohl odrazet také slabsi
soucinnost developer( s ufady (omezeni Ufednich hodin, obtiznéjsi ziskavani povinnych
stanovisek dotCenych organt). To nepfimo potvrzuje i pokles poctu vSech vydanych
stavebnich povoleni (v bfeznu mezirocné o 14 %, za 1. ¢tvrtleti stagnace). Primérna
orienta¢ni hodnota stavebniho povoleni Citala v 1. &tvrtleti 4,6 mil. korun a meziro¢né
téméf stagnovala. Hodnota nové uzavienych tuzemskych zakazek?® klesla o sedminu,
ato vyhradné vlivem inzenyrského stavitelstvi (zCasti vlivem vysoké srovnavaci
zakladny). Roli mohlo sehrat i to, Ze po vyhlaseni nouzového stavu doslo k pozastaveni

2 VSechny meziroéni udaje o stavebni produkci jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezittvrtletni i mezimési¢ni tempa pak také o vliv sezénnosti.
24\ bfeznu 2019 vzrostlo stavebnictvi meziroéné bezmala o osminu, coZ predstavovalo nejvy$si tempo za viechny lofiské mésice.
25 Stavebni zakazky jsou zjistovany pouze u podnikii s 50 a vice zaméstnanci.
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Hodnota novych
stavebnich zakazek se
snizila, celkova zasoba
prace stavebnich

podniku vSak dale rostla.

Souhrnny indikator
davéry ve stavebnictvi

se v dubnu mirné zhorsil.

Pokles stavebni
produkce v EU se
v bfeznu citelné
prohloubil.

Mezictvrtletni pokles
trzeb ve sluzbach se na
pocatku roku 2020
prohloubil na 2,5 %.

nékterych vybérovych Fizeni. Celkova zasoba prace (ve formé vSech dosud
nerealizovanych zakazek) ale rostla jiz tfetim rokem v fadé. Na konci 1. Ctvrtleti byla
meziro¢né o desetinu vy38i, ato zasluhou jak vefejnych, tak soukromych zakazek.
Saldo indikatoru diivéry manazerd stavebnich podnik( zlstalo po cely 1. kvartal bez
vétSich zmén. V dubnu se mirné zhorsilo na —12,5 bodu (vice nez dvouleté minimum).
O stabilizované situaci stavebnictvi vypovida i v poslednich Ctvrtletich neménna skladba
rstovych bariér. Vice nez &tvrtinu podnikll suZovala nedostate¢na poptavka, témeér
polovinu pak nedostupnost volné pracovni sily. Tento faktor zistava silny i pfesto, ze
pocet zaméstnanclli v tomto odvétvi zacal pozvolna klesat.

Stavebni produkce v EU klesla v 1. ¢tvrtleti meziro€né 02,9 % (v samotném bfeznu
0 13,4 %). Rist si presto udrzela vétSina jejich Clenskych statl, pfedevSim ze stfedni
a vychodni Evropy (zejména Rumunsko +32,8 %), dale také Irsko (+15,6 %), Némecko
(+7,6 %) Ci Finsko (+3,8 %). Naopak o vice nez desetinu klesl vykon ve Francii a Italii,
o vice nez 5 % také v Belgii, Spanélsku a Lucembursku. Tak jako v Cesku i ve v&t§iné
statt Unie si inZenyrské stavitelstvi vedlo Iépe nez pozemni.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k mezirocni zméné stavebni produkce (v p. b.),
nové stavebni zakazky (meziro€né v %, prava osa), saldo indikatoru ddvéry ve

stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky (prava osa)
------ Bariéra rustu: nedost. pracovnikd (pr. osa)

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Inzenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
—  Celkova stavebni produkce
Bariéra rlistu: nedost. poptavka (pr. osa)
————— < Saldo indik.davéry ve stavebnictvi (pr.osa)
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Udaje o stavebni produkci jsou o&itény o kalendafni viivy.
*Saldo dlvéry i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav v prvnim mésici daného &tvrtleti.
Zdroj: CSU

Trzby ve vybranych sluzbach?® klesly béhem 1. Gtvrtleti 2020 mezikvartalné o 2,5 %.
Zaznamenaly tak jiz ¢tvrty pokles v fadé. Zatimco vyvoj po vétSinu lofiského roku byl
negativné ovlivnén predevsim odvétvimi reagujicimi na slabnouci dynamiku pramyslu,
letoSni pokles mél prevazné ploSny charakter (jen mirny rist byl registrovan pouze
v oblasti ICT a také u nemovitosti). Meziro¢ni pokles ve sluzbach dosahl letos 3,6 %, coz
byl nejhlubsi utlum v obdobi po 3. Ctvrtleti 2011. V samotném bfeznu, kdy se jiz citelné
projevily disledky protipandemickych opatfeni, se celkové trzby snizily o vice nez

% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny Gdaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocCistény o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

¢su
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Ze sluzeb byly
restriktivnimi opatfenimi
zasazeny nejvice odvétvi
a €innosti spjaté

s cestovnim ruchem.

Silnéj$imu poklesu trzeb
Celily i pracovni agentury
¢i pozemni doprava

a skladovani.

Poptavka rostla

v telekomunikacich,

u postovnich a kuryrnich
¢innosti €i u pravnich

a ucetnickych €innosti.

desetinu. V dil€ich odvétvich navazanych na cestovni ruch byl propad az na polovinu,
nebot’ €innost podnik{ v nich plsobicich se prakticky omezila jen na prvni puli mésice.

K meziro€nimu poklesu trzeb ve sluzbach pfispéla v 1. tvrtleti nejvice odvétvova sekce
doprava a skladovani (otéméF 2p.b. pfi poklesu odvétvi 06,3 %). Kvice nez
Ctvrtinovému propadu trzeb doslo v letecké i vodni dopravé, kliCovym byl ale vice nez 6%
Utlum pozemni dopravy (vlivem sniZzené poptavky zejména po nakladni dopravé). DilCi
kompenzaci byla vy$Si poptavka po poStovnich a kuryrnich €innostech, kde trzby rostly
skoro o desetinu (coz platilo i pro samotny bfezen). V sekci ubytovani, stravovani
a pohostinstvi trzby klesly o vice nez sedminu. V samotném ubytovani &inil propad
(o desetinu). Projevil se ocekavany hluboky pokles vykonU cestovnich kancelafi a agentur
(o &tvrtinu), skoro o sedminu se snizily i trzby pracovnim agenturam. Mirny riist pfetrvaval
jen v bezpecnostnich a patracich ¢innostech (i v samotném bfeznu). V sekci profesni,
védecké a technické ¢innosti doslo jen k mirnému poklesu (o 1,6 %). Negativné plsobily
hlavné nizsi vykony architektonickych a inzenyrskych Cinnosti (—4,3 %), poptavka mirné
klesla rovnéz u ¢innosti vedeni podnikli, poradenstvi v oblasti Fizeni a také u reklamy.
Rust trzeb naopak pokracoval u pravnich ¢innosti, v mensi intenzité také v oblasti
Ucetnictvi a auditu, danového poradenstvi ¢i prizkumu trhu a vefejného minéni.

Graf €. 7 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné trzeb ve sluzbach* (v p. b,
ocisténo o kalendarni vlivy) a saldo indikatoru davéry ve sluzbach** (v p. b., prava
osa) a vybrané bariéry rastu** (v %, prava osa)

6 120
Ly
5 — - 110
4 100
3 90 3
3
s 2 80?“§
:§1 08
%0 60>§
x o
31 503
3 S
32 408
: g
3 305
k]
4 208
5 10
-6 0
7 °l 10
© T1]2[3]al1]2]3]a[1]2]3]a[1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3[4[1]2]3[4[1]2][3]4a[1]2]
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019|2020

Administrativni a podplrné ¢innosti
mmmmm Cinnosti v oblasti nemovitosti
mmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi
—  Sluzby celkem
Bariéra ristu: nedost. poptavka (pr. osa)

mmmmm Profesni, védecké a technické cinnosti
mmmmm |nformaéni a komunikacni ¢innosti

mmmmmm Doprava a skladovani

—¢-— Saldo indik.dlvéry ve sluzbach (pr. osa)
------ Bariéra rustu: nedost. pracovnikd (pr. osa)
* Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuije i finan¢ni sektor. Saldo duveéry i bariéry rlistu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti.
Zdroj: CSU

27 Poget prenocovani hostl v hromadnych ubytovacich zafizenich se letos oproti 1. Gtvrtleti 2019 sniZil o 16,7 %, z toho u nerezidentt
020,3%. Utlum byl z velké &asti plosny, ato jak z hlediska typu zafizeni, tak regionu ubytovani. Nejvice byly postizeny oblasti
specializované na méstsky turismus a kratkodobé pobyty s vy$Sim zastoupenim klientely ze vzdalenéjSich zemi (napf. asijskych, u nichz
se projevoval razantni pokles poptavky jiz na poc¢atku roku). Citelné byl postizen napf. konferencni cestovni ruch (pocet uskuteénénych
akci v HUZ klesl v 1. ¢tvrtleti meziroéné o 44 %, pocet jejich ucastnikl o 38 %). Naopak hostll v lazenstvi ubylo vlivem uréité setrvaénosti
v 1. étvrtleti meziroéné jen o desetinu. Ubytek se vice tykal rezidentd (o 14 %) neZli zahraniéni klientely (0 6 %).
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Proti poklesu trzeb ve
sluzbach pulsobily
zejména informacni

a komunikaéni ¢innosti.
Jejich sila se ale proti
minulym rokdm snizila.

Maloobchodni trzby
propadly v bfeznu
meziro¢né o rekordnich
6 %.

Dafilo se internetovému
prodeji, obchodnim
fetézclm

i specializovanym
obchodim

s farmaceutickym,
zdravotnickym

a drogistickym zbozim.

Meziro¢ni tempo trzeb za
nepotravinarské zbozi

i za PHM v CR zfetelng
prevySovalo pramér EU,
u potravin ale patfilo

v 1. Ctvrtleti k nejslabSim.

Ve sméru rustu sluzeb pusobily v 1. ¢tvrtleti jen sekce informacnich a komunikacénich
¢innosti a aktivity v oblasti nemovitosti (souhrnny pfispévek necely 1 p. b.). Prosperovaly
hlavné telekomunikaéni €innosti, jejich trzby byly v 1. Ctvrtleti mezironé o0 9,7 % vy3Si
(v bfeznu dokonce o0 10,5 %). V ostatnich klic¢ovych oblastech byla ale dlouhodobé silna
poptavka korigovana. V Cinnostech v oblasti informacnich technologii (zahrnujicich
programovani, spravu pocitatového vybaveni &i poradenstvi v oblasti IT) tempo trzeb
zvolnilo na Ctyfleté minimum (+2,3 %). Na silny rok 2019 pfili§ nenavazaly ani
vydavatelské Cinnosti (+1,1 %). Propad postihl tzv. filmovy a hudebni pramysl (—24,1 %),
podobné tomu vSak bylo ina konci roku 2019. LetoSnimu vysledku nepomohl ani
segment filmové distribuce?.

Maloobchodnich trzby?® b&hem 1. &tvrtleti 2020 klesly mezikvartaing o 1,9 %. Slo
o prvni pokles od konce roku 2013. Tento vysledek, jenZz byl ve shodé s trendy
spotiebitelské davéry, byl zasadné ovlivnén restriktivnimi opatfenimi vliady*°. Zatimco
meziro¢ni tempa trzeb v lednu (+4,7 %) ani v unoru (+3,7 %) nevybocila z dynamiky
poslednich let, bfeznovy propad o rovnych 6 % pfedstavoval minimum ve dvacetileté
srovnatelné Casové fadé.

Rust si v breznu 2020 udrzel jen maloobchod s pfevahou potravin v nespecializovanych
prodejnach (5,0 % mezirotné&)3' &i prodej pfes internet a zasilkovou sluzbu (26,6 %).
Zvysila se téz poptavka po farmaceutickém, zdravotnickém a drogistickém zbozi. Za
celé 1. ¢tvrtleti si maloobchod udrzel mirny meziro¢ni rist (0,5 %), zejména zasluhou
internetovych prodejci. Celkové ftrzby za potraviny byly vySSi 02,8 %,
u nepotravinarského zbozi fakticky stagnovaly. Ze specializovanych prodejen doslo
k nejvétSimu propadu u odévd, obuvi a kozeného zbozi (-24,2 %), vyrobkl pro kulturu
a rekreaci (—18,1 %). Vyznamny byl i pokles u potravin (—4,7 %, nejvice po 3. Ctvrtleti
2013). Obdobné na tom byli i prodejci pohonnych hmot, celkova poptavka zde klesla
navzdory vyraznéjSimu bfeznovému snizeni cen PHM, nebot pfevazil efekt niZSich
vykon( osobni inakladni dopravy. Mnohem silnéji byl poznamenan motoristicky
segment obchodu, kde trzby v 1. &tvrtleti klesly o sedminu, nejvice za dobu sledovani.
Pokles o vice nez desetinu nastal i u oprav a udrzby vozidel, pfestoze tato Cinnost
nebyla regulacemi vyznamné omezena.

V 1. Ctvrtleti klesly maloobchodni trzby v EU meziro¢né o 0,8 % (v samotném bfeznu
(8,3 %), Madarsko (7,2 %), Polsko (4,7 %). Vyjimku pfedstavovalo Slovinsko (6,5 %),
které vSak bylo s koronavirovou nakazou konfrontovano pomérné ¢asné. HlubSimu
poklesu &elily rovnéz Italie (6,1 %), Spanélsko a Francie (shodné 3,3 %). | v bfeznu si
mezirocni rast uchovaly jen C&tyfi staty — Madarsko, Estonsko, Rumunsko a Irsko
(shodné blizko 3 %). Jen mirné se trzby snizily v Polsku (-0,4 %) a Némecku (-1,5 %),
silngji klesly na Slovensku (—3,5 %). V Italii naopak propadly o vice nez pétinu. Tempo
trzeb za potraviny bylo v Cesku v 1. &tvrtleti v ramci EU &tvrté nejslabsi, naproti tomu
u nepotravinarského zbozi i pohonnych hmot zfetelné unijni praimér prevysovalo (o 3,7,
resp. 3,4 p. b.).

28 Dle daijti Unie filmovych distributort klesly v 1. &tvrtleti 2020 trzby ze vstupného v kinech v CR meziroéné o 33 %, v bfeznu pak 0 71 %.
2 V&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a oci§téna o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa
jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

30.0d 14. biezna doslo k docasnému uzavieni vétdiny maloobchodnich ,kamennych“ provozoven vyjma téch, které poskytuji zbozi zakladni
potfeby, vétSinou s kratkodobou trvanlivosti (potraviny, krmiva pro zvifata, Iéky, hygienické, zdravotnické, kosmetické a drogistické vyrobky,
bryle, kontaktni ¢o¢ky, noviny, Casopisy, tabakové vyrobky, pohonné hmoty a paliva). Nékteré zaviené prodejny vyuzily moznosti
internetového prodeje. Na druhé strané mnohé zejména mensi oteviené prodejny se i tak potykaly s nizkym zajmem zakaznikd (obava pred
nakazou).

31 Jednalo se zejména o velké obchodni fetézce, u nichz rostly v bfeznu svizné i trzby v dopliikovém segmentu nepotravinarského zbozi.
oV
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4. Vnéjsi vztahy

Hodnota vyvozu zboZi se
v 1. Ctvrtleti vyrazné
propadia.

Meziro€ni pokles byl
plosny. Ve vétsi mife
klesal vyvoz do EU.

Nejvétsi pokles probéhl
u exportu motorovych
vozidel. Negativné se
vyvijel i export
navazujicich vyrobku.

Dovoz zbozi se
v 1. Gtvrtleti rovnéz
plodné propadl.

Celkova hodnota vyvozu zbozi v 1. Ctvrtleti 2020 dosahla 890,8 mid. korun. To je
0409 mld. (-4,4 %) méné nez ve stejném obdobi pfedchoziho roku. V absolutnim
i relativnim pojeti jde o nejhorsi mezirocni propad od 1. Ctvrtleti 2013. Meziro€ni snizeni
vyvozu bylo zaznamenano jiz ve 4. Ctvrtleti 2019 v souvislosti s poklesem zahranicni
poptavky a naslednym oslabenim vykonu nékterych pramyslovych odvétvi. Export v lednu
a unoru rovnéz mirné mezirocné klesal. Vyrazny propad (o 11,7 %) ale pfiSel v bfeznu
v souvislosti s opatfenimi proti Sifeni koronaviru a omezenim vyroby v nékterych dlilezitych
podnicich.

Z teritorialniho pohledu je patrné, Zze propad se dotkl vyvozu v celém jeho spektru. To
vyplyva z povahy situace, kdy vétSina zemi néjakym zpUsobem omezovala fungovani
spole¢nosti a zavadéla mj. restriktivni ekonomicka opatfeni. To vedlo k poklesu poptavky
zejména ze strany uzavienych podnikl, pro které jsou &esti vyvozci subdodavateli.
Vyraznéji poklesl export do Evropské unie? (meziroéni propad o 36,8 mid. korun, —4,9 %)
nez mimo ni (—4,0mld., —2,2 %). Nejvice se snizila hodnota vyvozu do Némecka
(15,6 mid. korun, -5,3 %), dale do Velké Britanie (—7,2 mid., —16,3 %) a Francie
(5,9 mid., —11,9 %). Negativné se vyvijel rovnéz vyvoz do dalSich sousednich zemi vedle
Némecka — do Rakouska (—4,5 mid. korun, —11,1 %), na Slovensko (—2,8 mid., —3,5 %)
ado Polska (-1,5mld., —2,6 %). Ackoli jsou nékteré popsané propady srovnatelné
s vyvojem ve 4. kvartalu, bliZzSi pohled na vyvoj v jednotlivych mésicich ukazuje, Ze naprosta
vétSina meziroéniho poklesu se odehrala az v bfeznu. Stejné to bylo i uexportu do
Spanélska (-3,5 mld. korun, —10,6 %). Naopak propad vyvozu do Nizozemska o 1,3 mid.
korun (-3,8 %) byl rozlozen do vSech mésicl 1. ¢tvrtleti. Diky silnému lednu a Unoru
v 1. kvartdlu Uhrnné meziro€né vzrostl vyvoz do Turecka (2,6 mid. korun, 38,8 %),
Madarska (1,3 mld. korun, 4,2 %), Belgie (0,5 mld., 2,8 %) a Ruska (0,9 mid., 4,7 %).

Mirné meziroéni poklesy vyvozu u kli€ovych artikll byly patrné jiz pfed bfeznovym
zastavenim provozu v nékterych podnicich. Vyjimkou byla motorova vozidla, u kterych se
v lednu a unoru objevilo mirné oziveni. V bfeznu se ale jejich vyvoz propadl o &tvrtinu, coz
byl hlubsi pokles i ve srovnani s ostatnimi druhy zbozi. Celkem se v 1. Ctvrtleti mezironé
snizila hodnota vyvozu motorovych vozidel o 15,1 mid. korun (5,9 %). Silny propad nastal
také u stroju a zafizeni (8,3 mid. korun, —7,8 %), dale u elektrickych zafizeni (-3,8 mid.,
—4,8 %) a pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (3,2 mid., —3,4 %). | dalsi vyrobci
navazani na vyrobu motorovych vozidel zaznamenali v bfeznu silné propady, které ovlivnily
vysledek v celém kvartalu. Byly to napfiklad kovodélné vyrobky (—2,9 mid. v 1. ¢tvrtleti,
—5,0 %) nebo pryzové a plastoveé vyrobky (-0,9 mid., —1,8 %). V 1. étvrtleti se propadla také
hodnota vyvozu zakladnich kovi (—4,0 mid. korun, —10,5 %), v tomto pfipadé jde ale o vliv
klesajicich cen. Dale se vysila napfiklad hodnota exportu potravinarskych vyrobki (2,2 mid.,
8,0 %) a odévl (1,4 mid., 20,1 %).

Hodnota dovozu zboZi v 1. Ctvrtleti dosahla 849,9 mid. korun a mezirotné se propadla
0 33,1 mld. (3,7 %). Propad dovozu byl v 1. Etvrtleti podobné jako u vyvozu plodny. Pokles
importu z EU ¢€inil 21,8 mld. korun (3,8 %) a ze zemi mimo Unii 11,2 mid. (3,7 %). Nejvétsi
propad zaznamenala hodnota dovozu z Némecka (14,8 mid. korun, —6,3 %), z Ruska
(-9,8 mid., —34,0 %, zde se projevil i vyrazny propad cen ropy). Dale v 1. Ctvrtleti pomérné
vyrazné mezirocné poklesl dovoz ze Slovenska (3,5 mid. korun, —8,2 %), Korejské
republiky (2,6 mld., —12,6 %, propady se soustfedily do ledna a unora), Rakouska
(2,3 mld., —8,3 %) nebo ltalie (1,7 mid., —4,3 %). Mezirocné& se za celé Ctvrileti zvysila
mimo jiné hodnota importu z Nizozemska (2,4 mid. korun, 10,6 %) a Polska (2,7 mid.,
3,7 %). V obou pfipadech silny leden a unor pfevazil nad negativnim vyvojem v bfeznu.

2 EU27
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Zhorsila se bilance
zahrani¢niho obchodu se
zbozim se staty EU.

Velkou roli ve zménach
salda zahrani¢niho
obchodu hraly i ceny
surovin.

(@ 1
(7,]
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Z hlediska zboZové struktury mély nejvétdi podil na mezirocnim poklesu hodnoty dovozu
zbozi zakladni kovy (—9,0 mid. korun, —12,8 %), jejichz ceny se v 1. Ctvrtleti vyrazné
snizovaly. Pfimou souvislost se sou€asnou krizi mél pokles importu motorovych vozidel
0 7,9 mid. korun (-5,8 %) a rovnéz stroju a zafizeni 0 5,2 mid. (-6,1 %). Snizeni cen, které
dale prohloubil pokles poptavky, vyustilo v propad hodnoty dovozu ropy a zemniho plynu
07,7 mid. korun (-24,9 %). Dale se zvysil dovoz pocitacl, elektronickych a optickych
pristrojd (4,3 mid., 4,5 %), zakladnich farmaceutickych vyrobkd (4,0 mid., 15,2 %)
a potravinarskych vyrobku (3,4 mid. korun, 8,9 %).

Dynamika vyvozu se v 1. étvrtleti propadla vyraznéji nez import. Bilance zahraniéniho
obchodu tak v 1. ¢tvrtleti sice dosahla pfebytku 40,9 mid. korun, ale ten se mezirocné zhorsil
07,8 mld. Z hlediska salda $lo o nejhorSi vysledek v 1. Ctvrtleti od roku 2013. Meziro&ni
zhorSeni prebytku bylo velmi vyrazné v pfipadé zemi EU (—15,0 mid. korun). Naopak
existujici deficit obchodu se staty mimo EU se v 1. Ctvrileti zmirnil 0 7,2 mild. Nejvétsi
zhorSeni salda nastalo vramci EU u Polska (—4,2 mid. korun), Francie (-3,8 mid.),
Spanélska (-3,8 mld.) a Nizozemska (3,7 mid.). Zlep$ila se zejména bilance obchodu
s Ruskem o 10,7 mid. korun (poprvé v celé ¢asové fadé bylo dosazeno prebytku). Je tedy
Zjevné, Ze podstatnou roli ve zlepSeni bilance s mimounijnimi staty hral propad cen ropy
a zemniho plynu, ktery se v 1. Ctvrtleti odehral. Ze zemi mimo EU se dale zlepsila bilance
obchodu s Tureckem o 2,8 mid. korun a také s Korejskou republikou o 2,5 mid. Propadl se
prebytek obchodu s Velkou Britanii (—6,3 mid. korun).

Ve sméru deficitu bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v 1. Ctvrtleti nejvice pusobily
pocitace, elektronické a optické pfistroje (mezirocni prohloubeni deficitu o 7,5 mid. korun),
dale motorova vozidla (7,2 mlid.), elektricka zafizeni (—4,1 mld.), zakladni farmaceutické
vyrobky (—4,0 mld.) a stroje a zafizeni (—3,1 mld.). Pokles cen a hodnoty dovozu naopak
vedl ke zlep3eni bilance obchodu sropou azemnim plynem o 8,8 mid. korun ase
zakladnimi kovy o 4,9 mid.

Graf ¢.9 Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace 1. étvrtleti, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Cenova hladina
v 1. Ctvrtleti vyrazné
rostla.

V 1. ¢tvrtleti zrychlil
meziro¢ni rlst
spotrebitelskych cen, ...

... a to zejména vlivem
cen potravin.

Dynamiku cen i nadale
vyznamné podporovalo
bydleni a energie, jejich
rust ale mirné oslabil.

Zvyseni spotfebni dané
vedlo i ke zrychleni rdstu
cen alkoholickych napoju
a tabaku.

Celkova cenova hladina (méfeno deflatorem HDP) se v 1. Ctvrtleti meziro¢né zvysila
03,6 %. Udrzel se tam pomérné vysoky rist cenové hladiny z minulého roku.
K navys$eni vyrazné pfispivaly spotfebni statky (4,1 %). Vyrazné zrychlil rist cenové
hladiny u spotfebnich statk(i pro domacnosti (3,9 %), silna byla rovnéz dynamika
u vladnich instituci (4,8 %). Cenova hladina kapitalovych statkl meziroéné rostla
02,3 %, stejné jako ve 3. a 4. Ctvrtleti 2019. Sménné relace v 1. Ctvrtleti dosahly
100,3 % a mirné se snizily oproti pfedchozimu pololeti. Ddvodem byl zejména pokles
sménnych relaci u zbozi (100,2 %), u sluzeb se drzely na 100,9 %.

MeziroCni pfiristek indexu spotfebitelskych cen v 1. Ctvrtleti 2020 dosahl 3,6 %.
Dynamika cen tak navézala na zrychleni patrné jiz na konci pfedchoziho roku
(mezirocni pfiristek ve 4. Ctvrtleti 2019 dosahl 3,0 %) a byla nejvyssi od 1. Etvrtleti
2012. Nejvétsi vliv na meziroéni tempo rastu cen mély v 1. ¢tvrtleti potraviny
a nealkoholické napoje a rovnéz bydleni, voda, energie a paliva. Zatimco u cen bydleni
a energii dynamika oproti pfedchozimu &tvrtleti mirné polevila, u potravin pokracovalo
prudké zrychlovani. Vyrazné posileni celkového meziroéniho tempa ristu tak zpUsobil
zejména vyvoj cen potravin a nealkoholickych napoja dale podporeny administrativnimi
zménami, které se projevily v navy$eni cen alkoholickych napojl a tabaku. S vyjimkou
cen post a telekomunikaci ale v 1. étvrtleti meziro€né zdrazovaly vyrobky ve vSech
oddilech spotfebitelského kose.

Ceny potravin a nealkoholickych napoju v 1. Ctvrtleti meziro€né vzrostly 0 6,1 %. Jde
o vyrazné vysSi tempo nez v lonském roce i pfedchozim kvartalu (2,8 % v roce 2019,
4,3 % ve 4. Ctvrtleti) a nejvétsSi nartst od 4. Ctvrtleti 2017. Nejvice zrychlil rast cen
ovoce (na 16,7 %), dale se zvysil rist cen masa (na 12,1 %), ryb a morskych plodd
(5,0 %) a mléka, syrt a vajec (2,0 %). V pfipadé masa se do cen pro spotfebitele
nadale promita krize zpUsobena veterinarni situaci®® a souvisejicim propadem nabidky
vepfového masa. Naopak oslabil rist cen pekarenskych vyrobkud a obilovin, ackoli si
solidni tempo udrzel (2,7 %).

Bydleni a energie, které byly nejsilnéjSim hybatelem cenového rlistu v minulém roce,
i v 1. Ctvrtleti letoSniho roku zdrazovaly (meziro¢ni pfirGstek 4,2 %). Dynamika ale
oproti lofiskému roku (5,3 %) znaéné polevila a v jednotlivych mésicich 1. kvartalu
postupné zpomalovala. Pomérné vysoky zlstal pfiristek cen najemného z bytu
(4,3 %), znacné ale bylo zmirnéni v pfipadé imputovaného najemného (3,7 %
v 1. &tvrtleti, 5,1 % v roce 2019). Po silngjSim lednovém narlstu oslabila meziroéni
dynamika cen elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv a celkové se zde
ceny v 1. kvartalu zvySily 04,7 %. Ackoli jde nepochybné o silny rast, tempo jiz
nedosahuje urovné lofiského roku (7,0 %). Také bézna udrzba a drobné opravy bytu
zdrazovaly mirnéji nez loni, ale stale vyrazné (3,7 %). Zna¢né posilil meziro¢ni rist cen
ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (5,7 %).

K celkovému meziroénimu pfirastku spotrebitelskych cen v 1. ¢tvrtleti vyznamné
pfispély i alkoholické napoje a tabak, jejichz ceny se zvysily o 3,5 %. Vyraznéjsi bylo
zdrazovani alkoholickych napoju (4,5 %), kterym hned na poc&atku dalo impulz zvySeni
spotfebni dané. U tabaku se dan zvySovala také, kvuli pfedzasobeni ale cenovy dopad
nebyl patrny hned od poc¢atku platnosti novych danovych sazeb (meziro¢ni pfirlstek
0 2,6 %). DalSim oddilem spotfebniho kode vyznamnym pro celkovou dynamiku cen
bylo stravovani a ubytovani (5,5 %). Uroveri cen stravovacich sluzeb se pfitom navysila
vice (5,6 %) nez ceny ubytovacich sluzeb (4,9 %), coz Ize mimo jiné vysvétlit kombinaci

33 Africky mor prasat. Podle Gdaji Statni veterinarni spravy byl hlagen vyskyt na Ukrajing, v Srbsku a v 10 ¢lenskych statech EU: Belgii,
Bulharsku, Estonsku, Italii (vyskyt pouze na Sardinii), Litvé, LotySsku, Madarsku, Polsku, Rumunsku a na Slovensku.
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Meziro€ni rast
spotfebitelskych cen

v EU v 1. Ctvrtleti mirné
zrychlil.

Ceny bytu dale rostly
pomérné silnym tempem.

vlivll drazsich potravin i vy$Sich mzdovych naklad(. Mirné nizsi dopad na celkovy index
mély ceny dopravy, které se v 1. Ctvrtleti zvysily o 1,7 %. V prvnich dvou mésicich roku
pfitom meziroéné rostly vice nez 2% tempem, prudky propad cen ropy®, a tedy
i provozu dopravnich prostfedkd v bfeznu vSak vysledny pfirGistek tlumil. Ceny nakup
osobnich dopravnich prostfedkd meziro¢né stagnovaly (0,2 %), ceny dopravnich
sluzeb se zvysily 0 3,2 %. | nadale pomérné vyrazné rostly ceny ostatniho zbozi
a sluzeb (3,7 %). Z dalSich oddill spotfebitelského koSe byl zajimavy zejména vyvoj
cen odévu aobuvi, které dosahly nejvy§s§iho mezirocniho nardstu od roku 2015
(3,5 %). Meziro¢ni pokles nastal pouze u cen post a telekomunikaci (—4,2 %).

Graf €. 9 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Harmonizovany index spotfebitelskych cen v EU se v 1. Ctvrtleti meziro€né zvysil
01,5 %. To je drobné zrychleni oproti 2. pololeti lofiského roku. Rostly zejména ceny
potravin a nealkoholickych napojt, alkoholickych napojl a tabaku a nadprimeérné bylo
také tempo ucen stravovani a ubytovani. Klesaly ceny post a telekomunikaci
avzavéru Ctvrtleti rovnéz ceny dopravy. Nejsilngji rostly spotiebitelské ceny
v Madarsku (4,4 %), Polsku (3,9 %) a Cesku (3,7 %). U véech se na silném cenovém
pFiristek mély v 1. Ctvrtleti spotfebitelské ceny v Italii (0,2 %), Portugalsku (0,5 %)
a shodné 0,6 % v Recku, Dansku a na Kypru.

Nabidkové ceny byttl v 1. &tvrtleti pokracovaly v ristu. Meziroéné se v celé CR zvysily
0 6,0 %, pficemz v Praze narlstaly o poznani pomaleji (3,6 %) nez ve zbytku zemé
(9,5 %). Zpohledu neékolika poslednich Ctvrtleti je vidét ustaleni dynamiky,
av 1. &tvrtleti dokonce mirné zrychleni. | mezidtvrtletni prirdstek (1,7 % v celé CR)
potvrzuje, Ze rast cen bytd se v poslednich tfech Ctvrtletich v podstaté ustalil
a zpomaluje jen velmi mirné. Podobny byl vyvoj realizovanych cen starSich byta. Ty se
v celém Cesku zvysily 0 10,6 % a v Praze o 6,2 %. Meziétvrtletné se realizované ceny
stargich bytd v CR zvysily 0 2,8 %. Vyrazny rozdil dynamiky mezi Prahou a zbytkem

34 Podle U.S. Energy Information Administration ¢inila primérna cena barelu ropy Brent 32,01 dolaru, coZ je nejméné od ledna 2016. Ve
srovnani s bfeznem 2019 je cena méné nez polovi¢ni. Pokles nastal jiZz v Unoru a v bfeznu se prohloubil poté, co ztroskotala
vyjednavani v ramci ropného kartelu OPEC. Krize vyvolana pandemii covid-19 a souvisejici pokles svétové poptavky cenu dale snizily.

¢su
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Meziro€ni rust cen
pramyslovych vyrobct
vyrazné zvolnil.

Vyvoj cen ve
zpracovatelském
primyslu i tézbé

a dobyvani vyrazné
ovlivnil pokles cen ropy.

CR trva jiz Styfi Gtvrtleti. Projevuje se na ném preliv silné poptavky z hlavniho mésta do
okoli. Roli hraje icenova uroven, kterou jesté kupujici v hlavnim mésté mohou
akceptovat. U novych bytl v Praze se ale v 1. Ctvrtleti ceny zvysily 0 10,8 % a oproti
predchozim tfem ¢tvrtletim rast vyrazné zrychlil.

Graf ¢. 10 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny prumyslovych vyrobcl v 1. ¢tvrtleti meziroéné vzrostly o 1,4 %. V porovnani
s navysSenim za cely lonsky rok (2,6 %) tak tempo pomérné vyrazné zvolnilo. Lednovy
prirstek jesté presahl 2 %, ale v dalSich mésicich se dynamika propadala. Ddvodem
zpomaleni byl zejména meziro€ni vyvoj cen vyrobkd a sluzeb zpracovatelského
primyslu, které v 1. ¢tvrtleti meziro€né nerostly, a dale propad cen tézby a dobyvani
0 2,1 % (poprvé od roku 2016). Pozitivné k ristu cen vyrobcl pfispivaly elektfina, plyn,
para a klimatizovany vzduch (8,9 %) a zasobovani vodou a sluzby souvisejici
s odpadnimi vodami (5,4 %).

K meziro¢ni stagnaci cen vyrobkl a sluzeb zpracovatelského primyslu v 1. &tvrtleti
nejvice negativné prispél vyvoj cen koksu a rafinovanych ropnych vyrobki3® a dale
obecnych kovl a kovodélnych vyrobk( (propad o 3,3 %, hlavné zakladni kovy).
Poklesly rovnéz ceny dfeva, papiru a tisku o 3,1 % (zleviiovalo dfevo i papir) a ceny
dopravnich prostfedki o 0,5 % (klesaly zejména ceny dilu a pfislusenstvi). Rlst cen ve
zpracovatelském prdmyslu naopak vyrazné posilovaly potravinafské vyrobky, napoje
a tabak (4,2 %, prudce rostly hlavné ceny zpracovaného a konzervovaného masa)
a nabytek a ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu (4,4 %, navySeni probéhlo
u oprav, udrzby a instalace strojii a zafizeni). Meziro¢ni pokles cen tézby a dobyvani
byl zplsoben zejména propadem cen ropy a zemniho plynu 04,5 % (klesly ceny
zemniho plynu o 12,2 %). Narust cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
byl zplsoben zejména samotnou elektfinou, pfenosem arozvodem a obchodem
s elektfinou (10,5 %, prudce narlstaly ceny elektfiny, jeji pfenos a rozvod zdraZoval
mirné).

% Individualni data.
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Propad cen ropy
ovliviioval vyvoj cen
pramyslovych vyrobct
v EU.

Meziro¢ni tempo ristu
cen trznich sluzeb se
zvysilo.

Ceny zemédélské vyroby
se pod vlivem rostlinné
vyroby meziro€né snizily.

¢su

Graf €.11 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny pramyslovych vyrobcl v EU v 1. Ctvrtleti celkové mezirocné klesly o 1,3 %.
Pokracoval tak pokles z 2. pololeti 2019 a mirné se prohloubil. Na —8,6 % zesilil propad
cen tézby a dobyvani, hlavné kvuli cenam ropy. PokraCovala stagnace cen vyrobku
a sluzeb zpracovatelského pramyslu (0,1 %). Vysoka srovnavaci zakladna lofiského
1. étvrtleti byla mimo jiné ddvodem 7,2% propadu cen elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu. Mezi jednotlivymi zemémi ale byly znaéné rozdily. Ceny
pramyslovych vyrobca se zvysily v 11 zemich, nejvice v Bulharsku (3,3 %), na Kypru
(3,2 %) a Rumunsku (3,1 %). Ve vétSiné zemi tedy index v 1. ¢tvrtleti mezirocné
poklesl. Propad byl nejvyrazngjSi v Dansku (5,3 %), Estonsku (-5,1 %) a Italii
(—4,0 %).

Ceny trznich sluzeb v 1. Ctvrtleti 2020 meziroéné vzrostly o 2,5 %. Tempo tak zrychlilo
ve srovnani s pfedchozim kvartadlem (2,3 %). Ceny u zadné z oblasti trznich sluzeb
neklesaly, ale u mnoha bylo patrné zvolnéni tempa. Nejvyraznéji k ristu pfispély ceny
skladovani a podplrnych sluzeb v dopravé, které se po dvouleté sérii meziro¢nich
poklest prudce zvysily o 6,1 % (zejména podplrné sluzby v dopravé o 8,7 %). DalSi
polozkou vyrazné pfispivajici k celkovému rlstu cen byly sluzby v oblasti programovani
a souvisejici poradenstvi (mirné zpomaleni dynamiky na 3,7 %). Vliv méla i vahové
vyznamna pozemni a potrubni doprava (zvolnéni na 1,7 %), sluzby v oblasti
nemovitosti (zrychleni na 2,3 %), dale pojisténi, zajisténi a penzijni financovani (3,2 %)
a sluzby v oblasti zaméstnani (9,4 %). Drobny pfispévek k vyvoji indexu si pfipsaly
postovni a kuryrni sluzby (2,9 %), informacni sluzby (3,3 %), architektonické
a inzenyrské sluzby (1,0 %), reklamni sluzby a prizkum trhu (zvolnéni na 2,3 %),
sluzby v oblasti pronajmu a operativniho leasingu (zmirnéni na 2,6 %), bezpe€nostni
a patraci sluzby (5,1 %) a sluzby souvisejici se stavbami a Upravou krajiny (4,9 %).

Ceny zemédélské vyroby (vCetné ryb) se v 1. &tvrtleti meziro€né propadly o 3,6 %.
Snizeni bylo oproti pfedchozimu kvartalu vyraznéjsi. Velmi silny byl meziroéni pokles
v pripadé rostlinné vyroby (o0 10,1 %). Ceny zivocisné vyroby i nadale rostly (4,7 %).
Pokles v rostlinné vyrobé byl patrny napfi¢ riznymi druhy — obiloviny (-12,2 %, z toho
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Ceny vyvozu meziro¢né
klesaly.

Pod vlivem cen
mineralnich paliv se
snizily i ceny dovozu.

pSenice —12,8 %), pramyslové plodiny (-5,5 %, z toho olejniny —4,1 %, zejména semeno
maku -32,2 %, cukrova fepa —19,5 %), krmné plodiny (-8,2 %), zelenina a zahradnické
produkty (-27,4 %), brambory (—4,2 %). Naopak ceny ovoce prudce meziroéné rostly
(0 40,8 %, z toho jablka 0 39,8 %, hrusky o 84,9 %). Ceny Zivo€idné vyroby byly taZzeny
vzhlru zejména zrychlujicim se navySenim cen prasat a selat (35,3 %). Naopak ceny
skotu meziro¢né poklesly (-2,3 %), podobné dribez (—1,0 %). Ceny Zivogisnych vyrobki
se pod vlivem cen mléka (-2,3 %) také snizily (—1,8 %). Ceny vajec se ale zvySily
05,3 %.

Ceny vyvozu se v 1. Ctvrtleti meziro¢né snizily o0 1,4 %. Nejsilnéji se propadly ceny
ostatnich surovin® (-13.3 %) a dale mineralnich paliv (=11,7 %). Prohloubil se pokles
u polotovart® (=3,5 %) a pokraCovala série snizovani cen vyvozu chemikalii
a pfibuznych vyrobkl (—2,3 %). Blizko stagnace se pohybovala meziro€ni dynamika
cen stroj a dopravnich prostfedku (—0,1 %). Mezirocné se zvysily ceny exportu napojl
a tabaku (2,7 %) i potravin a Zivych zvifat (1,2 %). Ceny primyslového spotfebniho
zbozi vzrostly 0 1,7 %.

Ceny dovozu se meziro¢né snizily o 1,7 %, zejména pod vlivem mineralnich paliv
(propad o 12,5 %). Poklesly také ceny importu chemikalii a pfibuznych vyrobku
(-4,8 %), ostatnich surovin (-4,4 %), napoju a tabaku (—4,3 %) a polotovart (-3,6 %).
Meziro€né stagnovaly ceny pramyslového spotfebniho zbozi (0,1 %). Velmi vyrazné
se navySovaly ceny dovezenych potravin a zivych zvifat (6,9 %), mirné navySovani
pokracovalo u strojii a dopravnich prostfedkd (0,7 %). Sménné relace v 1. Ctvrtleti
zustaly kladné (100,3 %). Vyrazné kladné byly sménné relace obchodu s napoji
a tabakem (107,3 %) a chemikaliemi a pfibuznymi vyrobky (102,6 %) a primyslovym
spotfebnim zbozim (101,8 %). Silné zaporné byly sménné relace u ostatnich surovin
(90,7 %) a potravin a zivych zvifat (94,7 %). Sménné relace obchodu s mineralnimi
palivy dosahly 100,9 %, s polotovary 100,1 % a se stroji a dopravnimi prostfedky
99,2 %.

36 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
37 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
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6. Trh prace

Souhrnné udaje zatim
zasadni obrat ve vyvoiji
tuzemského trhu prace
nenaznacovaly.

Celkova zaméstnanost
poprvé od poc¢atku roku
2012 meziro¢né klesla.

Relativné nejvice ztracel
pracovni mista primarni
sektor a zpracovatelsky
pramysl. Sektor sluzeb
mirné rostl, situace se
vSak vyrazné liSila dle
odveétvi.

Pocet odpracovanych
hodin klesl mezictvrtletné
o témér 5 %, nejvice

v historii sledovani.

Kratkodoba o¢ekavani
zaméstnanosti se citelné
zhorsila ve sluzbach

s vazbou na cestovni
ruch, v dubnu nasledné
ve zpracovatelském
pramyslu i obchodu.

Podil podnikd, pro néz
predstavoval nedostatek
pracovnikl bariéru rustu,
citelné klesl, pfedevsim
v prdmyslu. Béhem
dubna se snizil i pocet
cizincd registrovanych na
Uradech prace.

(@ 1
(7,]
cC

PfestoZe striktni a v€asné aplikovana protipandemicka opatfeni citelné zasahla jiz béhem
1. Gtvrtleti do rozsahu i formy pracovnich aktivit vétSiny lidi, dosud znamé souhrnné udaje
Zlom ve vyvoji na tuzemském trhu prace pfilis nenaznacovaly. Bylo tomu tak i proto, Ze
k Eastenému ,ochlazeni® trhu (hlavné v oblasti zaméstnanosti) doSlo vlivem slabnouci
zahrani¢ni poptavky v ekonomice jiz na sklonku lofiského roku. Projevila se i ur€ita rigidita
pracovniho trhu doprovazena vyckavaci strategii zaméstnavatelll souvisejici s nejistotou
v délce i dopadech vladnich restriktivnich opatfeni, ale i s o¢ekavanim pomoci od statu.
Zachyceni prvotnich zmén v detailnéjSich strukturach trhu prace znesnadnovaly
i zhorsené podminky pfi sbéru dat jak v podnicich, tak zejména v domacnostech.

V 1. &tvrtleti 2020 dosahl podet vdech pracujicich3® v CR 5 439 tis. osob a oproti rekordni
urovni z 1. lofiského kvartalu byl nizsi 00,5 %. Dosud posledni meziro¢ni pokles byl
datovan pocatkem roku 2012. V mezictvrtletnim vyjadreni doSlo k mirné redukci jiz v druhé
pulce roku 2019, primarné vlivem vyvoje ve zpracovatelském priimyslu. Ackoliv nejhlubSi
meziroéni pokles si v 1. ¢tvrtleti 2020 zapsalo odvétvi zemé&délstvi, lesnictvi a rybarstvi
(—4,2 %), celou ekonomiku ovlivnil nejvice zpracovatelsky primysl (-2,6 %, desetileté
minimum). Naopak ve stavebnictvi pokracovalo lofiské zrychlovani rastu a pracovnikl zde
v 1. Ctvrtleti bylo mezironé o 3,2 % vice (maximum od konce roku 2009). V sektoru sluZzeb
rist pretrval (0,2 %), byl vSak nejslabsi od pule roku 2012. V ramci jednotlivych odvétvi
sluzeb byla situace rozdilna. V profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech doslo k poklesu o 2,8 %, ve vahové dominantnim segmentu obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi 01,3 %. Na druhé strané pokracoval rozvoj informacnich
a komunikacnich €innosti (+4,7 %) Ci oblasti nemovitosti (+3,7 %).. Stabilni rist si od konce
posledni recese drzi odvétvi s dominanci vefejného sektoru. Doklada to fakt, ze
zameéstnanost zde letos rostla i ve srovnani s koncem roku 2019 (jako v jednom z mala
segmentu sluzeb). Nejvice se o to zaslouzil rist pracovnich pfilezitosti ve vzdélavani.

Na nizSi zaméstnanosti se v 1. Ctvrtleti 2020 podileli jak zaméstnanci (jichz meziro€né
ubylo o 0,4 %), tak sebezaméstnani (—0,7 %), u nichz hlubsi pokles v primarnim sektoru,
ve zpracovatelském priimyslu a v segmentu obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
prevazil nad riistem ve stavebnictvi, IT & u nemovitosti. Udaje za celé 1. &tvrtleti jsou
ovlivnény relativné pfiznivym vyvojem b&hem ledna i inora, v bfeznu doslo ke zhorseni®.
Viiv restrikci je mnohem plastiCtéji vyjadfen poklesem odpracovanych hodin
(mezikvartaliné o 4,7 %*°, nejvice v dostupné fadé od roku 1996). Zménila se také
kratkodoba ocekavani v oblasti zaméstnanosti vyjadfovana podniky v konjunkturalnich
Setfenich*'. V 1. &tvrtleti bylo citeln&jgi zhorSeni patrné jen v trznich sluzbach*? (z —12 bod(
v prosinci 2019 na —21 bodl v bfeznu 2020), zejména téch s vazbou na cestovni ruch.
Dubnova oCekavani za celou ekonomiku byla jiz nejslabsi od fijna 2010, zejména viivem
nahlého zhoréeni ve zpracovatelském priimyslu a obchodu®?.

Byt pocet volnych pracovnich mist v nabidce ufadd prace zatim nedoznal vyznamnéjSich
zmeén, silné napéti na trhu prace, patrné jesté na konci loriského roku, citelné polevilo. To
platilo pfedev§im v primyslu, kde na pocatku 2. étvrtleti 2020 povazovala nedostatek
pracovnikll za vyznamnou bariéru jen Sestina podnik( (o pul roku dfive 37 %). V trznich
sluzbach (mimo obchod) byly obdobné podily 12 % a 19 %. Vyjimku pfedstavovalo
stavebnictvi, kde tento podil jiz t¢éméF po 12 mésicu osciloval kolem 50 %. Pokles poptavky
v nékterych odvétvich (nikoliv ve stavebnictvi a v primamim sektoru), citelné omezeni
pendlerstvi i doCasné zastaveni vydavani pracovnich viz se projevily na poctu cizincl
v zamé&stnaneckém postaveni registrovanych na UP. Zatimco b&hem Unora a bfezna jejich
stavy rostly a pfiblizily se 650 tis. (dosud rekordni Urovni z konce Fijna 2019), v dubnu doslo
k poklesu o 13 tis., resp. 2,1 %, zejména u mimounijnich evropskych pracovniku.
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Mira zam&stnanost lidf V 1. ¢tvrtleti 2020 dosahovala mira zaméstnanosti osob ve véku 15 az 64 let (dle sezénné
v produktivnim véku ogisténych udajt z VSPS) 75,2 % a ve srovnani s koncem lofiského roku se nezménila.
meziro€né mirné klesla. o, . v _— Ly — vy v s
V meziro€ni relaci doSlo k mirnému poklesu jiz druhé Ctvrtleti v fadé (pfedtim se
zaméstnanost sniZzovala naposledy v prvni poloviné roku 2010). Rychleji klesla letos mira
uzen (-0,3 p. b.) nez u muza (-0,1 p. b.). Trend snizovani rozdilu miry zaméstnanosti
mezi pohlavimi, patrny po celou posledni dekadu, se tak zfejmé doCasné zastavil.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (meziro€né v %), prispévky odvétvi k meziroéni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Ostatni odvétvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. ¢in. Informaéni a komunikag. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zaméstnanost celkem
---------- Oc&ekavani zaméstnanosti (pramysl) -----o-o- QCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)

*Tézba a energetika, PenéZnictvi a pojistovnictvi, Cinnosti v oblasti nemovitosti, Kulturni, zabavni a rekreaéni &innosti.

mésicich. 'L'Jdaje jsou sezoénné ocistény a vztahuji se k poslednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (narodni Gcty, konjunkturalni prizkumy)

Obecna mira Obecna mira nezaméstnanosti** se béhem 1. ¢tvrtleti 2020 (podobné jako po cely lorisky
?ezf‘v':‘tzstltr‘s‘i‘;‘;:gvﬁzem rok) prakticky nezménila. K mirnému navyseni do$lo aZ v dubnu (0 0,3 p. b. na 2,3 %), a to
Mimé vzrostla a3 primarné vlivem vyvoje u Zen (+0,5 p. b.). To souvisi s tim, Ze prvotni dopady restriktivnich
v dubnu, kdy prudce opatfeni citelngji zasahly odvétvi vétSiny trznich sluzeb. | tak se ale nezaméstnanost zen
posilily obavy domacnosti  yyrazné neodchylovala od hodnot z jarniho obdobi roku 2019. Pozitivni bylo i to, Ze dale
Zrustu nezaméstnanosti. & Klesal podil diouhodob& nezaméstnanych — v 1. &tvrtleti na 27,0 % ze vdech
nezaméstnanych, tedy blizko historickych minim v éfe CR. Obavy domacnosti z riistu
nezaméstnanosti v nejblizSich 12 mésicich, uvedené v konjunkturalnich Setfenich, v dubnu
prudce vzrostly (0 42 p. b. na 58 bodu, nejvice v historii sledovani od roku 1995), v kvétnu

v souvislosti s postupnym uvolfiovanim restrikci doslo k mirnému ,.zklidnéni* (49 bodu).

38 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Udaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich GEtd po ogisténi o sezdnni viivy.

39 Z pfedbéznych vysledkl podnikovych statistik plyne, Ze napfiklad evidenéni pocet zaméstnanct ve stavebnictvi v bfeznu 2020 meziroéné klesl
01,2 % (za celé 1. ¢tvrtleti jen 0 0,2 %), v primyslu €inil pokles za bfezen 2,6 % a za cely kvartal 2,4 %. V tomto pojeti ale nejsou do primysiu
ani stavebnictvi zafazeni agenturni pracovnici a neni zohlednén ani vliv §edé ekonomiky.

40 K vice nez 6% poklesu doslo dle dat narodnich uctl ve zpracovatelském pramyslu, penéznictvi a pojistovnictvi, v odvétvi profesni, védecké,
technické a administrativni &innosti a také v segmentu obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Podrobngjsi tidaje z VSPS dokladaji, Ze
v dubnu, jenz byl restriktivnimi opatfenimi zasaZen jiz naplno, klesla primérna tydenni skuteéna odpracovana doba v celé ekonomice meziroéné
022 % (v kategorii podnikatel(i a pomahajicich rodinnych pfislusniki dokonce o 31 %). V bfeznu ¢inily obdobné podily 10 % a 17 %.

navySeni zaméstnanosti a podnikd vyhlizejicich naopak redukci stavu svych pracovnik(. Setfeni je realizovano témeér vyhradné v prvni poloviné
mésice (napfiklad leto$ni bfeznova data vyjadfuji postoje podniku zjisténa do 17. 3.).

42 Zahrnuji vSechna odvétvi sluZeb vyjma téch s pfevahou vefejného sektoru (sekce O az R) a dale obchodu (samostatna kategorie).
43V pramyslu doslo k propadu z —1 bodu v bieznu na—25 bodu v dubnu (nejméné od podzimu roku 2009). Pesimismus vnimaly i podniky v trznich
sluzbach (—27 bodl, minimum od Iéta 2013). Lépe na tom bylo stavebnictvi (-5, min. od podzimu 2017) i obchod (=9, min. od konce roku 1999).
44U osob ve véku 15-64 let, hodnota po sezonnim ogisténi. V3echny Gdaje o nezaméstnanosti vychazeji z Vybérového Setieni pracovnich sil.
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Mira nezaméstnanosti
vzrostla od poc¢atku roku
ve vétsiné zemi EU jen
mirné. Naopak v USA jiz
doslo k prudkeé reakci trhu
prace.

Nizka hladina
nezaméstnanosti
pretrvala i vlivem
odchodu propusténych
osob do neaktivity.

Bezmala dva roky trvajici
trend oslabovéni mzdové
dynamiky se v 1. ¢tvrtleti
prohloubil.

V celé EU ¢inila v dubnu 2020 obecna mira nezaméstnanosti*® 6,6 %, mezimésitné se
zvysila 0 0,2 p. b., od po€atku roku o 0,1 p. b. Proti konci lofiského roku doslo k nejvysSimu
rastu‘® na Kypru (2,6 p. b.), v Lotydsku (2,5) a Litvé (2,2). V dal$ich Sesti zemich se narust
pohyboval v pasmu 1az 2 p. b., napfiklad na Slovensku (z 5,6 % na 6,8 %), z vétSich
ekonomik ve Spanélsku (z 13,7 % na 14,8 %). Jen maly pohyb mélo Némecko (+0,2 p. b.),
v Polsku nezaméstnanost stagnovala na historickém minimu (2,9 %). V nékterych zemich
vice zasahla nezaméstnanost specifické skupiny pracovnikl (napf. v Bulharsku mladé do
25 let). | pfes pozdéjsi nastup restriktivnich opatfeni doslo v USA (proti Evropé ¢i Japonsku)
k prudkému nardstu miry nezaméstnanosti (ze 4,4 % v bfeznu na 14,7 % v dubnu).

Vedle vladnich opatfeni (napf. kurzarbeit &i Cerpani oSetfovného pro osoby pecujici o déti
$kolniho vé&ku) je jednim z diivodi stability nezaméstnanosti v Cesku také fakt, Ze ast
osob, které pfisly o své zaméstnani, jiz nemusela usilovat o okamzity navrat na tuzemsky
pracovni trh (pracujici studenti, seniofi, cizinci)*’. Néktefi zaméstnanci v silné zasaZenych
odvétvich sluZzeb uvykli na flexibilngjsi rezim*® mohli nalézt uplatnéni v pfibuznych
aktivitach, v nichZz poptavka po pracovnicich neklesla (logistika, obchodni Fetézce,
internetovy obchod). Pro osoby z pramyslu se v nékterych regionech nabizela moznost
docasné nahrady za chybéjici zahraniéni pracovniky v primarnim sektoru &i stavebnictvi.

Graf €. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé nezaméstnanych
a osob ve véku 50 avice let mezi uchazeéi o praci (v %), volna pracovni mista
v evidenci UP a ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis.)
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Mira nezaméstnanosti muzl (leva osa) Mira nezaméstnanosti zen (leva osa)
Podil nezam. déle nez 1 rok (pr. osa) Podil nezam. ve véku 50+ (pr. osa)
©--- Volna pracovni mista (VPM), prava osa @ VPM kromé ZS vzdélani* (prava osa)
Ekon.neaktiv.chtéjici pracovat (pr. osa)**

Pozn.: Udaje o mite nezaméstnanosti jsou po sezénnim ogisténi, ostatni ukazatele nikoliv.

*Mista, u nichz je vyzadovano vyssi stupen vzdélani nez zakladni. Pocet volnych mist vyjadfuje stav na konci pfislusnych Ctvrtleti.
**Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadéji, Ze by chtély pracovat.

Zdroj: CSU (VSPS), MPSV (UP - Gfady prace)

Prdmérna hruba nominalni mésiéni mzda zaméstnance vzrostla (dle podnikovych statistik)
v 1. Ctvrtleti 2020 meziro€né o 5,0 % (na 34 077 korun). Pokracoval tak jiz dva roky trvajici

od konce roku 2016. Projevil se hlubSi pokles poc¢tu odpracovanych hodin. Utlumeni Ci

45 Tykéa se osob ve véku 1574 let, hodnota je po sezénnim ocisténi.

46 Jdaje za Recko, Estonsko a Madarsko nebyly dostupné.

47 To nepfimo potvrzuje i silny meziroéni pfirtstek celkového poctu ekonomicky neaktivnich osob (+58 tis., nejvy3si od 3. Gtvrtleti 2008).
Pokracoval ale i dlouhodobéjsi trend snizovani tzv. pracovni mezery reprezentované ekonomicky neaktivnimi osobami chté&jicimi pracovat.
Jejich pocet se sniZil 0 6,5 tis. mezictvrtletné a o 11,2 tis. meziro€né na 93,4 tis., coZ pfedstavovalo nejniZsi uroven za dobu sledovani.

48 Napfiklad v odvétvich ubytovani, stravovani a pohostinstvi pracovalo v roce 2019 vice nez 15 % zaméstnanc( se smlouvou na dobu urcitou.
V administrativnich a podparnych €innostech dosahoval tento podil 18 %, v celé ekonomice pak 8,3 %.

¢su
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Objem vyplacenych mezd
ve zpracovatelském
prumyslu vzrostl
meziro¢né nejméné za
poslednich sedm let.

Nejrychleji rostly
prdmérné mzdy

v administrativnich

a podpulrnych ¢innostech,
energetice a v oblasti IT.

Celkové mzdové
diference se mirné
snizily, podobné jako
rozdil mezi stfednimi
vydélky muzud a Zen.

Kupni sila
zameéstnaneckych
vydélka vzrostla nejméné
od konce roku 2013.

dokonce pozastaveni Cinnosti nékterych vyznamnych podnikd ve spojeni s oCekavanim
citelného zhorseni hospodarskych vysledkl se mohlo projevit také redukci nenarokovych
sloZzek mzdy (v€etné mimoradnych odmén).

KvyraznéjSimu zvolnéni meziroéniho tempa rlstu pramémych mezd doslo ve
zpracovatelském pramyslu (z 5,8 % v 1. Ctvrtleti 2019 na 4,0 %). PFi zohlednéni vétsi
redukce zaméstnanosti zde objem vyplacenych mezd vzrostl jen 00,5 %, nejméné od
konce krizového roku 2013. Tempo i hladina prdmérnych mezd z{staly v tomto odvétvi
letos, stejné jako v letech 2018 i 2019, lehce pod urovni celé ekonomiky. Situaci v primyslu
do znaéné miry kopiroval vyvoj v dopravé a skladovani. Vyznamného zvolnéni mzdového
tempa docililo i nosné odvétvi obchodu (ze 7,8 % na 4,6 %). Pocet zaméstnancu zde vSak
zustal stabilizovany. To zdaleka neplatilo o restrikcemi silné zasazeném ubytovani,
stravovani a pohostinstvi. | pfes témér 4% rist prdmérnych mezd (podporovany
administrativnim navySenim minimalni mzdy) se zde celkovy objem mezd mezirocné
snizil*®. Slabsi rtst pramérnych mezd mély i profesni, védecké a technické ¢innosti (3,2 %).
Mzdy naopak nejvice silily v ,nizkovydélkovém* odvétvi administrativnich a podpurnych
Cinnosti (0 11,8 %). Nelze wvyloudit, Ze to bylo vysledkem propousténi agenturnich
pracovnikl s nizkou kvalifikaci. Naopak o pfiznivém vyvoji odvétvi vypovidal svizny rast
prdmérnych mezd v informacnich a komunikacnich c¢innostech (7,1 %) iv energetice
(10,8 %). Naopak ve finanénim sektoru nedosahl rist ani 2 %. Projevila se vy$$i srovnavaci
zakladna ihlubSi letoSni pokles poctu odpracovanych hodin. Mirné ale rostl pocet
zaméstnancu. To platilo i ve vSech odvétvich s pfevahou vefejného sektoru. V nich se
podobné jako loni uplatnil selektivnéjsi pfistup k navySeni odmériovani. Pfestoze primérné
platy ve vzdélavani rostly letos nejméné za posledni tfi roky (+7,0 %), jejich Groven
(33425 korun) prekonala vysi vydélka ve zpracovatelském pramyslu, coz pfispélo
k mirnému snizeni rozdild mezi celkovymi mzdami muzd azen. Celkova mzdova
diferenciace v ekonomice se v 1. ¢tvrtleti neprohlubovala, doini mzdovy decil vzrostl 0 9,9 %,
nejvyssi decil jen 0 4,7 %. Silici inflace se citelné podepsala na rdstu kupni sily mezd. Ta
v 1. Ctvrtleti vzrostla meziroéné o 1,4 %, coZ bylo nejméné od konce krizového roku 2013.

Graf €. 15 Primérna nominalni a realna mzda, produktivita prace (mezirocné, v %)
12

11 1

10 A

9 n

8 4

7 4

6 n

5 4

4

3 n

2

1 4

0

-1

2

3

-4 4

-5

1]2]3]a[1]2]3[4]|1]2]3]4]1]2|3]4]1]2|3]4]1]2][3]4]1]2]3]4]1]2]3]4]1
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 302p

Prdmérna mzda celkem (reéiné) — Priimérna mzda celkem (nominaing)
Prim. mzda ve zprac. pramyslu (nomin.) Prim. mzda v obchodu (nominainé)
Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominalné)* ¢ Produktivita prace v NH (realné)**

* Zahrnuje odvétvi: Vefejna sprava, obrana, soc. zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni a soc. péce; Kulturni, zabavni a rekreacni
¢innosti.  ** Podil sezonné neocisténého HDP a zaméstnanosti v celé ekonomice (v pojeti narodnich Gctu). Zdroj: CSU

49 Ke snizeni objemu vyplacenych mezd doslo z hlavnich odvétvi jiz jen v kulturnich, zabavnich a rekreacnich éinnostech. Zde se véak projevil
efekt nestandardné vysoké loriské srovnavaci zakladny (kdy byly vyplaceny vysoké mzdy v trznim segmentu tohoto odvétvi).
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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

7. Ménové podminky

V prubéhu 1. étvrtleti
doslo k nékolika zménam
v nastaveni zakladnich
ménoveépolitickych
urokovych sazeb.

Vynosy na dluhopisech
ke konci bfezna klesly.

Kleslo uroceni vkladl
s dohodnutou splatnosti
méné nez 1 rok.

Doméacnostem se snizily
urokové sazby na
spotfebnich Uvérech.

Ekonomicky vyvoj v 1. Etvrtleti byl znaéné turbulentni, coZ se také odrazelo na posunech
v nastaveni z&kladnich ménovépolitickych urokovych sazeb. V prvni poloviné unora
nejprve doslo v reakci na zvySené inflaéni tlaky k navySeni repo sazby o 0,25 p. b. na
2,25 %. Byl tak vytvoren prostor pro nasledné uvolnéni ménoveé politiky, ke kterému doslo
v bfeznu ve dvou krocich. Nejprve 17. bfezna poklesla repo sazba na 1,75 % a o deset
dni pozdégji byla snizena na 1,00 %. Diskontni sazba ke konci bfezna cinila 0,05 %
a lombardni 2,00 %. Restrikce uvalené na ekonomiku se od poloviny bfezna silné
projevily také v kurzu koruny vuci euru a dolaru. V pribéhu ledna se kurz koruny vidi
euru pohyboval v pasmu nad hranici 25 korun®. Mirné oslabovani kurzu probihalo od
poloviny unora, v bfeznu pak dale zrychlovalo. K prudkému oslabeni z 26 korun na
27 korun za euro doslo v reakci na omezeni volného pohybu od 16. bfezna v souvislosti
s vyhlaSenim nouzového stavu. Nejslabsi hodnotu mél kurz 24.bfezna, ato
27,81 koruny za euro. Podobné se vyvijel kurz vaci dolaru. Nejsiingjsi byla koruna
9. bfezna (22,27 CZK/USD), nasledné prudce oslabovala az na 25,57 koruny za dolar
19. bfezna.

Mezibankovni urokové sazby citlivé reagovaly na posuny v ménové politice. Tfimésicni
sazba PRIBOR se tak od ledna k 29. unoru zvysila na 2,34 % a nasledné klesla na
2,00 % ke konci bfezna. Vynosy vladnich dluhopist v lednu oproti konci roku 2019
vzrostly. U kratkodobych a stfednédobych to bylo o pfiblizné dvé desetiny procentniho
bodu (na 1,55 % a 1,51 %), u desetiletych dluhopisii se sazba zvySila o desetinu
procentniho bodu na 1,62 %. Vynosy se na nové urovni v pribéhu uUnora drzely,
v bfeznu ale opét klesly. Ke konci bfezna tak priimérna urokova sazba na kratkodobych
dluhopisech &inila 1,27 %, na stfednédobych 1,23 % a dlouhodobych 1,28 %. Zejména
v pfipadé dluhopisu s dlouhodobou splatnosti se jednalo o opa¢ny posun oproti jinym
zemim EU. Jednim z moznych vysvétleni muze byt pravé vyrazné oslabeni koruny,
které za predpokladu opétovného navratu na puvodni hladinu kurzu zajisti véfitelim
operujicim v cizich ménach vysSi vynos nez jen samotny urok.

Klientské urokové sazby na ménovépoliticky vyvoj reagovaly jen Caste¢né. V pfipadé
béznych GCtd domacnosti pretrvavaly na urovni technické nuly. Pohyby byly patrné
u vkladti s dohodnutou splatnosti. Zejména u téch se splatnosti do jednoho roku doslo
béhem 1. Ctvrtleti k propadu primérné urokové sazby (-0,1 p. b. na 1,38 %). Drobny
pokles probéhl rovnéz u vkladd s dohodnutou splatnosti od 1 do 2let (k 31. bfeznu
2,07 %), naopak u dlouhodobych vkladl se uro€eni zvySilo 00,34 p.b. na 2,17 %.
Nefinanénim podnikim se v poslednim roce mirné zlepsily podminky na béznych uétech,
v 1. Ctvrtleti se ale prlmérné aro€eni opét mirmé snizilo na 0,16 %. Podobné jako
domacnostem se ipodnikim v 1. kvartalu snizily urokové sazby na vkladech
s dohodnutou splatnosti do 1 roku. Rlst objemu vklad( ale v 1. étvrtleti zrychlil, coz
ovlivnilo i vyvoj celkové penézni zasoby. Podle sektorového ¢lenéni se mezirocné zvysil
zejména objem vkladl viadniho sektoru a dale finanénich instituci a nefinanénich podnika.
Z Casového hlediska v 1. ¢tvrtleti zrychlil zejména nartst objemu neterminovanych vklada.

Urokové sazby spotiebnich Gvér pro domacnosti v 1. &tvrtleti v priméru poklesly na
8,14 %, zejména diky uvérim se splatnosti mezi 1 az 5 lety, kde sazby spadly poprvé
pod 8% hranici. Urogeni tvér(i na nakup bytové nemovitosti v priméru drobné vzrostlo,
hlavné u delSich fixaci. V 1. Ctvrtleti se vyrazné zdrazilo Gvérové financovani pro
Zivnostniky — oproti konci lofiského roku o0 0,59 p. b. na 6,06 %. Ve 2. pololeti 2019
zrychlil rdst objemu poskytnutych uavérll na spotfebu a v letoSnim 1. Ctvrtleti se
meziroCni tempo udrzelo na 9,0 %. Meziro€ni nardst objemu uvérd na bydleni dosahl

% Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gidajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vysoky podil avérud v cizi
méné ovliviiuje celkovou
dynamiku objemu pujéek
poskytnutych nefinanénim
podnikdm.

v 1. Ctvrtleti 7,1 %, ztoho objem hypoteCnich uveérd, které tvofi naprostou vétSinu
pUjcek na bydleni, se zvysil 0 7,6 %. Po roce tak vyprchal vliv zmény v klasifikaci®?,
kvili které se objem hypotecnich Gvérd zvySoval iovice nez 10 %. Novych
hypoteénich smluv bylo k 31. 3. uzavfeno 49,5 tisice, coz je meziro€ni narlst 0 9,1 tisic.
Po tfiletém obdobi poklesl a stagnace vzrostl zejména pocet novych smluv na pofizeni
bytovych nemovitosti (+7,4 tisice). Primérna hodnota nové hypote¢ni smlouvy na
bytovou nemovitost vzrostla a dosahla 2,1 mil. korun.

Nefinanénim podnikim se bé&hem 1. Ctvrtleti zdrazil pFistup k uvérim zejména
v kategorii pljéek do 7,5 mil. korun (+0,34 p.b. na 4,45 %). U stfedni kategorie
(7,5-30 mil.) drokova sazba mirné poklesla (-0,1 p. b. na 3,43 %) a nejvyhodné;si
podminky byly u pajcek nad 30 mil. korun (—0,49 p. b. na 3,1 %). Meziro¢ni rast objemu
uvérl a pohledavek v 1. ¢tvrtleti zrychlil na 6,4 %, a to hlavné vlivem 11,5% navyseni
objemu dlouhodobych pljéek. Nadale pokracoval trend Uvérd v cizi méné, které
k 31. bfeznu tvorily 36,5 % celkového objemu pujéek. Dlvodem skokového narustu je
patrné oslabeni koruny. Vysoky objem avér(i v cizi méné kombinovany s oslabenim
kurzu koruny je jednim z vysvétleni zrychleni celkové dynamiky Gvérd. Z hlediska
jednotlivych sekci klasifikace ekonomickych €innosti v 1. &tvrtleti nejvice mezirocné
narustaly poskytnuté pujcky v penéznictvi a pojistovnictvi a ve stavebnictvi (shodné
12,1 %), dale v Cinnostech v oblasti nemovitosti (10,3 %) a ubytovani, stravovani
a pohostinstvi (10,2 %). Zrychlila dynamika uvérl ve zpracovatelském pramyslu
(5,9 %). Meziro¢ni pokles objemu poskytnutych uvér(l pokracoval v dopravé
a skladovani (—4,6 %), informacénich a komunikacnich €innostech (-2,2 %).

Graf €. 15 Trzni urokové sazby (v %)
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51V dusledku upravy definice hypote¢niho Gvéru podle novelizovaného zakona &.
byla ¢ast spotfebnich uvérd presunuta do kategorie hypotecnich uvéru.
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Vyvoj ekonomiky Ceskeé republiky

8. Statni rozpocet

Deficit hospodareni
statniho rozpoctu se
vyrazné prohloubil.

V ramci 1. Ctvrtleti Slo
o druhy nejvyssi
schodek v historii CR.

Celkové danové inkaso
bylo jiz v 1. Etvrtleti
z¢€asti negativné
ovlivnéno Utlumem
ekonomiky

i poskytnutymi darfiovymi
tlevami.

Vybér DPH v prvnich
dvou mésicich
meziro¢né svizné rostl,
v bfeznu 0 3,7 % klesl.

Inkaso spotfebnich dani
bylo ovlivnéno
pfedzasobenim

u tabakovych vyrobku

a lihu i propadem cen
pohonnych hmot.

Inkaso pfijmové dané ze
zavislé Cinnosti si
udrzelo svizné riistové
tempo i v bfeznu, vybér
korporatni dané jen
stagnoval.

Za 1. Gtvrtleti 2020 dosahl statni rozpocet (SR)%? schodku 44,7 mid. korun, jenz byl
meziro¢né o 35,5 mid. vétsi. Letosni deficit patfil v ramci 1. Ctvrtleti k nejvy$Sim v historii
samostatné CR, nebot se t&sné pfibliZil rekordni arovni z roku 2010 (45,9 mid.), ktera byla
ovlivnéna dopady hluboké hospodarské recese. V samotném bfeznu C&inil schodek
17,3 mld., av8ak i pfedchozi letoSni mésice zaznamenaly citelné horsi vysledky, nez jaké
byly ve stejném obdobi roku 2019. Souhrnny deficit za 1. &tvrtleti 2020 jiz pFevysil celoro¢ni
plvodné schvaleny schodek (40 mid.)®. Skute¢né saldo hospodafeni bylo vyrazné
ovlivnéno sviznym ristem vydaji (meziroéné +48,5 mid.). Projevovalo se i pokracujici
zvolnovani dynamiky rastu vétSiny vyznamnych danovych pfijmQ, pozitivné naopak
pusobilo rychlejSi Cerpani eurofondi (projevujici se s mirnym zpozdénim vys$sim objemem
proplacenych prostfedkd z rozpoc¢tu EU). Saldo SR, jez pfedstavuje dominantni polozku
deficitu ¢i pfebytku hospodareni sektoru vladnich instituci, dosahlo v 1. &tvrtleti ve vztahu
k nominalnimu HDP -3,4 %. Hor8i pomér byl dosaZen naposledy ve 2. &tvrtleti 2012.

Celkove prijmy SR vzrostly v 1. tvrtleti meziroéné o 3,6 %, coz se vyznamné neliSilo od
plvodniho rozpoctového ocekavani. Celostatni dariové inkaso (v¢. pojistného) bylo vyssi
0 4,6 %, pokraCovalo tak mirné zvolfiovani patrné jiz ve druhé poloviné roku 2019. Za prvni
dva mésice letoSniho roku ale rostlo inkaso o 7,8 %, v bfeznu stagnovalo. Jeho vypadek
vlivem Utlumu hospodarské aktivity (zejména v trznich sluzbach) i viddou poskytnutymi
dariovymi tlevami®* se ale naplno projevil az béhem dubna®®. Pfiznivé naopak v 1. ¢tvrtleti
pUsobil mirny rdst pfijmd z rozpoctu EUS® (0 7 % na 30,7 mid. korun) i rozpoctové planovany
prevod ze zvlastnich uctd privatizace (13 mid.), jenz se uskutecnil i loni (18 mid.).

Pfilem SR z vahové nejvyznamnéjSi dané — DPH — vzrostl v 1. Ctvrtleti 0 5,9 %. Relativné
vysoké tempo souvisi s tim, Ze inkaso zahmuje i platbu darfiové povinnosti za prosinec 2019,
resp. posledni lofiské Ctvrtleti. | tak se ale jiz z&asti projevil viiv protipandemickych opatieni,
nebot' v samotném bfeznu Cinil meziro¢ni pokles inkasa 3,7 %. Letosni rist inkasa byl tumen
i niz§imi sazbami (MHD, teplo, chlad), opacny efekt mély vyssi vydaje vladniho sektoru.
Celkové inkaso SR ze spotfebnich dani posililo 0 7,7 %, predevsim vlivem vysSiho vybéru
dané ztabakovych vyrobkiu (+21 %) alihu (+34 %). V obou pfipadech se projevil vliv
pfedzasobeni se pred rlistem sazeb dané u téchto komodit od roku 2020. U mineralnich olejq,
které jsou vahové dominantni polozkou spotfebnich dani, kleslo inkaso v 1. ¢tvrtleti 0 1,7 %,
podobné tempo se udrzelo i v samotném bieznu. Spotfebu zde mohlo ovlivnit vyrazné snizeni
bfeznové ceny pohonnych hmot.

Inkaso korporatni dané plynouci do SR vzrostlo v 1. Ctvrtleti meziro¢né o 1,6 %. V bfeznu,
kdy podniky odvadéji Ctvrtletni zalohy, vybér stagnoval. Z pfijmové dané ze zavislé ¢innosti
ziskal SR v 1. ¢tvrtleti 09,9 % vice. Ani béhem bfezna meziro¢ni tempo vyraznégji
nepropadlo (+8,8 %), nebot nedoslo k citelnéjSimu narlstu nezaméstnanosti a rovnéz
u pramérnych vydélkd se projevila urcita setrvacnost. Rust inkasa byl podpofen také
pokradujicim navySovanim minimalni mzdy. Naproti tomu bfeznové inkaso dané ze
samostatné vydéleéné €innosti mezirocné propadlo 0 36 % (—2,1 mid. K¢&), z velké Easti
vlivem odkladu ¢i zmirnéni dafiové povinnosti. Tempo ristu inkasa dané z pfijm( fyzickych
osob vybirané srazkou zlstalo i v 1. Etvrtleti vysoké (+15,8 %, za cely lofisky rok +11,3 %).
To mize souviset s CastéjSim vyuzivanim ¢aste¢nych uvazkl nebo také s rdstem miry
uspor domacnosti. Roli hrala také vySe klientskych urokovych sazeb.

52 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny udaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

%3 Tento deficit vychazel ze zakona o statnim rozpoétu CR (schvaleného 4. prosince 2019). V pribéhu biezna a dubna 2020 byly v disledku
ocekavani negativnich dopadl koronavirové krize schvaleny zakony pogitajici s prohloubenim planovaného deficitu az na 300 mid. korun.
% Jde zejména o odklad zaloh OSVC na sociélni a zdravotni poji§téni & o prodlouZeni Ihity pro podani pfiznani k dani z piijma fyzickych
a pravnickych osob a jeji zaplaceni z 1. dubna na 1. €ervence.

%5 Celostatni daroveé inkaso kleslo béhem dubna meziroéné o 17 %, bez zapotteni pojistného na socialni zabezpeceni dokonce 0 32 %.
Celkovy letoSni schodek statniho rozpoc¢tu se béhem dubna takika zdvojnasobil, kumulativné za ¢tyfi mésice jiz €inil 93,8 mid. korun.

56 Zahrnuji i pfijmy z tzv. Finanénich mechanismt (EHP a Norské fondy, Program $vycarsko-Ceské spoluprace).
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V bfeznu vzrostly vydaje
SR meziro¢né o vice
nez pétinu.

K posileni vydaju za celé
Ctvrtleti pfispély vySsi
alokace na socialni
davky, platy uciteld,
dotace pfispévkovym
organizacim a vydaje na
nakupy materialu.

Kapitalové vydaje
vzrostly, pfedevsim diky
narodnim projektim.
Podil investic na vSech
vydajich SR byl nejvyssi
za posledni tyfi roky.

Graf ¢.16 Celostatni inkasa vybranych danovych prijmi (mezirocné v %)
a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun, prava osa) v ramci 1. ctvrtleti
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Celkové vydaje SR byly v 1. Ctvrtleti mezirocné o 13,0 % vysSi. Rostly jen nepatrné nizSim
tempem (00,4 p.b.) nez na pocatku roku 2019, kdy bylo vramci 1. tvrtleti dosazeno
maximalniho tempa za poslednich jedenact let. Zatimco v prvnich dvou mésicich letodniho
roku byly vydaje o 8,2 % vyssi, v bfeznu jiz 0 21,4 %. Na tomto zrychleni se podilela nejen
zvy$ena potfeba ochrannych pomucek a dal§iho materidlu v souvislosti s feSenim
pandemie koronaviru®’, ale také vy3si Gerpani kapitalovych vydaiju.

Na meziro¢nim rlstu béznych vydaja v 1. &tvrtleti (+41,5 mid. korun) se nejvice podilely vyssi
vydaje na dichody (+9,7 mid.), neinvesti¢ni transfery vefejnym rozpoctim Uzemni Urovné
(+7,5 mid., primarné na platy zaméstnanctl v regionalnim skolstvi®® a dale i posileni vydajt na
socialni sluzby), obdobné dotace pFispévkovym organizacim v¢. vysokych Skol a vyzkumnych
organizaci (+6,3 mld.) a nedichodové socialni davky (+5,4 mid.). Posilily také vydaje na
neinvesti¢ni nakupy a na statni dluh. Vyznamnéjsi pokles byl patrny jen u odvod(i do rozpoctu
EU (o 2,8 mid.); meziro¢ni srovnani je zde ¢aste¢né ovlivnéno pfesunem ¢asti lonskych plateb
do jiz prvni poloviny roku v souvislosti s planovanym odchodem Velké Britanie z EU.

Na investice sméfovalo v 1. ¢tvrtleti 23,4 mld. korun, meziro€né o 42 % vice. Toto zvySeni bylo
tazeno predevSim vydaji financovanymi z narodnich zdrojd (+5,7 mid. korun). Vydaje
s pfedpokladanym krytim ze strany EU vzrostly mirngji (+1,2 mid.). Posileni investic z vice nez
poloviny souviselo s vySSimi transfery statnimu fondu dopravni infrastruktury. Vydaje na
spolufinancovani programd CR a EU, které v 1. &tvrtleti tvofily bezmala dvé tretiny vSech
investic SR, byly nejvice Cerpany v ramci Integrovaného regionalniho operaéniho programu
(4,8 mid.) a OP Doprava (4,0 mid.). Podil investic na vSech vydajich SR vzrostl na 5,5 %
avramci 1. ¢tvrtleti byl nejvysSi za posledni Ctyfi roky. Od ledna do bfezna 2020 byla ale
vyCerpana jen Sestina celoro¢né planované rozpoctove Castky.

57V bfeznu pfedstavoval nakup materialu 5,3 mid. korun, meziroéné o 3,8 mid. vice (podobné jako za celé 1. &tvrtleti).
%8 Rust vydaju na platy zaméstnancu v regionalnim 3kolstvi dosahl od 1. ledna 2020 vy3e 10 %.
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Dynamicky rist vydaju
na dlchody pokracoval.
Na rozdil od loriského
roku jiz nebyl pIné kryt
vybérem pojistného.

Zrychleni ristu vydajl

na ostatni socialni davky
bylo ovlivnéno zvySenim
rodiCovského pFispévku.

Cerpani davek vazanych
na pfijem domacnosti
dale meziro¢né klesalo,

Statni dluh béhem
1. Ctvrtleti vzrostl

08,1 %, nejvice od
pocatku roku 2017.

Mira zadluzeni sektoru
vladnich instituci v CR
klesla na konci roku
2019 na desetileté
minimum.

Saldo hospodareni
vladnich instituci se

v CR i vétsiné stata EU
béhem loriského roku
zhorSovalo.

Podil vydaji SR sméfujicich na vSechny socialni davky klesal tfetim rokem v fadé. V 1. ¢tvrtleti
¢inil 38,8 % (mezirocné o 1 p. b. méneé). PInych 77 % téchto vydaju bylo alokovano na dichody
(126,2 mid. korun). Vydaje na dlchody posilily 08,3 % ajen tésné zaostaly za loriskym
tempem — nejvy88im za poslednich devét let. Pfi faktické stagnaci celkového poctu osob
pobirajicich dtchod (véetné starobnich dichodct) se piné projevil viiv zakonnych Gprav®®.
V dusledku poklesu vykonu ekonomiky v 1. étvrtleti a s tim souvisejiciho vlivu na trh prace
(snizeni zaméstnanosti, pokles odpracovanych hodin) citelné zvolnilo rlstové tempo vybéru
duichodového pojistného (na 4,5 %, nejméné od konce roku 2014). Saldo dtichodového uctus®
se tak po dvou prebytkovych letech vratilo k deficitu. Ten v 1. &tvrtleti &ital 3,5 mid. korun.

Objem vydajil na nedlichodové socialni davky (37,7 mid. korun) vzrostl meziro¢né o Sestinu,
nejvice za poslednich sedm let. Na rozdil od posledniho pétileti, kdy byl nejvice tazen vySSimi
davkami z nemocenského pojisténi, prispély letos krastu primarné davky statni socialni
podpory (SSP, mezirocné vyssi 0 26 %, resp. 2,3 mld.). V nich se odrazilo zakonné navyseni
rodiCovského prispévku. Naopak ¢erpani vSech ostatnich davek SSP kleslo (napf. u pfidavku
na dité o 12 %, u pfispévka na bydleni 04 %). O stale dobré finan¢ni situaci domacnosti
vypovida i pokracujici pokles davek hmotné nouze (o 11 %), oproti pfedeslym dvéma rokdm
bylo vSak tempo sotva polovi¢ni. Zrychlil naopak rist objemu pfispévkul na péci (+25 %, resp.
1,6 mld.) i na podporu nezaméstnanym (+7 %)8'. Cerpani davek nemocenského pojisténi
vzrostlo meziro€né o desetinu a za poslednich Sest let se dokonce zdvojnasobilo.

Statni dluh se bé&hem 1. Etvrtleti zvysil z 1 640,2 mid. na 1 772,8 mid. korun. Oproti konci
loriského roku tak vzrostl o 8,1 %, vysSi rlist byl naposledy zaznamenan na pocatku roku 2017.
Ve srovnani s poc¢atkem roku 2019 doSlo letos k citelnému navySeni objemu vypUijénich
operaci, ale i splatek. Hodnota novych vyptijéek v 1. &tvrtleti inila 245,3 mid. korun. Slo hlavné
o stfedné- a dlouhodobé statni dluhopisy vydané na domacim trhu k pokryti planovanych
splatek statniho dluhu v roce 2020. Vyznamna byla i rezervni emise statnich pokladni¢nich
poukazek ve vysi 68,6 mid. v souvislosti se zvySenim krizového schodku SR. K meziroénimu
zvyseni celkového statniho dluhu o 2,4 % pfispél vyhradné vnitini dluh (+56,5 mld.), korunova
hodnota vnéjiho dluhu se naopak o 15,3 mld. sniZila. Ve srovnani s koncem roku 2019 v8ak
vnéjSi dluh narostl (+8,6 mld.), pfevazné vlivem kurzovych ztrat. Na konci bfezna 2020 tvofil
vnéjSi dluh necelou osminu celkového statniho dluhu, nejméné od konce roku 2004. Klic¢ovym
drzitelem korunovych statnich dluhopisi zlstavaji finan¢ni instituce (s podilem 56 %).
Nerezidenti drzeli 39 % dluhopis, jejich zastoupeni se za posledni dva roky vyrazné nemeénilo.

Na konci roku 2019 &ital konsolidovany dluh sektoru viadnich instituci dle udaja CSU (prvné
notifikovanych Eurostatem) 1 738,7 mld. korun a mira zadluzeni 30,76 % HDP (jedenactileté
minimum). Saldo hospodareni za cely rok 2019 ¢inilo +0,27 % HDP®2. V EU27 Einila mira
zadluzeni 77,8 % HDP, mezirocné o 1,8 % méné. Jiz patym rokem pokracoval trend mirmné
redukce zadluzeni. Nejvice se v roce 2019 snizilo zadluzeni na Kypru (-5,1 p. b.), mirny rist
byl registrovan jen ve tfech malo zadluzenych ekonomikach (Litva, Rumunsko, Lucembursko).
Ve vétsing zemi EU (v&. CR) se loni zadluZenost sniZovala pomaleji nez v roce 2018. Cesko
dale patfilo do Ctvefice nejméné zadluZenych ekonomik Unie. Pfebytkem hospodareni sektoru
vladnich instituci se loni mohlo pysnit Sestnact statl — nejvice Dansko (+3,6 % HDP), z velkych
ekonomik EU zejména Némecko (+1,4 %). Hlubsi deficit suzoval Spanéisko (-2,8 %), Francii
(3,0 %) a Rumunsko (4,3 %). Ve vétsiné statd dochazelo vinou zpomalovani vykonu
ekonomiky béhem lofska ke zhorSovani salda hospodareni vliadniho sektoru (v EU27 dle
sezonné ocisténych dat z —0,4 % HDP v 1. Ctvrtleti na—0,7 % ve 4. Ctvrtleti 2019).

%9 Zakladni vyméra dichodu se zvysila o 220 korun (3 490 korun), procentni vyméra vzrostla 0 5,2 % a o dodate¢nou &astku 151 korun.
Pramérny starobni diichod byl posilen o 900 korun, resp. 0 6,7 % mésicné.

8 Je vyjadfeno jako rozdil mezi pfijmy a vydaiji na diichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty prostiedky na spravu systému diichodového
pojisténi (v za cely rok 2019 dosahly dle udaju MF 6,3 mid. korun).

51 Poget registrovanych uchaze&ud o praci meziro&né stagnoval, vzrostl ale podil osob s narokem na podporu (v bieznu na 37 % uchaze&a).
82 Podrobnéjsi rozbor hospodareni sektoru viadnich instituci v CR je uveden v predchozi zpravé o vyvoji ekonomiky CR:
https://www.czso.cz/csu/czso/vyvoj-ekonomiky-ceske-republiky-4-ctvrtleti-2019.

Ptedb&zné tidaje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 1. &tvrtleti 2020 zveiejni CSU 1. &ervence, Eurostat na konci dervence 2020.
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17 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. étvrtleti (v mid. korun)
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Ostatni vydaje (v mid. korun)
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Bézné vydaje (prava osa)
Podpora v nezaméstnanosti
Davky nemocenského pojisténi
Neinv. ndkupy a souvis.vydaje****
Kapitalové vydaje

Platy a souvisejici vydaje*
Statni socialni podpora**
Davky socialni péce***
Statni dluh (Cisté vydaje)*****

*Pokryvaji vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy. Nezahmuji napf. mzdové vydaje na regionaini $kolstvi.

**Zahmuije i davky péstounské péce.
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***Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o socidlnich sluzbach.

***Obsahuiji zejména vydaje na nakup sluzeb, materidlu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napf. vydaje na opravy a udrzovani).

****Odpovida saldu rozpottové kapitoly Statni dluh.
Zdroj: MF CR, MPSV
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