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12. srpna 2024

Vyvoj ceské ekonomiky v letech 2018-2023

Vrcholici konjunkturu éeské ekonomiky zastavil prudky pandemicky propad. Zotaveni bylo
postupné a HDP piekonal troven predpandemického vrcholu v roce 2022. Nasledovala ale
letech silné ovliviiovala také zména zasob. Za urovni roku 2019 aktualné zaostavaji
zejména sluzby navazané na spotirebu domacnosti.

Vrchol konjunktury 2018-2019

V Ceské ekonomice v letech 2018 a 2019 vrcholilo obdobi ekonomického rlstu trvajici od roku
2014. V roce 2018 hruby domaci produkt realné vzrostl o0 2,8 % a v roce 2019 doslo k posileni
pfirdstku na 3,6 %.

Rist hrubého domaciho produktu byl v obdobi pfed rokem 2020 podpofen zejména silnou domaci
poptavkou. Ac¢koli vyvoz rostl, vysledny vliv bilance zahrani¢niho obchodu na riist HDP byl v tomto
obdobi slabsi. Jednak totiz silnou domaci spotfebni i investi¢ni poptavku z&asti saturoval dovoz
a zejména v roce 2019 bylo na dynamice vyvozu citit mirné zpomaleni rlstu evropskych
i globalnich ekonomik.

Graf €. 1 Prispévky k vyvoji HDP (meziro¢né v p. b., HDP v %, po vylouceni dovozu pro
konecné uziti)
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Spotifeba domacnosti rostla o vice nez 3 % ro¢né v celém obdobi let 2015-2019. Podporoval ji
velmi silny mzdovy rast (v letech 2018 a 2019 nominalné okolo 8 %) doprovazeny na druhé strané
relativné stabilni inflaci pod 3 %. Stabilni posilovani kupni sily domacnosti vyustilo do rapidné
zvySenych vydajl na zbozi dlouhodobé i stfednédobé spotfeby, ale také do posileni dynamiky
spotieby sluzeb i netrvanlivého zboZi, u kterého byva spotieba v ase stalejsi.
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Pfedcovidové obdobi v eské ekonomice doprovazela také silné rostouci investiéni aktivita. Ta
rostla napfi¢ sektory a typy kapitalovych vydaju. Stabilni a silnou dynamiku mély nékolik let
investice do obydli (v letech 2014-2018 rostly o0 6,1 %, 9,6 %, 7,1 %, 13,6 % a 9,3 %) a v roce
2019 o 3,3 %. U ostatnich druht investic byla dynamika v celém konjunkturalnim obdobi méné
stabilni, v letech 2018 a 2019 ale solidné realné rostly vydaje na ostatni budovy a stavby, ICT
a stroje a zafizeni i na produkty dusevniho vlastnictvi.

Rok 2020

Ekonomicky propad v roce 2020 celkové dosahl 5,3 % a k poklesu pfispély vSechny slozky HDP.
Propad byl soustfedén zejména do prvni poloviny roku — v 1.a 2. ¢tvrtleti HDP postupné
mezictvrtletné klesl 0 3,5 % a 8,7 %. Od 3. kvartalu postupné dochazelo k umazavani této ztraty
(+7,4 % a +1,0 %), na kterém se podilel predevsim pozitivni vyvoj zahrani¢ni poptavky. U domaci
poptavky zotaveni nebylo tak rychlé. U spotfeby se v priibéhu roku projevovala zavadéna
omezeni pohybu a provozu obchodu a sluzeb, takze mezictvrtletné rostla pouze ve 3. Ctvrtleti.
V pfipadé investi¢ni aktivity k mirnému oziveni do$lo na konci roku 2020.

Zotaveni ekonomiky a navrat k predcovidové urovni
Na navrat nad predcovidovou Uroven si ceska ekonomika musela poc¢kat do roku 2022. Celkovy
realny pfirdstek HDP v roce 2021 dosahl 4,0 %, a ackoli kapitalové vydaje rostly a od 2. étvrtleti
se rapidné zotavovala i domaci spotifeba, vyraznéjSi dynamice branila zahrani¢ni poptavka.
Vyrazné naru$eni globalnich dodavatelskych Fetézcu totiz brzdilo dokonéovani produkce a jeji
vyvoz. Patrné to bylo pfedevsim v 1. a 3. Ctvrtleti 2021.

Graf €. 2 Vyvoj HDP (sezénné ocisténo, objemové indexy)
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V roce 2022 hruby domaci produkt realné vzrostl o 2,8 %. Z&asti napomohla meziroénimu
prirdstku nizka srovnavaci zakladna zacCatku roku 2021, ale v 1. Ctvrtleti 2022 jesté HDP
mezittvrtletné vzrostl o solidnich 0,7 %. Nasledné dynamika vyrazné zpomalila (0,2 % ve
2. i 3. kvartalu) a HDP se ve 2. ¢tvrtleti tedy dostal tésné nad uroven pfedcovidového maxima,
ale od té doby nad ni v zasadé stagnuje. V roce 2023 celkové HDP realné klesl o0 0,1 %. V roce
2022 k rustu HDP pfispivaly pouze kapitalové vydaje a zahrani¢ni poptavka. Loni zahraniéni
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poptavka a investiéni aktivita zlstaly hnaci silou ekonomiky, negativné ale pusobila domaci
spotfeba a tvorba zasob.

Spotieba domacnosti

Navrat spotfeby domacnosti smérem k bézné urovni byl po odvolani omezeni v obchodé
a sluzbach ve 2. ¢tvrtleti 2021 nejprve velmi rychly. Ve 2. Ctvrtleti 2021 vzrostla spotfeba
domacnosti mezictvrtletné realné o 6,7 % a ve 3. Ctvrtleti jeSté o 1,7 %. Na konci roku 2021 se
rdst spotfeby domacnosti zastavil' a od za¢atku roku 2022 spotfeba domacnosti mezictvrtletné
realné klesala, pficemz meziCtvrtletni propady se spolu s vrcholici inflaci prohlubovaly. Za
celkovym mirnym meziroénim narlstem spotfeby domacnosti v roce 2022 (0,4 %) stoji témér
vyhradné 1. &tvrtleti, kde se projevovala slaba srovnavaci zakladna. VétSimu poklesu branil
i pfichod uprchlikll z Ukrajiny, ktefi rozsifili fady rezidentd. Nejblize pfedcovidové Urovni se tak
spotfeba domacnosti realné pfiblizila ve 3. Ctvrtleti 2021, ale nedosahla ji. Realné se spotieba

roku 2017 a pfes mirné narUsty je aktualné stale za urovni roku 2018.

Graf ¢. 3 Vyvoj spotieby domacnosti (sezénné odisténo, objemové indexy)
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Ackoli se maloobchod v obdobi uzavienych fyzickych prodejen do znané miry pfetransformoval
ve sméru silngjSiho zastoupeni online prodeje, ve sluzbach i &asti maloobchodu bylo patrné, Ze
domacnosti spotfebu odkladaly a nasledné ji ,dohanély“. Tento efekt byl obzvlast patrny na
spotiebé sluzeb, kde se pfizniva mezictvrtletni dynamika udrzovala i v dobé&, kdy spotieba zbozi
klesala. Také u zboZi stfednédobé spotfeby, které zahrnuje napfiklad oble€eni, obuv, potfeby
v domacnosti, vybaveni pro sport nebo knihy, bylo oziveni spotfeby ve 2. a 3. Ctvrtleti 2021 velmi
silné.

Inflaci ovlivnéné omezeni spotifeby se v roce 2022 soustfedilo do vydajl na netrvanlivé zbozi?
(5,4 %) nasledovanych propadem u dlouhodobé spotieby (5,3 %). Hluboky pokles kratkodobé

1 Jednim ze spoustécu propadu spotieby byl i podzimni pad mnoha spolecénosti distribuujicich elektfinu v ele
s Bohemia Energy. To pro stovky tisic domacnosti znamenalo skokovy nar(st cen energii v pribéhu zimy.
2 Udaje u spotiebé podle trvanlivosti jsou v narodnim pojeti.
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spotieby je naprosto netypicky a byl nasledovan prohloubenim poklesu na 6,4 % v roce 2023.
Obé& sniZeni jsou nejhlub&imi v historii samostatné CR. Spotfeba predmétid stfedné&dobé
trvanlivosti v roce 2022 naopak vzrostla o 3,8 %3, ¢emuz napomohlo srovnani s pandemii
ovlivnénou prvni polovinou roku 2021 (meziro€ni narlst v 1. Ctvrtleti 2022 atakoval 50 %). Rostla
rovnéz spotreba sluzeb (5,6 %), kde ale nelze prirGstek pfiCist jen srovnavaci zakladné, protoze
vydaje na sluzby rostly meziro¢né i mezictvrtletné v prabéhu prakticky celého roku 2022.

Rozdily ve vyvoji jednotlivych segmentl spotfeby ukazuji, Ze dopady silné inflace zasahly
vyrazné&ji nizkopfijmové domacnosti, pro které pfedméty kratkodobé spotfeby zahrnujici zakladni
Zivotni potfeby predstavuji vétsi ¢ast vydaju. Projevil se také velky objem penéznich prostfedkd,
které zejména bohatsi domacnosti v pribéhu restriktivni faze pandemie nastfadaly. Ackoli ve
sluzbach inflace byla velmi silna, spotfebitelé byli stale ochotni penize utratit.

Loni spotfeba domacnosti realné klesla o 2,9 %. Smérem dold ji tahly vydaje na netrvanlivé zbozi
(-6,4 %), zbozi dlouhodobé (-1,8 %) i stfednédobé (-8,8 %) spotfeby. Naopak u sluzeb spotfeba
realné vzrostla. Omezeni spotfeby ale dosahlo svého dna na zacatku loriského roku.
Mezictvrtletné vzrostla spotfeba domacnosti o0 0,9 % ve 2. Ctvrtleti a 0 0,6 % ve 4. Ctvrtleti 2023.

Investi¢ni aktivita

Do vyvoje vydaji na tvorbu hrubého kapitalu v poslednich nékolika letech vyraznéji nez predtim
promlouvala zména zasob. Tu ovlivnilo nejprve naru$eni dodavatelskych fetézcl a tedy
naskladnéni nedokoncené produkce Cekajici na dodavky soucastek. Nasledné byl patrny efekt
zasobeni se materialem v pfipadé dalSich naruseni dodavek, naskladfiovani zbozi v obdobi
silného boomu postpandemické poptavky a v roce 2022 také pInéni plynovych zasobnikl pred
zimou v reakci na valku na Ukrajiné. To vSe posilovalo vysledny rist HDP. Loni pak zména zasob
rdst HDP brzdila, kdyZ se tyto naakumulované zasoby zacaly rozpoustét.

Samotnd investi¢ni aktivita (vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu) po kratkém oslabeni
v prvnich tfech c¢tvrtletich roku 2020 zacala na jeho konci opét realné rist a v prabéhu
turbulentniho vyvoje ekonomiky si pfiznivou dynamiku udrZovala. V roce 2021 investice reélné
vzrostly 0 6,7 %, v roce 2022 0 6,3 % a loni 0 2,5 %.

Nejvice v prabéhu let 2021-2023 realné vzrostly investice do dopravnich prostfedkl a zafizeni.
Na nizkou srovnavaci zakladnu roku 2020 navazaly vydaje v této kategorii v roce 2021 pfirastkem
0 17,7 %, nasledné v roce 2022 0 6,8 % a pak narUst posilil na 13,3 % v roce 2023. Z nominalnich
udaju plyne, ze ke zrychleni v roce 2023 pfispély zejména vladni investice.

Zejména v letech 2021 a 2022 silné redlné rostly vydaje na ICT, ostatni stroje a zafizeni
a zbranové systémy. Pfispivaly k tomu dominantni nefinanéni podniky. Vloni v této investi¢ni
kategorii vydaje redlné vzrostly jen 0 0,6 %, k Eemuz pfispéla vyhradné aktivita sektoru vladnich
instituci.

3 Redlny rast vydaju na pfedméty stfednédobé spotfeby se v roce 2022 vyrazné ligil v narodnim (3,8 %) a domacim (3,0
%) pojeti. To znamen3, Ze rezidenti znacné posilili svou spotfebu v zahranici (nebo nerezidenti méné spotfebovavali
zde). Vyrazna pfevaha v dynamice spotieby v narodnim pojeti oproti domacimu byla ve stfednédobém segmentu
zaznamenana u odévl a obuvi (narodni 7,4 % a domaci 6,0 %) a rekreace sportu a kultury (24,3 % vs 23,3 %, zejména
u zbozi pro rekreaci).
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Graf €. 4 Vyvoj investic (sezonné ocisténo, objemové indexy)

4 120
3 116
2 112
1 108
0 104
-1 100
-2 96
-3 92
-4 88
-5 84

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2Q3 Q4 Q1 Q2Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mmmm MeziGtvrtletni zména e primér 2020=100, prava osa

Investice do produktt dusevniho vlastnictvi (to zahrnuje vyzkum a vyvoj a zejména pocitatové
programoveé vybaveni a databaze) v poslednich tfech letech realné rostly postupné o 8,1 %, 8,1 %
a 1,4 %. Dominantné k tomu pfispivaly investice nefinan¢nich podnik( pravé do softwaru
a databézi.

Solidni realné pfirlistky si zachovavaly investice do obydli, které z pFiblizné 90 % financuji
domacnosti. Jejich rast v roce 2020 posilil na 4,6 %, nasledné v roce 2021 na 5,5 %. V roce 2022
uz investice do obydli rostly mirnéji (3,3 %) a loni byly vy388i 0 2,7 %. Investicim do obydli v letech
2020 a 2021 napomahalo velké mnozstvi penéznich prostfedkl, které &ast domacnosti
nastfadala v obdobi, kdy byly omezeny jejich spotfebni mozZnosti. Zaroveh na omezenou dobu
bylo diky snizeni sazeb pfistupnéjsi uvérové financovani. Planované zakonné zmény podminek
novych Gvéra hlavné na prelomu let 2021 a 2022 také motivovaly k vyuZiti vyhodnéjSich
podminek, dokud platily.

Zajem o Uvérové financovani v souvislosti s investicemi do obydli v roce 2021 doklada takeé nartst
objemu pUljéek v zavazcich domacnosti. Ten se zvysil o 201,2 mid. korun, cozZ je pfirastek
nesrovnatelny s jakymkoli rokem v ramci ¢asové Fady. Naproti tomu loni objem pujéek v zavazcich

i mnohem vysSi lofisky rist cenové hladiny.

Tento tlak byl patrny zejména na vyvoji investic do obydli v 1. &tvrtleti 2022. Ty se zvysily
mezictvrtletné o 4,7 % a meziro¢né o 17,5 % a z naprosté vétdiny tak 1. kvartal pfispél
k celkovému meziroénimu pfirlstku. Ve 2. a 3. &tvrtleti 2022 vydaje na obydli naopak klesly
mezictvrtletné o0 2,6 % a 5,4 %. V zavéru roku 2022 opét doSlo k meziCtvrtletnimu navyseni
(4,4 %), na které dal navazal 1. kvartal 2023 pfirastkem o 5,5 %. Kromé samotnych nakup
nemovitosti velkou roli hraly i rekonstrukce. Ty zejména v roce 2022 motivovala i snaha
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0 zuspornéni bydleni v kontextu energetické krize. Specialni roli hrala také instalace solarnich
elektraren®.

Dynamika investic do ostatnich budov a staveb po roce 2019 zlstavala slabsi. Po realném
poklesu 0 0,8 % v roce 2020 pak stagnovaly v roce 2021, klesly o 1,0 % v roce 2022 a vzrostly
0 1,4 % v roce 2023. V této oblasti si vydaje pfiblizné na polovinu déli nefinanéni podniky a viadni
instituce. Nominalni data u vladnich instituci odhaluji slabsi dynamiku nez u nefinan¢nich
podnikd.

Nabidkova strana ekonomiky

Na vrcholu konjunktury v letech 2018 a 2019 hnala vpfed vyvoj hrubé pfidané hodnoty vétsina
odvétvi. U zpracovatelského primyslu navazaného na export bylo v obou letech patrné oslabeni
dynamiky (2,0 % a 4,4 %) ve srovnani s predchozimi roky, coz odpovida mirnému zpomaleni
rdstu globaini ekonomiky. Zbytku primyslu se nedafilo. Pokracoval utlum v tézbé a dobyvani
a v obou pfedpandemickych letech klesala HPH i v energetice.

Graf €. 5 Prispévky k vyvoji HPH (meziroéné v p. b., HPH v %)
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Silna domaci spotfebni poptavka podporovala rist HPH ve sluzbach. V letech 2018 i 2019 rostla
HPH ve velkoobchodé a maloobchodé a opravach a udrzbé& motorovych vozidel, coZ podobné
podpofilo i rozvoj v dopravé a skladovani. Spotfebni apetit domacnosti se projevoval také na
rozvoji kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innosti. Vyrazné celkovy riist HPH podporovaly také
informacni a komunikadni ¢innosti, kde HPH v letech 2017, 2018 i 2019 rostla realné o vice nez
desetinu. Vrcholici konjunktura byla zfejma také na silném rlstu HPH ve sluzbach spojenych s
podnikovou poptavkou, jako jsou profesni, védecké a technické cinnosti, administrativni a
podpurné ¢innosti nebo penéznictvi a pojistovnictvi.

4V obdobi od 3. ¢tvrtleti 2022 do 2. ¢tvrtleti 2023 zintenzivnil dovoz elektrickych zafizeni, pfedev§im baterii. Hodnota
importu baterii a akumulatorud v jednotlivych kvartalech postupné meziro¢né rostla o 12,3 mid., 28,3 mid., 16,5 mid. a
16,8 mid. korun.
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Jistou vyjimkou oproti zbytku ekonomiky bylo v letech 2018 i 2019 stavebnictvi. Zde v roce 2018
rostla HPH o 0,5 % a nasledné doslo k poklesu o 2,1 %. V celé uplynulé dekadé ale HPH ve
stavebnictvi vesmés realné klesala.

Rok 2020

Dopady pandemie se v roce 2020 Siroce projevily na vyvoji ceské ekonomiky. Uzavéra v primyslu
zasahla v prvni poloviné roku dulezita exportni odvétvi zpracovatelského primyslu (pokles HPH
ve zpracovatelském primyslu za cely rok o 10,7 %), ale také napfiklad energetiku (-1,3 %), na
kterou plsobila niz§i pramyslova spotfeba. Omezeni pohybu i uzavieni mnohych kamennych
provozoven negativné ovlivnilo obchod (-2,8 %) i Siroké spektrum sluzeb (HPH v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi se realné propadla na polovinu).

Vyjimkami mezi klesajicimi odvétvimi v roce 2020 byly informacni a komunikaéni ¢innosti (4,9 %)
a penéznictvi a pojistovnictvi (4,1 %). Rostla také odvétvi s pfevahou vefejného sektoru v ele
se zdravotni a socialni péci (3,5 %).

2021-2023
Hruba pfidana hodnota se nad urover pfedpandemického vrcholu dostala v roce 2022, v ramci
jednotlivych odvétvi byl ale vyvoj nerovhomérny a v fadé obord se propad zahladit nepodafilo.

Pandemie nezastavila riist v informacnich a komunikaénich ¢innostech a naopak zde vétsi
potfeba vzdalené komunikace pfedstavovala novy rastovy impuls. V roce 2021 zde HPH vzrostla
o 11,5 % a nasledné o 6,3 % a 5,0 %. Podobné pokracoval rlist HPH v poslednich letech
i v penéznictvi a pojistovnictvi.

Mezi odvétvi, ve kterych se podafilo propad HPH z roku 2020 vykompenzovat jiz v roce 2021,
patfily profesni, védecké a technické ¢innosti a velkoobchod a maloobchod a opravy a udrzba
motorovych vozidel.

V roce 2022 se nad uroven roku 2019 dostala hruba pfidana hodnota v kulturnich, zabavnich
a rekreacnich cCinnostech, dopravé a skladovani, administrativnich a podplrnych &innostech
a ¢innostech v oblasti nemovitosti.

Az loni pfekonala uroven roku 2019 HPH ve zpracovatelském primyslu. Zde po vice nez
desetinovém poklesu z roku 2020 kvali problémuim s dodavkami soucastek v roce 2021 dosahl

zpracovatelsky pramysl navysil HPH o0 2,7 %.

Pohled na hrubou pfidanou hodnotu ve stalych cenach ukazuje, Ze za urovni roku 2019 loni
nejvice zaostavalo ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-41,8 %). Zde se v roce 2021 HPH
zvySovala jen o 5,9 %, protoze omezeni pro obor platila az do dubna. Vyraznéjsi byl pfirGstek
0 12,3 % v roce 2022, ale rok 2023 posunul HPH v odvétvi doli o 11,5 %. Dalsim oborem, ktery
silné ovlivnila omezeni podnikani a zatim hluboce zaostavaji za rokem 2019, byly ostatni innosti,
ktera zahrnuji mimo jiné sluzby osobni péce. Zde HPH klesla v letech 2020 a 2021 o0 14,8 %
a 1,7 %. Po mirném zotaveni o 2,3 % z roku 2022 ale propad poptavky znamenal dalSi pokles
04,7 % vroce 2023 a HPH v ostatnich ¢innostech tak za drovni roku 2019 zaostavala jesté
vyraznéji nez v pandemickych letech.

Pozitivnimu obratu ve stavebnictvi branila kombinace vice faktor(i. Jiz pfed rokem 2020 si
stavebnici stéZovali na nedostatek pracovnikl, ke kterému se pfidal nedostatek materialu, jehoz
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ceny zaroven po roce 2020 prudce rostly. Zejména inzenyrskému stavebnictvi chybél siln&jsi
impulz v podobé vladnich investic. Ve stavebnictvi tak klesla HPH v letech 2020-2023 postupné
07,7%, 2,6 %, 5,4 % a 2,4 %. Dlouhodoby utlum navzdory kratkému vykyvu v roce 2021 (+2,1 %)
v zasadé pokracuje v téZbé a dobyvani a podobné také v energetice.

Graf €. 6 Hruba pfidana hodnota vybranych odvétvi (rok 2020 = 100, objemové indexy)
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Silny nastup poptavky domacnosti v roce 2021 byl umocnén také vyraznym objemem
nasporenych prostfedkd z obdobi, kdy byly maloobchod a sluzby omezeny. Pfebytecna hotovost,
pro kterou v obdobi let 2020 a 2021 chybéla moZnost vyraznéjSiho uro€eni, domacnosti
sméfovaly také do investic do nemovitosti.

Hlavni podil na ristu disponibilniho dichodu mély v poslednich letech mzdy a platy, jejichz
nominalni dynamika se udrzuje na vysoké urovni, ackoli v letech 2022 a 2023 nestacila dorovnat
prudky cenovy rast. K celkovému navyseni disponibilniho dichodu v poslednich letech vice nez
drive pfispiva také saldo druhotnych dlichodd. Kromé netypického roku 2020, kdy byly mzdy
pracovnik( ovlivnénych uzavérou v prlimyslu kompenzovany v ramci socialni pfispévka, jsou
divodem zejména dva efekty — zvySeni a nasledna pravidelna valorizace penzi a zruseni
superhrubé mzdy, které tak od roku 2021 snizilo objem vybranych béznych dani.
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Graf €. 7 Hruby disponibilni diichod a jeho struktura (meziro¢ni pfirtistky v mld. korun)
500

400
300
200
100

0= = == = = g

-100
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Hruby provozni prfebytek = Hruby smiSeny dlichod mmmm M zdy a platy

= Saldo diichodu z vilastnictvi msssm Saldo druhotnych dichod(i e Hruby disponibilni ddchod

Graf ¢. 8 Hruby disponibilni diichod a spotieba (v mld. korun), mira ispor domacnosti (v %,
prava osa)
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Mira Uspor® se z obvyklé Urovné mezi 11 a 12 procenty v roce 2020 zvysila na 18,8 % a v roce
2021 jesté posilila na 19,8 %. Na této Urovni se dal drzi a loni mira Uspor vzhledem k vydajové
opatrnosti domacnosti opét dosahla 19,6 %. Z financnich uc¢td domacnosti vyplyva, ze v roce
2020 se navysil objem obéziva a vkladu nalezicich domacnostem o 440,1 mid. korun. Na tento

5 Podil hrubych Gspor a hrubého disponibilniho dichodu upraveného o zmény &istého podilu domacnosti na rezervach
penz. fondu.
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mimoradny narlst navazaly dalSi pfirlstky a objem obézZiva a vkladu tak za obdobi 2020-2023
celkem vzrostl 0 1 129,3 mld. korun a dosahl loni 4 470,1 mid.

Cisté jméni domacnosti se i diky prudkému riistu cen nemovitosti za obdobi let 2020-2023
vyrazné zvysilo (+8 890,6 mid. korun). Hodnota nefinanéni aktiv za posledni Ctyfi roky vzrostla
05 451,4 mld. korun a hodnota obydli z toho tvofila naprostou vétsinu (3 728,8 mid.). Hodnota
finan¢nich aktiv se zvysila o 3 872,7 mid. korun. Z toho navySeni obéziva a vkladu cinilo
1 129,3 mld. a Gc¢asti a podil( v investi€énich fondech 2 495,6 mld. Ve srovnani s témito Cisly byl
narust finan¢nich zavazkl mirny — za obdobi 2020-2023 se zvysil 0 433,5 mid.
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