Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2015

2. Souhrnna vykonnost

Rast ekonomiky byl

v roce 2015 vyznamné
podpofen mimofadnymi
vlivy. V poslednim &tvrtleti
jiz ale oslabily, ...

... HDP v mezictvrtletnim
srovnani stagnoval

a hruba pfidana hodnota
vzrostla pouze 0 0,5 %,
nejpomaleji od 4. Ctvrtleti
2013

V lofiském roce se dafilo
véem zemim skupiny V4,
nejlépe na tom byla CR

Prirastek HDP v Cesku
oproti EU vice

nez dvojnasobny,

proti eurozéné

skoro trojnasobny

Zdrojem rlstu ekonomiky
byla v lorfiském roce
hlavné domaci poptavka.
Investice pfispély

+1,9 p.b. a spotfeba
domacnosti +1,4 p.b. ...

... po vylou€eni dovozu
pro konec¢né uziti ale
jen +1,4 p.b. a +0,8 p.b.

Ceské ekonomice se vroce 2015 dafilo a jeji vykon narostl nejrychleji za
poslednich osm let, tj. od vrcholu konjunktury v roce 2007." Hruby domaci produkt
(HDP) se zvysil 04,3 %, pfitom jeho dynamika byla alespori 4% v kazdém
Ctvrtleti. Hruba pfidana hodnota stoupla o 3,8 %. Z hlediska vydajové strany se
na rastu ekonomiky podilela hlavné domaci poptavka, na strané nabidky plsobily
pozitivné pfedevSim zpracovatelsky primysl a soukromé a vefejné sluzby.
Ekonomika rostla v mezironim srovnani jiz devét Ctvrtleti v fadé, vroce 2015
byla jeji dynamika podpofena mimofadnymi vlivy. Jednalo se o pokles ceny ropy
na svétovém trhu, coz snizovalo firmam naklady na vstupy a domacnostem
vydaje na nakup pohonnych hmot, a také o do€erpavani finan¢nich prostrfedku
z fondd EU na konci programového obdobi 2007-2013.

HDP se v prvnich tfech Ctvrtletich loriského roku zvy3oval v meziCtvrtletnim
srovnani postupné o 2,4 %, 1 % a 0,7 % a ekonomika tedy zpomalovala.
V poslednim Ctvrtleti pfeSla dokonce do stagnace, nebot HDP se proti 3. Ctvrtleti
nezménil. PrestoZe byl tento vyvoj z&asti zpsoben sezénnim odidténim,? bylo
z ného patrné, Ze hospodafstvi jiz zvolfiuje. Tento zavér potvrzoval i vyvoj hrubé
pfidané hodnoty. V 1. az 3. Ctvrtleti byly jeji meziCtvrtletni pFirlstky stabilni,
v rozmezi od +1 % do +1,2 %. V poslednim C&tvrtleti hruba pfidana hodnota vzrostla
ale uz jen 0 0,5 %, nejméné od konce roku 2013.

Ceska republika patfila v lofiském roce k nejrychleji rostoucim zemim EU. Vy3si
prirastek HDP si podle dostupnych udaji pfipsala pouze Malta (+6,3 %).3 Take
pro ostatni zemé Visegradské skupiny byl rok 2015 Uspésny. Polsko vzrostlo
spolu se Slovenskem o 3,6 %, Madarsko 0 2,9 %. Pozitivem v SirSim ohledu byl
snizujici se pocet zemi evidujicich pokles HDP. V roce 2013 bylo téchto zemi
jedenact, v roce 2014 &tyfi a loni uz pouze jedna (Recko, -0,3 %).

HDP stoupl v CR v roce 2015 v porovnani s EU (+1,8 %) vice nez dvakrat rychle,
proti eurozoné (+1,5 %) byl tuzemsky rist témér trojnasobny. Opakovala se
situace z roku 2014, rozdil v tempech CR oproti EU a eurozéné se ale zvétsil.
Tuzemska ekonomika tak v roce 2015 k témto celkiim dale konvergovala, rychlost
jejiho pfiblizovani se navic pravdépodobné zvysila.

K ristu hospodarstvi v roce 2015 pfispély pozitivné vSechny slozky poptavky,
vyjimkou byla jen bilance zahraniéniho obchodu.* Ta se vlivem silngjdiho tempa
ristu dovozu (+8,1 %) oproti vyvozu (+7,2 %) zhorSila a plsobila ve sméru poklesu
vykonnosti ekonomiky CR (-0,2 p.b.). Hlavnim zdrojem rGstu byly investice (tvorba
hrubého fixniho kapitalu), které pfispély +1,9 p.b., a vydaje na kone¢nou spotfebu
domacnosti (+1,4 p.b.). Investice plUsobily ve sméru rdstu ekonomiky uz devét
Ctvrtleti v fadé, spotfeba domacnosti jedenact. PFispévek vydaji na konecnou
spotifebu vladnich instituci byl v porovnani s investicemi a spotfebou domacnosti
slabsi (+0,7 p.b.), to ovS8em vyplyvalo z mensi vahy této slozky poptavky.
Samotna dynamika spotfeby vliadnich instituci byla nejvyssi od roku 2003, pfitom
k silnému ristu dochazelo hlavné ve 3. Ctvrtleti, kdy se ve velkém méfitku —
za prispéni financovani z fondli EU — opravovala dopravni infrastruktura. Zména
zasob stimulujici ekonomiku hlavné na poc¢atku roku pfidala +0,6 p.b.

Pokud se z celkového objemu dovozu do CR vyloudi dovoz pro kone&né uZiti,
neboli dovoz, ktery nesméfuje k dalSimu vyuziti ve vyrobnim procesu, potom jsou
prispévky vydajli na kone¢nou spotfebu domacnosti (+0,8 p.b.) a investic (+1,4 p.b.)

' Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach vyjadfena realné a v o€isténi o sezénni a kalendafni vlivy. Stejné plati

Ero hrubou pfidanou hodnotu.

Sezonni ocisténi ovlivnilo mezi¢tvrtletni tempa rlistu salda dani z produkt( a dotaci na produkty na pocatku a konci roku. V 1. ¢tvrtleti
2015 byla mezi¢tvrtletni dynamika ovlivnéna pozitivné, ve 4. Ctvrtleti naopak negativné. To se promitlo v dynamice HDP, do kterého je
toto saldo zapoéteno. Dynamika hrubé pridané hodnoty zlistala nedotcena.

% Celoroéni tdaj neni nedostupny za Irsko a Lucembursko, podle dat za prvni tii &tvrtleti 2015 vak i tyto dvé zemé rostly rychleji
nez CR. Dynamika HDP za Irsko a Slovensko neni ogiéténa o kalendarni vlivy.
4 PFispévky ke zméné HDP bez vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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VysSi pfijmy domacnosti
a vysoka spotfebitelska
dlvéra se promitaly

do narustu spotfeby
domécnosti, ...

... ta se zvysila v celé své
struktufe poprvé od roku
2007

Narast dynamiky vydaju
na koneénou spotiebu
vladnich instituci

ve 3. Ctvrtleti byl
dasledkem

rozsahlych oprav

a udrzby infrastruktury

Devét Ctvrtleti trvajici
mezictvrtletni rast investic
se v zavéru lonského roku
jiz zastavil

Investice do budov

a staveb stouply

v lorfiském roce témér

o desetinu. Rychleji rostly
naposledy v roce 1995

Prebytek zahrani¢niho
obchodu se zbozim

a sluzbami se v roce 2015
zvétsil jen

0 2,1 mld. korun
nominainég, ...

... a to pouze diky
pretrvavajicim kladnym
sménnym relacim

vyrazné mensi. Je tomu tak proto, Ze narust spotfeby domacnosti a investic byl ve
velkém rozsahu uspokojen ze zahraniéi, tj. dovozem. Vyplynulo to pfedevsim
z vy$Sich nakupl automobilt a strojniho vybaveni, jez nebylo mozné co do
pestrosti a specifickych pozadavki uspokojit z domacich zdroja. Prispévek vydajl
na konec¢nou spotfebu vladnich instituci je nizsi oproti klasickému pojeti jen
nepatrné (+0,6 p.b.), stejné tak v pfipadé zmény zasob (+0,5 p.b.). Bilance
zahrani¢niho obchodu, ze které je vyjmuty dovoz urCeny pro koneCné uziti,
pfispéla k rastu ekonomiky +1 p.b.

Vydaje na koneCnou spotfebu domacnosti stouply vroce 2015 o 2,9 % pifi
rovhomérné mezirocni dynamice v jednotlivych C&tvrtletich (+2,7 %, +2,9 %, +3 %,
+2,9 %) a rychlém mezi¢tvrtletnim rlstu na po¢atku a konci roku (+1,1 %, +0,5 %,
+0,4 %, +0,9 %). Byly odrazem zvySujicich se nominalnich pfijmd domacnosti
v nizkoinflaénim prostfedi, pozitivné je ovliviiovala i vysoka spotfebitelska dlvéra.
Ta byla v prosinci nejvy38i na dostupné Casové fadé sahajici do roku 1998
(pfekonana byla ale hned v lednu 2016).

Spotfeba domacnosti narostla v lofiském roce v celé své struktufe poprvé od roku
2007. PrirGstek vydaji za predméty dlouhodobé spotieby (napf. automobily) se
snizil z +10,7 % na +7,9 %, i tak ale zustal velmi vysoky.® Dynamika vydait
za pfedméty stfednédobé spotfeby narostla z +2,9 % na +4,2 %, zvySila se i
dynamika vydaju za pfedméty kratkodobé spotfeby (z +0,8 % na +2,9 %). Poptavka
po sluzbach, ktera byla v roce 2014 slabsi (-0,5 %), se jiz obnovila (+1,4 %).

Expanzivni fiskalni politika se zrcadlila ve vysokém pfirdstku vydaji na konec¢nou
spotfebu vladnich instituci (+3,4 %), v samotném 3. Ctvrtleti stouply tyto vydaje
dokonce o 4,7 % meziro€né. Celoro¢ni objem spotfeby poprvé pfekonal uroven
roku 2010 (0 2,7 %). Z udaju za prvnich devét mésicu vyplyva, ze v 1. a 2. Ctvrtleti
rostly rychleji vydaje naindividuélni spotfebu neZ na spotfebu kolektivni.
Ve 3. ¢tvrtleti se relace oto€ila a dynamikou dominovaly — vzhledem k rozsahlym
opravam a udrzbé dopravni infrastruktury — vydaje na kolektivni spotfebu.

Hlavnim zdrojem riistu Ceské ekonomiky byly v lonském roce investice. Jejich
dynamika se zvySovala az do 3. Ctvrtleti, kdy dosahla +9,6 % meziro¢né a byla
nejvySsi od konce roku 2007. V uhrnu za cely rok se investice zvySily 07,5 %
a souvisely s vysSi investiéni aktivitou nefinanénich podnikd, vladnich instituci
i domacnosti. V poslednim ¢tvrtleti meziro€ni dynamika jiz mirné oslabila (na +7,9 %),
mezikvartalné se investice dokonce snizily (-0,9 %).

Podle vécného &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu® stouply vroce 2015
predevSim nakupy dopravnich prostfedk( a zafizeni (+14,9 %), narlst investic
nefinanénich podnikl ramovaly ale i vySSi investice do ICT, strojii a zafizeni
(+5,9 %) a dva roky nepozorovany rist investic do produktl dusevniho vlastnictvi.
Zrychlené Cerpani penéz z fondd EU se promitalo velmi silné v investicich do budov
a staveb (+9,2 %), pfitom jejich pFirlstek byl nejvy$Si — podobné jako u vydaja
na konec¢nou spotfebu vladnich instituci — ve 3. Ctvrtleti (+13,6 % meziro¢né). Také
domacnosti byly v loriském roce vysoce aktivni a pomohly tomu i nizké urokové
sazby z avérl na bydleni — investice do staveb pro bydleni stouply o0 7 %.

Pfebytek zahrani¢niho obchodu se zboZzim a sluZzbami dosahl v pojeti narodnich
Uctd 288,6 mid. korun nominalné. V porovnani s rokem 2014 se pfebytek zvétsil
pouze o 2,1 mld. korun, nejpomaleji za poslednich pét let. Na jeho rustu se podilel
ponékud prekvapivé jenom obchod se sluzbami (+21,3 mld. korun), prebytek
obchodu se zbozim byl niz8i o 19,2 mid. Pokud jde o jednotliva Ctvrtleti, pfebytky
v zahrani¢nim obchodé byly v 1. az 3. kvartale roku dokonce meziro¢né slabsi
(-9,1 mld. korun), celoro¢ni vysledek vylepSilo az posledni &tvrtleti (+11,3 mid.).

Realny hruby doméci dichod,” ktery na rozdil od HDP zohledfiuje dodate¢né
zisky nebo ztraty z vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé&, resp. zisky nebo ztraty
ze sménnych relaci, vzrostl v lofiském roce o 4,5 %. Zvysil se tedy 00,3 p.b.

® Struktura vydajl je v domacim pojeti a bez ocisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
® Bez o¢iéténi o sezonni a kalendaini vlivy.
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K rdstu ekonomiky
pfispély v loriském roce
rovhomeérné
zpracovatelsky primysl

i sluzby, pfidaly +1,9 p.b.
a+18p.b., ...

... prispévek stavebnictvi
zustal stejny jako
pred rokem (+0,2 p.b.)

rychleji nez HDP. Proti rokim 2013 a 2014 doslo k vyrazné zméné, protoze tehdy
byla dynamika realného hrubého domaciho didchodu v porovnani s HDP vySSi
00,9 p.b. a 1,2 p.b. Zatimco v letech 2013 a 2014 sménné relace Cinily 101,2 %
a 101,5 %, loni uz jen 100,4 %.

Rist ekonomiky byl zhlediska strany nabidky rovnomémé rozlozen mezi
zpracovatelsky prumysl a sektor sluzeb. Hruba pfidana hodnota primyslu jako
celku vzrostla v loriském roce o 5,6 % a podilela se na rastu ekonomiky +1,8 p.b.,
samotny zpracovatelsky primysl si pfipsal +7,3 % a pfidal +1,9 p.b. Ostatni
prumyslova odvétvi — tézba a dobyvani, energetika, zasobovani vodou — byla
v poklesu (-0,1 p.b.). Sluzby stouply o 3 % a pfispély k rustu +1,8 p.b., dulezité
pfitom bylo, Ze se dafilo SirSimu spektru odvétvi nez v roce 2014. Obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi pfidaly celkové +0,4 p.b., totoZnym dilem se na rustu
ekonomiky podilela i odvétvi s pfevahou vefejného sektoru (CZ-NACE O az Q).
Rychle rostouci informacni a komunikaéni sluzby (+7 %) pfispély +0,3 p.b., stejné
jako vahové vyznamnéjsi profesni, védeckeé, technické a administrativni ¢innosti.

Pfisun penéz do stavebnictvi z fond(l EU zajistil, Ze toto odvétvi rostlo solidnim
tempem i loni. Jeho pfispévek k celkovému rdstu se nezmeénil a zlstal stejny jako
v roce 2014 (+0,2 p.b.). Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi vlivem vysoké zakladny
souvisejici s velmi dobrou sklizni ovSem zpomalilo a na rdstu se nepodilelo.

Graf €. 1 HDP (stalé ceny, oCisténo o sezénni Graf HDP (stalé ceny, o€isténo o sezénni
a kalendarni vlivy, v %) €. 2 akalendarni vlivy, yly v %, prava osa)
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