Il. VYVOJ MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU
A. Hruby domaci produkt

Ceska ekonomika udrzela ve 2. &tvrtleti 2007 pomé&rné rychly, i kdyZ mirn& se zpomalujici ekonomicky rist. Jeho hnaci
silou byla na nabidkové strané zejména hruba pfidana hodnota zpracovatelského primyslu a na poptavkové strané
predevsim spotfebitelské vydaje domacnosti. Méné pozitivné jiz meziro€éné plsobil isty vyvoz. Kryti dovozu vyvozem se
nepatrné snizilo. Pfevaha domaci efektivni nabidky nad domaci realizovanou poptavkou se rovnéz mirné zmenSila.
Hrubé narodni kone¢né vydaje rostly rychleji nez HDP. Stale se nedafi vice opirat podnéty k rastu HDP o domaci zdroje,
i kdyz mira hrubych narodnich Uspor se zvysila. Vice vzrostlo totiz financovani vydaji na tvorbu hrubého kapitalu
z vnéjsich zdroju.

K rustu c¢eské ekonomiky pFispélo pfedevsim zvySeni souhrnné produktivity prace, vyznamny vliv mélo jiz i zvySeni miry
zaméstnanosti Prvotni dichody na pracovnika v8ak rostly rychleji nez jejich produktivita. Rist ihrnné cenové hladiny,
méfené implicitnim deflatorem HDP byl znaéné rychly. Rozhoduijici vliv na tento vyvoj mélo na nabidkové strané vétsi
zvySeni cen produkce nez mezispotfeby a na poptavkové strané rlst cen vyvozu pfi poklesu cen dovozu s velice
pFiznivymi ucinky sménnych relaci na ekonomiku. Vysledkem bylo vyrazné zlepSeni ve zhodnocovani narodni prace na
zahrani¢nich trzich a rychlejsi tempo pfirGstku hrubého domaciho dichodu nez HDP.

Od zrychleni ekonomického rdstu zapocatého v roce 2004 do soucasnosti, kdy pokracuje na relativné vysoké urovni,
nedoslo k nezadoucim vykyvim. Ruist HDP realné o 6,4 % v 1. Ctvrtleti a 6,0 % ve 2. Ctvrtleti 2007 byl vétsi nez ve
statech EU 27, kde podle odhadu Eurostatu doslo k jeho zvySeni 0 3,2 % v 1. ¢tvrtleti a 0 2,8 % ve 2. Ctvrtleti. Tim CR
posilila svou souhrnnou ekonomickou pozici ve spole¢enstvi stati unie.
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Hruba pfidana hodnota (HPH) vytvofena ve 2. ¢tvrtleti 2007 dosahla v béznych cenach vyse 813,0 mid. K¢ a realné se
jeji objem meziro¢né zvysil o 6,0 %. Mezictvrtletné se objem HPH (po sezdnnim ocisténi) zvysil o 0,7 %. K mezirocnimu
zvySeni nejvice pfispél zpracovatelsky primysl vysoko nadprdmérnym rdstem (10,5 %). Znacné rostla rovnéz HPH
v obchodé a opravach motorovych vozidel (14,2 %) a ve sluzbach pro podniky (11,3 %). Na druhé strané vyrazné
poklesla HPH ve vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu a vody (o 39,8 %) a v zemédélstvi (o 13,0 %). Podil vyplacenych
mezd a platd na HPH v béznych cenach 34,4 % byl meziro¢né nizsi o 0,6 p. b. Na uvedené zvySeni HPH mél ze 73,2 %
vliv riist produktivity prace o 4,4 % a zbyvajicich 26,8 % vlivu pfipadlo na rast zaméstnanosti o 1,6 %. Na zvySeni Uhrnu
mezd a platd o 8,2 % mél z vice nez jedné pétiny vliv rist poctu zaméstnancli o 1,7 % a zbyvajici necelé Ctyfi pétiny
vlivu pfipadly na rist primérné mzdy o 6,3 %.

HPH a jeji odvétvova struktura v 2. ¢tvrtleti 2007

1. &tvrtleti 2007 2. Gtvrtleti 2007
ceny roku meziro¢ni ceny roku meziro¢ni
bézné ceny 2000 index ze bézné ceny 2000 index ze
(fetézené) | stalych cen (fetézené) | stalych cen
v mil. K& v % v mil. K& v %

Hruba pfidana hodnota v zakladnich cenach 739 026 638 872 106,5 812 978 693 369 106,0
Zemédélstvi, lesnictvi, rybolov 16 340 13 927 80,4 20 510 17 936 87,0
Pramysl| 251750 233 862 103,1 265 261 243 328 105,0
Stavebnictvi 38783 26 739 117,0 54 937 37 421 100,5
Obchod, pohostinstvi, doprava 175 750 173 210 116,0 199 090 198 816 111,3
Penéznictvi, komeréni sluzby 128 010 102 228 109,1 142 255 110 001 110,9
Ostatni sluzby 128 393 90 879 100,5 130 925 89 445 101,2




Po pfi¢teni dané z produktl 95,4 mid. K& k HPH a odpoctu dotaci na produkty 8,7 mid. K& z HPH dosahl HDP ve
2. Ctvrtleti 2007 hodnoty 899,7 mld. K&, coz realné bylo mezironé vice o 6,0 %. Mezi¢tvrtletn& se objem HDP (po
sezonnim ocisténi) zvysil o 1,4 %. Ke zvySeni HDP pfispély vlivem 2,7 p. b. vydaje na kone¢nou spotiebu a 3,0 p.b.
vydaje na hrubou tvorbu kapitalu. Pfitom prevazujici vliv mély spotfebitelské vydaje domacnosti (3,0 p. b.), jejichz objem
se zvySil 0 6,5 % a tvorba zasob (1,9 p. b.). Vliv ¢istého vyvozu v disledku predstihu ristu vyvozu zbozi pfed dovozem
zbozi byl kladny (0,3 p. b.).

Ve 2. ¢tvrtleti 2007 vydaly domacnosti na konec¢nou spotfebu 413,0 mid. K& (bézné ceny), coz bylo vice nez pfed rokem
0 32,6 mild. K&. Toto zvySeni vydaju domacnosti bylo vétsi nez pfirlistek jejich disponibilnich dichodu, v dusledku ¢ehoz
byla mira hrubych Uspor meziro¢né nizsi. Ke zvySeni vydaji domacnosti doSlo pfi rostouci diferenciaci penéznich pfijma
a znacné se zvétdujicich rozdilech v Zivotni urovni. Celkové vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu 218,9 mid. K&
v béznych cenach byly meziro€né realné vyssi o 4,2 %. Z uvedené hodnoty sméfovalo do budov a staveb véetné obydli
52,4 %, z nich realné rostly ostatni budovy a stavby o 5,9 % a obydli pouze o 0,3 %. Pokra¢ovalo zpomalovani ristu
investic do dopravnich prostfedk( a do ostatnich stroji a zafizeni.

HDP a jeho vydajova struktura v 2. étvrtleti 2007

1. Etvrtleti 2007 2. ¢tvrtleti 2007
ceny roku meziro¢ni ceny roku meziro¢ni
2000 index ze bézné ceny 2000 index ze
(fetézené) | stalych cen (fetézené) | stalych cen
v mil. K& v % v mil. KE vV %

Hruby domaci produkt v kupnich cenach 817 704 697 754 106,4 899 674 758 969 106,0
Vydaje domacnosti na konecnou spotfebu 378 541 340 008 107,2 413 014 366 394 106,5
Vydaje vladnich instituci na kon. spotfebu 162 498 129 216 100,2 172 511 133 253 98,4
Vydaje neziskovych instituci na kon. spotfebu 5764 3952 98,7 6 098 3989 99,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 189 964 182 469 104,0 218 934 208 834 104,2
Zména zasob a cennosti 27 327 30 253 X 47 386 48 266 X
Vyvoz zbozi a sluzeb 670 840 722 428 115,3 695 827 742 165 113,8
Dovoz zbozi a sluzeb 617 230 710798 116,1 654 096 741 651 113,9
Bilance zahraniéniho obchodu (zbozi a sluzby) 53610 X X 41731 X X

Mimofadné velké zlepSovani ve zhodnoceni narodni prace na zahrani€nich trzich ve 2. &tvrtleti 2007 pfineslo obchodni
zisk z pfiznivého vyvoje sménnych relaci ve vysi 9,3 mld. K&, coz bylo vice nez pfed rokem, kdy doslo ke ztraté
o znacnych 17,4 mld. K&. Vysledkem téchto zahrani€né& obchodnich transakci bylo meziro¢ni zvySeni hrubého domaciho
ddchodu realné o0 7,6 %.

Hodnota uhrnné poptavky a nabidky ve 2. ¢tvrtleti 2007 dosahla 1 506,4 mid. K& a jejich objem se mezirocné realné
zvysil o 8,9 %. Hodnotové se sice podil domaci efektivni nabidky na uhrnné nabidce sniZil, avSak vice poklesl podil
domaci realizované poptavky na uhrnné poptavce, takze prevySeni domaci nabidky nad domaci poptavkou se zvétsilo,
i kdyz negativné na strukturalni pohyb pusobila tvorba zasob. Realné vzrostl meziro€né objem domaci poptavky o 4,2 %
a na zvySeni uhrnné poptavky mél vliv 2,1 p. b. Rist domaci nabidky o 4,0 % pfispél ke zvySeni uhrnné nabidky rovnéz
2,1 p. b. Zbyvajici podily vlivll pfipadly na vnéjsi poptavku a vnéjsi nabidku.

Narodohospodarské zdroje k dispozici pro celkové kone¢né vydaje a jejich uziti ve 2. Ctvrtleti 2007 dosahly vyse 1 553,8
mld. K& v béznych cenach, coz meziroéné bylo vice o 157,7 mid. KE&. Jejich hodnotova struktura se podstatné vice
zmeénila na poptavkové nez na nabidkové strané. Mezi 2. Ctvrtletim 2006 a 2. Ctvrtletim 2007 se podil HDP na
disponibilnich zdrojich snizil z 58,5 % na 57,9 % a podil hrubych narodnich kone¢nych vydaji na celkovych koneénych
vydajich z 56,7 % na 55,2 %. Meziro€né se tudiz vice zvysil podil celkového vyvozu na uziti zdroju nez podil celkového
dovozu na jejich tvorbé. Vytvofeny HDP prevySoval hodnotové hrubé narodni kone¢né vydaje podstatné vice ve
2. Ctvrtleti 2007 nez pred rokem a mira tohoto prevySeni vzrostla o 1,6 %. Marginalné tudiz na tvorbu disponibilnich
zdrojl a jejich uZiti pfipadlo HDP za 528 K¢& a hrubych narodnich koneénych vydajl za 424 Kg.

Objem disponibilnich zdroji a jejich uziti se ve 2. ¢tvrtleti 2007 zvysil vice nez objem produkce, coZ byl vysledek vlivu
vnéjSiho sektoru ekonomiky, nebot dovoz plsobil na zvySeni zdroju a vyvoz na zvySeni celkovych kone¢nych vydaju. Na
meziro¢ni rast zdroju k dispozici pro kone¢né vydaje ve 2. Ctvrtleti realné o 9,9 % mélo zvySeni HDP vliv 3,3 p.b. a 6,6
p.b. pfipadlo na dovoz zbozi a sluzeb. Na rlst celkovych kone¢nych vydaji mélo zvySeni hrubych narodnich koneénych
vydaja vliv 3,2 p.b. a 6,7 p.b. pfipadlo na zvySeni vyvozu zbozi a sluzeb.

Hruby disponibilni narodni dichod 815,2 mid. K& za 2. &tvrtleti 2007 byl vétSi meziro€éné o 56,7 mlid. K&, byl to vSak
0 26,5 mld. K& mensi pFirlstek nez pfirGstek hodnoty HDP. Doslo k tomu v dusledku odlivu &istych prvotnich dichodl
a transferll nerezidentim ve vysi 84,5 mid. K& Vzhledem k men$imu pfirdstku koneéné spotfeby nez hrubého
disponibilniho narodniho dliichodu byly hrubé narodni Uspory 223,6 mid. KE za 2. Ctvrtleti 2007 meziroéné vétsi o 20,5
mld. K& a mira uspor 27,4 % vzrostla o 0,6 p. b. VétSi zvySeni vydaji na tvorbu hrubého kapitalu vedlo zaroven k riistu
miry investic o 1,6 p. b. na 32,7 %, takze jeji pfevis nad mirou hrubych narodnich Uspor se zvysil. Zaporné saldo
narodnich béznych transakci s nerezidenty 42,7 mid. K& bylo meziro¢né vétsi o 10,2 mid. K&, ¢ehoz dlsledkem byl rist
miry financovani tvorby hrubého kapitalu z vnéjsich zdrojt na 16,0 % (pfed rokem 13,8 %).



Ceska ekonomika se vyznaduje dlouhodobé& rozdilnym vyvojem cenovych hladin vnittniho a zahraniéniho trhu,
mimoradné silné se to projevilo letos ve zméné cenovych parit jednotlivych slozek vytvofenych a uzitych zdroju. Ve
2. ¢Gtvrtleti 2007 se zvysila na strané zdroju cenova hladina produkce o 2,7 % a mezispotfeby o0 2,1 %. To implicitné vedlo
k rastu deflatoru HPH o 3,8 % a predstavuje urcity druh méfitka Uspéchu téch produkénich subjektd na domacim trhu,
jejichz zisky plynuly z niz$iho rlstu cen vstupu a vysSiho rlstu cen vystupu. Na poptavkové strané se zvysila thrnna
cenova hladina HDP o 3,9 %, coz bylo vyrazné meziroéni zrychleni jejiho rlstu. Vnitfni cenova hladina hrubych
narodnich kone¢nych vydaju se zvysila o0 2,5 %, takze hlavnim &initelem znaéného rustu implicitniho deflatoru HDP bylo
zvySeni cen vyvozu o 1,0 % pfi snizeni cen dovozu o 0,9 % s pozitivnim dopadem na sménné relace. Vyvoj cen
zahrani¢niho obchodu vedl posléze k tomu, Ze rust kupni sily vyvozu (16,0 %) vyrazné prevysSil rGst naro¢nosti dovozu
na zdroje vyprodukované vyvozem (11,8 %). Souhrnné se vysledek zmén cenovych parit projevil tim, Ze na celkovém
meziroénim hodnotovém pfirlstku HDP 83,2 mid. K& ve 2. ¢tvrtleti 2007 se podilel vliv rdstu uhrnné cenové hladiny
39,4 %, kdyz zbyvajicich 60,6 % pfipadlo na zvySeni fyzického objemu, coz je vyrazna mezironi zména téchto proporci.



B. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) ve 2. tvrtleti 2007 vzrostla podle predbézného odhadu meziro¢né realné
04,2 %, coz je 0 0,2 procentniho bodu vice nez v pfedchazejicim ¢tvrtleti. Po vylou€eni sezénnosti a vlivu rizného poétu
pracovnich dni THFK vzrostla mezictvrtletné o 1,5 %. V b&Znych cenach byl vytvofen ve 2. Ctvrtleti 2007 hruby fixni
kapital za 218,9 mid. K&, coz bylo o 12,6 mld. vice nez ve 2. &tvrtleti 2006 (+6,1 %). Deflator THFK vzrostl meziro¢né
01,9 %.
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Z hlediska vécného ¢lenéni THFK sméfovalo 41,0 % z thrnu v béznych cenach do nebytovych budov a staveb (stejné
jako v 1. étvrtleti 2007), 28,5 % do strojniho vybaveni (pokles o 0,7 p.b.), 14,1 % do dopravnich prostfedkd (pokles o 0,7
p.b.)a 11,5 % do obydli (stejné jako v 1. Ctvrtleti 2007).

Ve stalych cenach rostly ve 2. Ctvrtleti 2007 investice do nebytovych budov a staveb, a to 0 5,9 %, do nehmotnych aktiv
(0 4,1 %), do strojniho vybaveni (o 3,8 %), do dopravnich prostiedkl (o 3,7 %) a do obydli (0,3 %). Naopak pokles byl
zaznamenan u investic do péstovanych aktiv (0 2,6 %).

Vécné clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu

2. Gtvrtleti 2007 1. Gtvrtleti 2007
ceny roku meziro¢ni ceny roku meziro¢ni
bézné ceny 2000 index ze bézné ceny 2000 index ze
(fetézené) stalych cen (fetézené) stalych cen
v mil. K& v mil. K& v % v mil. KE v mil. K& v %

Celkem 218 934 208 834 104,2 189 964 182 469 104,0
Péstovana aktiva 1448 1339 97,4 841 796 95,6
Ostatni stroje a zafizeni 62 312 71234 103,8 55 309 63 490 101,3
v Dopravni prostfedky 30 897 34 472 103,7 28 088 31395 102,0
tom: | Obydli 25092 20 448 100,3 21769 17 898 104,5
Ostatni budovy a stavby 89720 73 069 105,9 77767 63 953 110,1
Nehmotna fixni aktiva 9465 8 100 104,1 6 190 5291 78,2




