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Vnéjsi rovnovaha, jako souhrn veSkerych ekonomickych transakci domaci ekonomiky
se zahrani¢im, se zlepSila. Za ffi ¢tvrtleti Cinil deficit bézného Uctu platebni bilance
79,4 mld. korun. Jeho meziro¢ni redukce o 21,3 mid. korun upravila relativni deficit na
2,8 % k nominalnimu HDP z 3,8 % ve stejném obdobi 2010. Schodek vsak byl kryt
uhrnnym pfebytkem finanéniho a kapitalového Gctu jen velmi tésné, protoze chybély

vyluéné zlepseni pfebytku zahraniéniho obchodu zbozim.

Obchodni bilance nejenze stacila vykryt zhorSeni ostatnich polozek béZzného uctu, ale
vySi svého prebytku (80,5 mld. korun) i zlepsit jeho vySe uvedeny deficit - prebytek
bilance sluzeb byl totiz nizsi o 7 mid. (51,3 mld. korun), u béznych pfevodu o miliardu
(6 mid. korun) a vyznamny deficit bilance vynos( zUstal prakticky zachovan (zhorSeni
0 1,6 mid. na 217,2 mid. korun).

Vyvoz se mezirocné zvysil vyraznéji nez dovoz, ¢imz Ize vysvétlit zlepSeni obchodni
bilance o 31 mld. korun. V bilanci sluZzeb se meziro¢né zten€ily pfijmy z cestovniho
ruchu a vyrazné vyssi byly vydaje spojené s mezinarodni dopravou.

Do Ceské ekonomiky pfislo za tfi Ctvrtleti vyrazn& méné pfimych investic ze zahranici
nez ve stejném obdobi 2010. Jejich pfiliv ve vysi 81,3 mld. korun byl ve srovnani se
stejnym obdobim 2010 pouze tfetinovy, v Cistétm pak dosahl 64,5 mid. korun.
V samotném 3. Ctvrtleti byl pfiliv pfimych investic do CR prakticky zanedbatelny (0,3
mid. korun) - investice do zakladniho jméni a reinvestovany zisk v Uhrnu €inily pouhé
2,8 mld. korun a témér ve stejné vysi odpluly v Cistém vyjadieni penize ze zemé ve
formé splatek Gvérl matefskych firmam v zahrani¢i. Sou¢asné s tim doslo k odlivu
penéz ze zemé ve formé investic tuzemskych firem v zahranici (10 mlid. korun). Tim
se v uhrnu Cisté pfimé zahrani¢ni investice dostaly za tfi Ctvrtleti jen nepatrné nad
pololetni uroven.

Portfoliové investice vykazaly také odliv penéz z CR vlivem vétsich nakupt akcii a
dluhopisl tuzemskych investord v zahraniCi nez byl zajem cizich investord o cenné
papiry v CR.

Velmi vysoka koncentrace ¢eského vyvozu na trhy EU, ktera je z obecného pohledu
rizikova pfi vykyvech poptavky, se za tfi Ctvrtleti mirné snizila. Podle preshranicni
statistiky zahraniéniho obchodu klesl podil exportu zbozi do zemi EU 27 o 0,8 p.b.
v samotném 3. Ctvrtleti vS8ak meziro¢né dokonce o 1,1 p.b. - zGstava vsak s 82,4 %
celkovych exportl stale vysoky. Proti 2. étvrtleti se tento podil snizil extrémni mérou
(-1,2 p.b.), coz v3ak Ize hodnotit pFiznivé.

Ke sniZeni podilu doSlo zpomalenim vyvozu na trhy EU. Za tfi Ctvrtleti bylo jen mirné
(+13,4 % proti +16,2 % v roce 2010), ve 3. Ctvrtleti velmi vyrazné (+8,3 % proti
lofiskym +18,3 %). Exportni dynamika do eurozény (+9,2 %) neutrpéla tolik jako
tempo vyvozu do EU (+8,3 %). Exportéfi v8ak posilili obchody se zemémi stfedni a
vychodni Evropy (+12,6 %), Ruskem (+22 %) a také s Cinou (+32,9 %). | kdyzZ ty
jsou v uhrnu jen &tvrtinou celkovych exportd z CR (Rusko s Cinou tvofi jen pouha
4,5 %), je teritorialni diverzifikace zadouci.

Exportni vazba na Némecko podle podilu vyvozu na celkovém exportu od pocatku
minulé dekady klesa. Pokles v8ak byl rychlejSi na jejim pocatku - ve 3. &tvrtleti 2000
¢inil podil exportd do Némecka 39,4 %, v tomtéz obdobi 2005 pak 33,1 % a ve 3.
&tvrtleti 2011 sméFovala na tento trh necela tetina exportl z CR (32,5 %). OvSem
vzhledem ke skutecnosti, Zze meziro¢ni tempo exportu do Némecka nezpomalilo ve 3.
Ctvrtleti tolik (+8,9 %) jako do EU (+8,3 %), vaha Némecka na exportu do celé unie
vzrostla. | pfesto vSak zmény na némeckém trhu ve 3. ¢tvrtleti vedly k poklesu tempa
Ceskych exportl (ve 2. Ctvrtleti rist 0 14,4 %).
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PFicinou byl obrovsky propad tempa vyvozu automobill. Jestlize jeSté ve 2. Ctvrileti
bylo z CR vyvezeno do Némecka o &tvrtinu vice aut nez pied rokem (+23,6 %) a ve
srovnani za tfi Ctvrtleti o pétinu vice (+20,5 %), ve 3. Ctvrtleti Cinil pfirdstek proti
stejnému obdobi 2010 jen +2,1 %. Pfitom némecky trh absorbuje zhruba Ctvrtinu
v8ech automobill vyvezenych z Ceské republiky a pres 44 % vyvezenych autodild.

Kromé silné teritoridlni koncentrace je pro ¢esky export charakteristicka i koncentrace
komoditni. Podil osobnich automobild na celkovém exportu za tfi Ctvrileti sice proti
témuz obdobi 2010 fakticky stagnoval (9,5 % oproti 9,6 %), ale ve 3. ¢tvrtleti klesl na
8,9 %. Podobné u vyvozu autodill a pfisluSenstvi, kde vSak klesal i za ftfi Ctvrtleti
(6,6 % oproti 6,9 % srovnatelného obdobi 2010). Ve 3. Ctvrtleti se podil exportu
autodild a pfisluSenstvi na exportu z CR snizil na 6,2 %.

Export aut a jejich dilu a pfisluSenstvi (+10,4 % mezirocné) rostl oproti celkove
dynamice exportu z CR (+9,7 %) ve 3. Ctvrtleti jen nepatrné rychleji. Riziko plynouci z
cyklinosti odvétvi tak pfetrvava.

Pfestoze dovoz a vyvoz potravin nepatii v pfipadé CR k nejsiln&j$im v tocich zbozi
zahrani¢niho obchodu, ma dvoji dusledek: souvisi jednak s cenami potravin pro
spotiebitele, jednak i - co se vyrobni sféry tyka — s Utlumem zemédélské zivocliSné
produkce, k némuz zacalo dochazet po vstupu zemé do EU.

Dovoz potravin do CR za tfi &tvrtleti meziroéné vyrazné vzrostl. Jejich celkovy dovoz
se zvysil o 8,8 %, z toho dovoz ze zemi EU o 7,5 %. Ve stejném obdobi 2010 byl
meziro¢ni pFirlstek pouze poloviéni (+4,1 %, resp. +3,7 z EU 27). Celkovy pFirlstek
dovozu potravin do CR, i segment dovozu z EU 27 se b&hem pouhého roku, tj. velmi
kratkého obdobi, zdvojnasobil.

Ackoli je tempo dovoz(l potravin z unie oproti celkovym potravinovym dovozim nizsi,
hodnotové jde o rusty velmi silné - jestlize za tfi Ctvrtleti 2010 byly z EU dovezeny
potraviny za 69,2 mid. korun, tj. o 2,4 mld. korun vice nez pfed rokem, pak ve

zanedbatelny stejném obdobi 2011 Cinil pfirdstek jiz 5,2 mld. s hodnotou potravin importovanych
z EU ve vysi 74,4 mld. korun. Koruna pfitom meziro¢né posilila jen nepatrné, takze
vyrazné&jsi kurzovy vliv na tyto importy Ize vyloudit.
e Zména Potravinova bilance se diky rychlejSimu rdstu vyvozu potravin v obchodech s EU
v potravinové meziroCné zlepSila, se zbytkem svéta zhorSila. Rozdil mezi dovozem a vyvozem
bilanci potravin celkem se meziro¢né zmensil a koncem zafi 2011 Cinil -26,4 mid. korun diky
zlepsSeni deficitu v potravinovych obchodech s EU (-17,5 mid. korun). V potravinovych
obchodech se zbytkem svéta se schodek prohloubil (-8,9 mid. korun).
Grafé.7 Tempo vyvozu z CR celkem a do Graf €. 8 Dovoz a vyvoz potravin — obchody
vybranych zemi (1.- 3. Ctvrtleti, y/y v %) s EU 27 (3. &tvrtleti 2011, v %, SITC)
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