Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

Shrnuti

Pro &eskou ekonomiku byl v roce 2017 pfiznacny silny hospodarsky rist. Hruby domaci produkt (HDP) se
navysil 0 4,3 % a pfispély k tomu vSechny jeho slozky. Posilila role spotfeby, ktera se loni zvysila o 3,4 %. Po
slabém roce 2016 k ristu HDP pfispély i investicni vydaje. Ty vzrostly o 3,7 %. Jiz Ctvrty rok pretrval silny
kladny pfispévek bilance zahrani€niho obchodu. Hruba pfidana hodnota (HPH) se zvysila 04,2 %. Silna
zahrani¢ni poptavka byla Zivhou pldou pro zpracovatelsky pramysl, ktery vétsSinové pfispival k ristu HPH.
Diky rostouci domaci kupni sile vSak prosperovala i odvétvi sluzeb. Cesko patfilo mezi nejrychleji rostouci
zemé EU. Vyrazné prekonalo unijni priimér ristu HDP, ktery dosahl 2,4 %

Zrychlil zejména ruUst spotiebitelskych cen, které se v lorfiském roce zvysily celkem o 2,5 %. Hlavnim
tahounem rlstu byly ceny potravin, zesilil v§ak i vliv cen bydleni a dopravy. Zejména ceny bydleni vstoupily
do vefejné diskuze v souvislosti se silné rostoucimi cenami nemovitosti. Vyrazné zrychleni rdstu
spotfebitelskych cen bylo spole¢né celé EU. Ceny priimyslovych vyrobci se loni zvySily 0 1,8 %. Hlavni podil
na tom mélo navySeni cen ve zpracovatelském primyslu o 2,3 %, po péti letech se vak zvysily i ceny téZby
a dobyvani (3,8 %). Vyrazného ristu se dockaly i ceny zemédélské vyroby (7,3 %). Prispély k tomu
predevSim ceny Zivocisné vyroby, které vzrostly o 15,2 %. Celkové zrychleni ekonomiky a zejména
mzdového rlstu vedlo i ke zvySeni cen trznich sluzeb o 1,3 %. Domaci cenovy vyvoj ovliviiovaly i negativni
sménné relace. Ty byly vysledkem poklesu cen vyvozu o 0,1 % (ceny dovozu vzrostly 0 0,9 %). Kli¢ovym
faktorem se stalo posileni kurzu koruny vUcéi euru i dolaru. To zplUsobovalo pokles cen vyvozu i dovozu,
zejména v druhé poloviné roku.

V roce 2017 silné rostl vyvoz (6,5 %) i dovoz (6,8 %) zbozi. Rostl pfebytek obchodu s motorovymi vozidly
a stroji a zafizenimi. Rast cen nékterych surovin pak zvysil deficit obchodu se zemémi mimo EU, odkud
Cesko vétsinové suroviny dovazi. Celkovy prebytek zahraniéniho obchodu navySovaly sluzby. Ekonomicka
prosperita vedla mimo jiné k narUstu zisk( z pfimych investic. Ty byly reinvestovany ve vétSi mife nez
v minulych letech. Ekonomické vztahy se zahraniCim ovlivnilo i ukonCeni reZimu intervenci a nasledné
posileni kurzu koruny vic¢i ostatnim ménam. Vedlo to k vyraznému navys$eni zahrani¢niho dluhu, pfedevsim
v podobé kratkodobého zadluzeni.

Investicni vydaje se loni zvySily o 3,3 %. Dynamika jiz nebyla tak ovlivnéna vyvojem €erpani evropskych
dotaci jako v letech 2014-2016. Zvysily se investicni vydaje ve vSech sektorech ekonomiky. Nefinanéni
podniky se snazily vydaji na stroje a zafizeni FeSit problém nedostatku pracovni sily, doméacnosti dale
investovaly do obydli. U financnich instituci pokraoval vyrazny nardst investic sméfovany do ICT a produktt
duSevniho vlastnictvi. VIadni instituce mirmé oZivily investice do infrastruktury. Lorfiské posileni investi¢ni
aktivity bylo spole¢né vétsiné statl ze stfedni a vychodni Evropy.

Tuzemsky trh prace zazil v roce 2017 vyjimecny rok. Pokradujici svizny rast ekonomiky se pozitivné odrazil
v tvorbé novych pracovnich mist i vtempu celkové zaméstnanosti. Role zpracovatelského priimysiu jako
hlavniho tvlirce pracovnich mist loni oslabila ve prospéch sluzeb, kde silila zejména odvétvi s dominanci
statu. PokraCovala také dlouhodobé silna poptavka po pracovnicich vinformacnich a komunikacnich
¢innostech. Sezénné ocisténa mira obecné nezameéstnanosti se v roce 2017 plynule snizovala a na jeho
konci dosahovala u zen 2,9 %, u muzl 2,0 %. Praci nachazeli hlavné dlouhodobé nezaméstnani. V mife
nezaméstnanosti podobné& jako v mife volnych pracovnich mist drzelo Cesko primat vEU. Objem
vyplacenych mezd byl (v pojeti narodnich uctl) meziro€né vyssi o 8,2 %. K akceleraci rastu pramérnych
vydélkd prispélo zvySovani minimalni mzdy i navySeni v oblastech s dominaci vefejného sektoru. Relativni
mzdové rozdily z pohledu odvétvi, profesi ¢i regionli se nezvySovaly.

Sektoru nefinancnich podniku, reprezentovanému z pohledu tvorby HPH téméf z poloviny odvétvim
pramyslu, se dafilo. Jeho podil na pfidané hodnoté celé ekonomiky vzrostl na rekordnich 62,7 %. Ristové
tempo zaméstnanosti slablo (na +1,7 %), presto bylo vySSi nez v celé ekonomice. Silici naklady na pracovni
silu se odrazily v mife zisku podnik(, jez klesla druhym rokem v fadé. V kontextu EU vSak patfila k nejvyssim,
unijni Uroven prevySovala o 9,4 p. b. VySe Cistého odlivu vlastnickych dichodd ze sektoru nefinanénich
podnikd (509 mid. korun) se meziro€né nezménila, kdyz snizeni negativniho salda urokd, ale i dividend bylo
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kompenzovano vys$Sim objemem reinvestovanych zisk(l z pfimych zahranicnich investic. Mira investic
podniku €inila 28,1 % a mezirocné se snizila o 0,8 p. b. Tempo ristu objemu bankovnich avér nefinanénim
podnikdm mirné zvolnilo na 4,9 % (z 6,6 % z roku 2016). Platebni moralka podnikl se dale zlepSovala.

V sektoru finan&nich instituci se zaCala vyraznéji projevovat nékolik let trvajici stagnace zaméstnanosti, ktera
loni vyustila do poklesu o 3,2 %. Vysledkem bylo mirné snizeni vyplacenych nahrad zaméstnancim
(navzdory ristu primémé mzdy ve financnictvi a pojistovnictvi o 3,6 %). Mira zisku celého sektoru nasledné
dosahla 61,3 %.

Doméacnosti Cerpaly z UspéSného ekonomického vyvoje. Jejich disponibilni dichod loni vzrostl o 4,1 %
a hlavni mérou se na riistu podilelo zvySovani mezd a platl. Naopak vysledné saldo dichodd z viastnictvi
i saldo druhotného rozdéleni (socialni pfispévky minus odvedené dané) rlst disponibilniho pfijmu tlumilo. Na
rozdil od minulych tfech let se v roce 2017 zvysil rozdil mezi nominalnim riistem pfijma a realnym posilenim
kupni sily. Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu loni vzrostly o 4,3 %, nejvice od roku 2003. Rychlejsi
rUst spotfeby nez prijm{ vedl také k poklesu miry Uspor. K nartstu spotfeby nejvice pfispély vydaje na sluzby,
které silily patym rokem i vyraznéjsi riist vydajii na stfednédobé statky (oblec¢eni, obuv, sportovni vybaveni,
atd.). ZvySena investi¢ni aktivita domacnosti (pfedevSim do obydli) byla spojena mimo jiné s rostoucimi
cenami nemovitosti. To potvrzuiji i data CNB, ze kterych vyplyva rostouci primérma vyse poskytnutych aveérd
na bydleni.

Hospodareni sektoru viadnich instituci bylo loni pfebytkové, podruhé v fadé. Pfebytek se meziroéné zvysil
a dosahl 80,6 mid. korun (1,6 % HDP). V mezinarodnim srovnani se tak Cesko vysi relativniho prebytku
vysvihlo na tfeti misto v EU. Na vysledku hospodareni se projevil zejména silny rdst dafiovych pfijmud spojeny
s rostoucim vykonem ekonomiky i mzdovym vyvojem. Vydaje sektoru viadnich instituci rovnéz silné rostly.
Klicovy vliv mély nahrady zaméstnancu sektoru (nardst o 10,2 %), predevsim mistni vliadni instituce k tomu
pridaly i silny rist investi¢nich vydajl.

HPH v odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi se mezirocné snizila o 3,0 %, nejvice po roce 2010.
V samotném lesnictvi vykony rostly. Rekordni t&Zba dfeva (nejvy$$i po v historii CR) souvisela s kalamitnimi
situacemi. Zemédélstvi tahla dolu rostlinna produkce, v niz slabsi uroda obilovin, olejnin i ovoce zastinila
dobré vysledky producentt cukrové fepy, luskovin, chmele i vinnych hrozn(i. Naopak v Zivocisné oblasti vySsi
produkce mléka i vajec dokazaly pokles vyroby masa (o0 2,5 % meziro€né&, nejhlubsi za poslednich pét let)
kompenzovat. Negativni saldo agrarniho zahraniéniho obchodu CR se nadale prohlubovalo — jak
u prvovyrobcl, tak zejména u zpracovateld.

Pramysl loni tézil z rostouci tuzemskeé i zahranicni poptavky. HPH posilila meziro¢né o 9,0 %, nejvice po roce
strojirenstvi, vyrobé pocitacd, ale i vétSiné mensich zpracovatelskych obort. Po ukonéeni odstavek piné
obnovily vyrobni kapacity chemicky priimysl i energetika. S dlouhodobé&jSimi problémy se naopak potykal
tézebni pramysl a také hutnictvi.

Meziro¢ni pokles produkce ve stavebnictvi se loni zastavil, nepfiznivy vyvoj v pfipadé HPH ale pfetrvaval. Ta
loni jen nepatrné prekracovala urovern zroku 2012, kdy vtomto odvétvi recese vrcholila. K redukci HPH
pfispélo loni hlavné inZzenyrské stavitelstvi. Vice se dafilo specializovanych stavebnim ¢innostem. Jiz druhym
rokem v fadé zUstaly nejvyznamnéjSi slozkou stavebnich praci opravy a udrzba. Zrychloval rast vystavby
nebytovych vyrobnich budov. Jiz &tvrtym rokem v fadé mirné ozivala vystavba bytovych budov. Vyhlidky
odvétvi stavebnictvi se v prabéhu roku vyrazné zlepsSovaly, coz souviselo s ristem novych zakazek.

V celém terciarnim sektoru ekonomiky vzrostla v roce 2017 HPH o 4,2 %. Vedle penéznictvi a pojistovnictvi
se dafilo zejména informacnim komunikacnim ¢€innostem (+5,7 %). Na rastu sluzeb se ale nejvice podilelo
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, které k meziroéné vy3si HPH pfispélo téméf ze 40 %.
PFiznivy vyvoj na trhu prace spole¢né s dalSim posilenim optimistickych ocekavani spotfebitelt vyustily
v témé&F 6 % rast maloobchodnich trzeb. Slo o desetileté maximum. Rostouci mobilita obyvatel se odrazela ve
vysSich prepravnich vykonech vSech druhd vefejné dopravy. Trzby v ubytovani byly podpofeny dynamickym
ristem cestovniho ruchu. Loni poCet hostd v hromadnych ubytovacich zafizenich meziro¢né vzrostl o 8,8 %
a poprvé piekrocil hranici 20 miliond. K riistu poctu pfenocovani pispéli v roce 2017 nejvice rusti obcané.
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