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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. ¢tvrtleti roku 2019 dosahl 2,5 %"'. Mezi¢tvrtletni
pfirstek ¢inil 0,4 %. V obou pfipadech tak dynamika zpomalila ve srovnani s 1.i2. ¢tvrtletim roku.
K rlstu i nadale nejvice pfispivala domaci spotieba doplnéna pfiznivym vyvojem bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim i sluzbami. V pfipadé domacnosti ale meziro¢ni rast vydajii na kone¢nou spotiebu
zpomalil na 2,3 % a mezictvrtletné jejich spotfeba stagnovala. Investi¢ni aktivita rist HDP mirné brzdila.
Meziro&né rostly jen investice do obydli a ostatnich staveb a budov. Meziro¢ni riist v Cesku se drzel nad
primérem EU28, ktery dosahl 1,4 %. Z pohledu mezictvrtletni dynamiky tuzemska ekonomika sestoupila
blize Unii (0,3 %).

e Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 3. ¢tvrtleti meziro¢né zvysila o 2,4 % a mezictvrtletné o 0,3 %.
Struktura meziro¢ni dynamiky se vyraznéji neménila. | nadale méla nejvétsi prispévek (2,0 p. b.)
k ristu odvétvi sluzeb, ktera cerpala zrostouci domaci poptavky. Mezi nimi tradi¢né vynikaly
informacni a komunikacni ¢innosti, jejichz HPH meziro¢né rostla o 8,1 % a k celkovému rlstu prispély
0,4 p. b. Vykon zpracovatelského primysilu citelné zvolnil (na 1,0 %), i tak ale pfispél k rastu 0,3 p. b.,
naopak ostatni primyslova odvétvi dynamiku HPH brzdila. |1 ve 3. ¢tvrtleti se dafilo stavebnictvi
(+4,1 %), jez tak navazalo na lofiské oziveni.

o Pfebytek bilance obchodu se zbozim za 1. az 3. Ctvrtleti roku dosahl 136,5 mld. korun a meziro¢né se
zvysSil 0 49,9 mld. Velmi pfiznivy vyvoj byl dan kombinaci pomérné solidniho naristu hodnoty vyvozu
(3,9 %, 105,4 mld. korun) a slabnouci dynamiky dovozu (2,2 %, 55,5 mld.). Ve 3. Ctvrtleti se tyto
rozdily v dynamice dale prohlubovaly. Ve 3. kvartalu vyrazné posilil vyvoz motorovych vozidel
(15,3 %). Dafilo se i exportériim strojii a zafizeni (4,7 %). Zejména vysoka srovnavaci zakladna méla
vliv na pokles hodnoty vyvozu pocitacd, elektronickych a optickych pfistroji o 6,0 %.

e Meziro¢ni rlst cen spotiebiteld ve 3. ¢tvrtleti dosahl 2,8 %. Silné se zvySovaly ceny bydleni, vody,
energii a paliv (5,2 %). Zrychleni se doCkaly ceny potravin, které ve 3. kvartalu meziro¢né narostly
0 3,5 %. Vyraznéji se zvySovaly ceny sluzeb (3,9 %) nez zbozi (2,3 %), coz Ize vysvétlit silnym ristem
mezd, které maji v ndkladech na sluzby velkou vahu. Mzdovy vyvoj se projevoval i v cenach trznich
sluzeb, jejichz meziro¢ni dynamika zrychlila na 2,7 %. Vyvoj cen vyrobcl byl znaéné ovlivnén
meziro¢nim poklesem cen ropy. Meziro¢ni prirlstek domacich cen vyrobcl zpomalil na 2,0 %, v EU
ceny klesly.

e Meziroéni rist celkové zaméstnanosti® ve 3. &tvrtleti dale zpomalil na 0,6 %. V porovnani s pfedchozim
kvartalem doslo k poklesu 0 0,2 %. Jednim z dvodi byl i vyvoj v primyslu, kde zaméstnanost poprvé od
roku 2013 mezirocné klesla. |tak zUlstal nedostatek pracovnikli vyznamnou bariérou rdstu napfic¢
odvétvimi. Mira nezaméstnanosti zlstala stabilizovana na historickych minimech, stale vSak ubyvalo
dlouhodobé& nezaméstnanych. Pod 100 tis. se dostal poCet ekonomicky neaktivnich osob, které ale chtély
pracovat, coz svédéi o ochoté podnik( vyuzit dalSich potencialnich zdroji pracovni sily. Primérna hruba
mésiéni mzda ve 3. ¢tvrtleti meziroéné vzrostla 06,9 %. Mirné zpomaleni mélo plvod v primyslu,
stavebnictvi i odvétvi verejné spravy a obrany.

o Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se ve 3. Ctvrtleti neménilo. Nadéle pokracoval pfiliv
penézni zasoby na vklady s dohodnutou splatnosti, jejichz aro€eni se od zacatku roku zvySovalo. Vyvoj
poptavky po Uvérech odrazi zpomaleni ekonomiky. Zpomaloval rist zadluZzeni domacnosti i objemu
avérl a pohledavek nefinanc¢nich podnikd.

o Deficit statniho rozpoctu za 1. az 3. &tvrtleti 2019 dosahl 21,0 mld. korun. Meziro¢ni zhorSeni salda bylo
zplsobeno zejména silnym rlistem spotfebnich iinvesti¢nich vydajli a mirnym zpomalenim dynamiky
vybéru nékterych vahové vyznamnych dani. K ristu kapitalovych vydajli pfispivalo rychlejsi cerpani
prostfedkd z EU, resp. investice do dopravni infrastruktury. Bézné vydaje posilovalo zvy$eni objemu
vyplacenych socialnich davek (starobni dlichody i nemocenské davky) i vy§si ¢astka sméfujici na platy.
Vy8e statniho dluhu na konci 3. ¢tvrtleti &inila 1 685 mld. korun a meziroéné se vyznamné neménila
(+0,8 %).

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich G¢tl a ocistény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Meziro€ni i mezictvrtletni
rust HDP zpomalil. | nadale
jej z vétsiny podpofila
domaci poptavka.

Hruby domaci produkt EU
se meziro¢né zvysil o
1,4 % a rdst opét zpomalil.

Meziro&ni riist hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. &tvrtleti dosahl 2,5 %°.
V porovnani s 1. pololetim se jedna o mirné zpomaleni (meziro¢ni pfiristky dosahly
v 1. i2. ¢tvrtleti shodné 2,7 %). Kmeziroéni dynamice inadale z vétSiny kladné
pfispivaly vydaje na konecnou spotfebu (1,7 p. b.)4, pomérné vyrazny byl rovnéz
pozitivni pfispévek bilance zahranitniho obchodu se zboZim a sluzbami (1,0 p. b.).
Naopak vydaje na tvorbu hrubého kapitalu meziroéni rlst brzdily (-0,1 p.b.).
V porovnani s pfedchozim &tvrtletim HDP vzrostl 0 0,4 %. To je nejniz8i tempo od
1. Gtvrtleti 2016. Oproti 1. a 2. ¢tvrtleti 2019 rdst zpomalil 0 0,2 p. b. Vyrazné totiz
zabrzdil mezi¢tvrtletni rist domaci spotieby. Negativné mezictvrtletni rlist HDP
ovlivnila také bilance zahrani¢niho obchodu. Ekonomickému zvolnéni nezabranil ani
vyraznéjsi pfirGstek tvorby hrubého kapitalu. Vyvoj hrubého domaciho produktu tak
zacdal vice odrazet klesajici dlivéru spotrebitell ipodnikatelll vyjadfovanou
v konjunkturalnich  prlzkumech. Ukazaly se rovnéz limity rlstu dlouhodobé
podporovaného domaci poptavkou.

Graf ¢. 1 HDP (objemové indexy, oc¢iSténo o sezonni a kalendarni vlivy, v %)
6
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- CR meziétvrtletni zména - EU28 mezictvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro&ni rist HDP v evropské osmadvacitce ve 3. &tvrtleti dosahl 1,4 %°. To je
stejné jako v pfedchozim kvartalu. Mezi¢tvrtletné se HDP v EU zvysil 0 0,3 %, takze
rst mirné zrychlil oproti predchozimu d&tvrtleti. Rast podpofilo mirné zrychleni
dynamiky spotieby (1,7 %), u kapitalovych vydaji se kladny pfirlistek udrzel, ale byl
niz8i nez v predchozim pulroce (3,3 %, mezictvrtletné doslo k propadu o 0,9 %).
Z hlediska meziroéniho ristu si pozici nejrychleji rostouci ekonomiky udrzelo
Madarsko (4,8 %), kde se po roce prolomila série vice nez 5% pfirtstkl (vyrazné se
totiz propadlo tempo rlistu kapitalovych vydajl). Shodné o 4,1 % rostly ekonomiky
Estonska a Polska. Blizko meziro€éni stagnace se pohybovala dynamika HDP ltalie

3 Vyvoj HDP, hrubé pridané hodnoty a jejich slozek je vyjadien prostiednictvim objemovych indext (tj. o¢i§tén o vliv cen) a po oéisténi
o0 sezénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 29. 11. 2019.

* Prispévky ke zméné HDP po vylou&eni dovozu pro koneéné uziti.

° Nedostupna data za Bulharsko, Irsko, Recko, Kypr, Lucembursko a Maltu. Data za Slovensko nejsou ogi§téna o kalendarni vlivy.

¢su
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Mezirocni rlist spotreby
domacnosti zpomalil.
Oproti pfedchozimu
kvartalu se spotreba
neménila.

Velmi vysoka uroven
mzdového rlstu se
neudrzela.

(0,3 %) a Némecka (0,5%). Na 1,0% se snizil pfiristek HDP Velké Britanie.
V porovnani s pfedchozim kvartdlem vzrostl HDP ve vSech zemich EU, nejvice
v Polsku (1,3 %), Madarsku (1,1 %) a Estonsku (1,0 %). Jen o0 0,1 % mezi¢tvrtletné
rostl HDP Rakouska, Italie a Némecka.

Meziro¢ni rlst vydajli na kone¢nou spotiebu ve 3. ¢tvrtleti zpomalil na 2,6 %. Zvolnil
rist spotifeby domacnosti (2,3 %) ivladnich instituci (3,3 %). Redukce rlstu
u domacnosti byla vyraznéjsi, coz se také projevilo na prispévku k celkovému ristu
HDP (1,0 p. b., v pfedchozim kvartalu to bylo 1,2 p. b.). Vladni sektor pfispél stejné
jako ve 2. ¢tvrtleti 0,7 p.b. Udomacnosti vydaje na kone€nou spotfebu
mezittvrtletné stagnovaly, poprvé od konce roku 2013. Naopak vladni sektor si
udrzel pomérné silnou mezictvrtletni dynamiku (1,0 %). Ve 3. Ctvrtleti vyraznéji
posilil meziro¢ni rast vydaji na pfedméty dlouhodobé (5,1 %) i stfednédobé (8,5 %)
spotfeby®. Na druhé stran& opé&t zmirnil pfiriistek vydaijii na sluzby (1,9 %).

Graf €.2 Prispévky vydajovych slozek krealné zméné HDP* (objemové indexy,
meziro¢ni rast, prispévky v p. b., HDP v %)
6
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*po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Spotfebni chovani domacnosti ovliviiovala i zvolfiujici se dynamika mezd. Objem
mezd vyplacenych ve 3. Ctvrtleti se meziro¢né zvysil 0 6,9 %, coz je nejméné od
1. kvartalu 2017. Meziro¢ni rlist celkové zaméstnanosti zpomalil na 0,6 %, naprosta
vétSina rGstu mzdovych prostiedk(i se promitala do vySe primérné mzdy. Rust
kupni sily domacnosti vSak dale brzdilo pomérné silné zvySovani cenové hladiny,
takze realné navySeni objemu vyplacenych mezd dosahovalo 3,9 %, nejméné od
konce roku 2014. Nejvétsi podil na ristu mzdovych vydaji méla odvétvi s prevahou
vladnich instituci®, kde byl 10,1% pfirlistek z&asti podporen i meziroénim narlistem
zaméstnanosti 02,5 %. Vyznamné k celkové dynamice pfispélo také uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (107,2 %), které zahrnuje podstatnou

6 Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.

" Zaméstnanost v pojeti narodnich U&ti, tidaj je sezénné o&istén.

8 Do realného vyjadreni pievedeno s vyuzitim deflatoru vydaijti na koneénou spotiebu domacnosti.
° Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.
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Rust investi¢ni aktivity
podpofily hlavné
domacnosti. Vyvoj investic
do strojli ukazuje na
zhorsena ocekavani
sektoru nefinanénich
podnikd.

Bilance zahrani¢niho
obchodu meziroéné rostla,
zejména vsak pod vlivem
Utlumu dovozu.

Pozice sluzeb jako
tahouna rastu HPH
zUistava nezménéna.
Vynika mezi nimi dynamika
informacnich

a komunikaénich ¢innosti.

¢ast pracovnikll ve sluzbach. Odvétvi sluzeb si obecné udrzela vy$si dynamiku
vyplacenych mezd nez pramysl. Vyraznym pfiristkem zaméstnanosti (4,9 %) bylo
podpofeno zvySeni objemu mezd v informacénich akomunikacnich ¢&innostech
(7,0 %). Pomérné silné ve srovnani s priimérem rostla zaméstnanost v penéznictvi
a pojistovnictvi, coz se promitalo i do dynamiky mzdovych nakladi (6,1 %). O 6,7 %
se zvysil objem vyplacenych mezd v profesnich, védeckych a technickych
¢innostech. Naopak podprimérného rlstu dosahoval objem mezd ve
zpracovatelském pramyslu (4,5 %), ale také ve stavebnictvi (5,0 %).

Meziro¢ni prirGstek vydajt na tvorbu hrubého kapitalu dosahl 0,2 %. Ristu ale bylo
dosazeno diky pfiznivému vyvoji zasob. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
(investi¢ni aktivita) naopak poklesly 00,3 %, poprvé od pocatku roku 2017.
Negativni pfispévek k riistu HDP jesté dal prohloubilo vylou¢eni dovozu pro koneéné
uziti. Investiéni poptavka byla totiz z&asti saturovana dovozem. Z vécného sloZeni
investi¢ni aktivitym Ize nepfimo usuzovat, Ze rlst podporovala spiSe cCinnost
domacnosti a vladnich instituci. Nejvyraznéji rostly vydaje na obydli (7,0 %).
V porovnani s predchozim &tvrtletim posilila meziroéni dynamika také u vydajii na
ostatni budovy a stavby (3,0 %). Stagnovaly investice do dopravnich prostiedki
a zafizeni (0,4 %) a produktl du$evniho vlastnictvi (0,4 %). Nejistotu a zhorSeny
ekonomicky sentiment nefinanénich podnik( potvrzuji vydaje na ICT a ostatni stroje
a zafizeni, které ve 3. Ctvrtleti mezirocné klesly 0 2,6 %.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozZim a sluzbami ve 3. Ctvrtleti dosahla prebytku
92,2 mid. korun'", ktery se meziro¢né zvysil o 17,8 mld. Vyrazny pfirlstek kladného
salda byl z vétSiny zplsoben naristem prebytku obchodu se zbozim (+16,6 mid.
korun), méné sluzbami (+1,2 mid.). K pozitivnimu vysledku pfispélo i srovnani
s pomé&rné nizkou urovni 3. Ctvrtleti lofiského roku. Podobné jako ve 2. &tvrtleti 2019
dochazelo k vyraznéj$imu Gtlumu dynamiky importu (readlny meziro¢ni pfirdstek &inil
1,0 %), coz vedlo ke zlep$eni bilance navzdory jen mirnému rdstu vyvozu (1,8 %).
To potvrzuje i srovnani prispévkl k ristu HDP po vylouéeni dovozu pro kone¢né
uziti a bez vyloucéeni. Na rozdil od lofiského roku, kdy rozdily u pfispévku spotifeby
a investic k rGstu dosahovaly vice nez 0,5 p. b., nyni jsou nepatrné. RUst spotfebni
a investini poptavky jiz neni tak silné saturovan dovozem.

Meziro¢ni pfirlistek hrubé pridané hodnoty (HPH) ve 3. &tvrtleti dosahl 2,4 % a oproti
urovni 1. a 2. &tvrtleti zpomalil 0 0,3 p. b. V porovnani s pfedchozim kvartalem se
HPH zvySila 00,3 %, coz znamenalo rovnéz vyrazné zpomaleni oproti tempu
prfedchozich sedmi ¢tvrtleti. Struktura meziroéniho rlistu se ve 3. ¢tvrtleti prakticky
neménila adominanci si udrzela odvétvi sluzeb, =zatimco pfispévek
zpracovatelského primyslu byl nevyrazny. Celkové HPH ve zpracovatelském
primyslu meziroéné vzrostla 0 1,0 % a pfispévek k rdstu ¢inil 0,3 p. b. Ostatnim
priimyslovym odvétvim se ale nedafilo a jejich vliv na dynamiku HPH byl negativni.
Jen mirny byl rovnéz prispévek stavebnictvi (0,2 p. b.), kde rast HPH ve 3. &tvrtleti
zrychlil na 4,1 %. Z odvétvi sluzeb pfispélo nejvice k riistu HPH uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,6 p. b.). Ma totiz v ekonomice velkou vahu
a navzdory mirnému zpomaleni si udrzelo nadprimérny rast (2,9 %). Do pozice
tahouna rlistu se postupné dostavaji informacni a komunikaéni ¢innosti, které si
navzdory vSeobecnému zpomalovani udrzely rist 08,1 % a piispély k celkové
dynamice 0,4 p. b. Vyrazny rlist poslednich dvou let také pfrispél k posileni jejich
vahy v ekonomice — nyni je HPH odvétvi velmi blizko HPH stavebnictvi. Nad
primérem ekonomiky rostla také HPH ¢innosti v oblasti nemovitosti (3,0 %,

'® Data o vécném &lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezonné ogisténa.
" Podle metodiky ¢tvrtletnich narodnich Géta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
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pfispévek 0,3 p.b.) a profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innosti (4,3 %, 0,3 p. b.). Solidné pfispéla také odvétvi s pfevahou vladnich instituci
(0,3 p. b.) navzdory jen mirnému rastu HPH (1,8 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, mezirocni
prispévky v p. b., HPH v %)

* 20>

2019

1|2|3|4
2018

1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4
2015 2016 2017

mmmm Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zpracovatelsky primysl (CZ-NACE C)

= Ostatni primyslova odvétvi (CZ-NACE B, D, E)
Stavebnictvi

mmm Sluzby (CZ-NACE G az U)

Hruba pfidana hodnota celkem

1|2|3|4
2014

Zdroj: CSU
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3. Vykonnost odvétvi

Zatimco v prvni poloviné
roku 2019 projevovala
tuzemska ekonomika
dostatec¢nou odolnost
vU¢i nepfiznivym vnéjSim
faktorlim, ve 3. Ctvrtleti
jeji vykon jiz zpomalil.

Vice nez tfi ¢tvrtiny rlstu
HPH v ekonomice
zajistily sluzby.
Pokracoval dynamicky
rozvoj informacnich

a komunikacnich
€innosti, rostla poptavka
po sluzbach pro podniky.

Meziroéni rist HPH ve
zpracovatelském
primyslu zvolnil k 1 %.
Stavebnictvi naopak
pokracovalo v lorfiském
oziveni. K rdstu vykonu
primarniho sektoru
pomohly i vys$si sklizné
obilovin.

Index primyslové
produkce ve 3. Ctvrtleti
meziro¢né klesl, poprvé
od poloviny roku 2013.

Vykon v8ech odvétvi ekonomiky zachyceny prostfednictvim jimi vytvofené hrubé pfidané
hodnoty (HPH)'? vzrostl béhem 3. ¢&tvrtleti 00,3 % azaznamenal nejslabsi mezikvartaini
posun od poloviny roku 2016. Pozitivni bylo, Ze alespor mirny rlist si uchovala drtiva vétsina
hlavnich odvétvi'®. B&hem prvniho pololeti 2019 piitom projevovala tuzemska ekonomika
dostate&nou odolnost viici nepfiznivym vnéj§im faktoriim', riistova tempa HPH dosahovala
stabilné 0,6 % a jen nepatrné zaostavala za prlimérem roku 2018. Za 1. az 3. ¢tvrtleti vzrostla
HPH meziro¢né 0 2,6 % (v samotném 3. kvartalu o0 2,4 %).

K meziro¢nimu rlistu HPH piispélo letos vSech jedenact hlavnich odvétvovych uskupeni.
Podobné jako po cely lorisky rok tvoril tézisté rlstu terciarni sektor. Jeho vykon za tii Gtvrtleti
2019 posill ovyznamna 3,4 % asam tak zajistil vice nez tfi &tvrtiny rlstu HPH celé
ekonomiky. Vramci sluzeb rostly letos, podobné jako vroce 2018, nejvice informaéni
a komunikacni €innosti (+8,4 %), za poslednich Sest let navySily svou pfidanou hodnotu
o vice nez polovinu. Na silny lofisky rok navézalo také vahové vyznamné uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (+3,3 %) profitujici z rostouci kupni sily domacnosti,
rozvoje zbozového zahrani¢niho obchodu i pfijezdového cestovniho ruchu. V priibéhu roku
2019 bylo ale vtomto uskupeni patmné zvolnéni tempa (v 1. ¢tvrtleti +4,0 %, ve 3. Gtvrtleti
+2,9 %), které souviselo se slabnoucim ristem spotfeby domacnosti v Cesku. Dafilo se
ivéem ostatnim odvétvim sluzeb. Druhy rok viadé silil rlst v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢&innostech (+4,3 %) iv €innostech v oblasti nemovitosti
(+3,1 %). Naopak po dynamickém obdobi let 2015 az 2018 zvolnil riist HPH ve finan¢nim
sektoru (na 2,4 %). NejslabSim tempem v ramci sluzeb rostla pfidana hodnota v uskupeni
vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (0 1,8 %), jeji dynamika se ale
nevymykala z trendll pfedchozich tfi let.

V navaznosti na vyvoj v Némecku iv celé eurozoné'® pokradovalo zpomalovani vykonu
tuzemského zpracovatelského primyslu. V 1. az 3. ¢tvrtleti 2019 zde HPH vzrostla 0 1,1 %
a pfipsala si tak za srovnatelné obdobi nejslabsi meziro&ni tempo od konce posledni recese.
Vykon nezpracovatelskych priimyslovych oborll stagnoval, predevsim vlivem slabSich
vysledk( v samotném 3. ¢tvrtleti. Na loriské oziveni navazalo stavebnictvi (+3,3 %), kde rlst
bé&hem roku 2019 mirné silil a ve 3. ¢tvrtleti pfispél k navySeni HPH celé ekonomiky prakticky
srovnatelné jako cely zpracovatelsky prl‘]mysl16. V primarnim sektoru se HPH za tfi Ctvrtleti
zvySila 0 1,5 %. Projevil se pozitivni vyvoj v rostlinné produkci, kde do$lo zejména vlivem
meziro¢niho rlstu hektarovych vynosl k posunu objemu celkovych sklizni na Uroven blizkou
desetilettmu priméru (pfedevsim u obilovin a picnin)”. Ve sméru rlstu realné produkce
patrné pUsobil i vy$Si objem téZby klrovcového dfivi, mirné navyseni vyroby masa i miéka.

Podrobnéjsi pohled na diléi odvétvi umoziiuji podnikové statistiky. Jestlize index primyslové
produkce'® za 1. pololeti 2019 vykazoval je&té mimy mezirodni riist (+0,6 %), ve 3. &tvrtleti se
tempo snizilo az na —0,9 %, ¢imz doslo ve Ctvriletni periodé k prvnimu poklesu od poloviny

2 Udaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v ogiéténi o sezénni a kalendarni vlivy.
3 Vyjimkou byla odvétvi s pfevahou verejného sektoru (-0,2 %, mezikvartalné) a seskupeni tézebniho priimyslu a energetiky (-2,5 %).
' Jednalo se zejména o citelné zpomaleni hospodaiského ristu v klicovych exportnich teritoriich, dale posilované narlstajicimi regulacnimi

1

ospatfenimi v mezinarodnim obchodu i pietrvavajici nejistotou ohledné budouciho usporadani vztahti mezi Velkou Britanii a EU.
Rust celkové hrubé pridané hodnoty v téchto uskupenich vyrazné zpomaloval jiz v pribéhu celého loriského roku. V jeho posledni ¢tvrtiné

dosahoval v zemich eurozény slabych 1,2 %, v samotném Némecku dokonce jen 0,5 %. Ve 3. ¢tvrtleti 2019 klesla obdobna tempa na
1,1 %, resp. 0,3 %, horsi vysledky se naposledy projevily v roce 2013.

'® |tak ale HPH ve stavebnictvi za urovni svého konjunkturniho vrcholu z minulé dekady nadale mirné zaostavala (o 3 %). Naopak
zPracovatelsky pramysl se ve 3. Ctvrtleti 2019 nachazel témér o tretinu nad touto Grovni, celda ekonomika pak bezmala o pétinu.

" Celkova sklizeri (dle odhadu z poloviny fijna) dosahla v roce 2019 u obilovin 7,64 mil. tun a meziro¢né vzrostla o desetinu. Méné pfizniva

situace byla u technickych plodin, jimz neprospélo dlouhé suché obdobi v prvni poloviné jara ani rekordné vysoké ¢ervnové teploty. Sklizer
fepky klesla meziro¢né o Sestinu a dosahla sedmiletého minima. Mezirocné mirné vyssi (+3 %), ale citelné pod dlouhodobym primérem
byla letos sklizefi brambor. Spise k priméru se po velmi dobré Grodé z roku 2018 letos posunula situace v ovocnaistvi ¢i vinarstvi.

18 Zahrnuje odvétvi téZby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na Urovni odvétvovych sekci ioddilll) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

¢su
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Reagoval primarné na roku 2013. Nicméné ¢asné naznaky zpomaleni jiz byly z mezi¢tvrtletnich temp patmé na
delSirecesi némeckeého  gonky roku 2018'°, kdy tuzemsky pramysl se zpozdénim reagoval na ochlazeni poptavky
pramyslu. , %20 .. . oL - " .
v eurozéné™. Ta se nezlepSila ani v pribéhu roku 2019 a napfiklad recese némeckého
priimyslu jiz dokonce dosahla délky (zdaleka v§ak ne intenzity) z pfelomu let 2008 a 20097
Sohledem na vyraznou exportni orientaci tuzemského priimyslu isilnou provazanost
zejména s vyvojem v Némecku? tak neni letodni vyvoj primyslu v CR prili§ prekvapivy.

Prgrﬁstové pusobila na V uhmu za ftfi &tvrtleti 2019 primyslova produkce v CR meziroéné fakticky stagnovala

prumyslovou produkel (4 1 o, o rok dfive +3,4 %). Relativné pfiznivy vyvoj pokradoval letos ve vyrobé& dopravnich

vyroba dopravnich . N olvar s .. . . L
prostfedkd spolu s nejblizSimi subdodavatelskymi obory (zejména vyrobou elektrickych

prostredku

(v&. navaznych oborti), zafizeni). VySe uvedena odvétvi v uhrnu podpofila rist primyslu 00,9 p.b. Ve vahové
v mensi mife také dominantnim oboru vyroby motorovych vozidel vzrostla produkce 02,2 % (podobné jako
farmaceuticky v1.az 3.&tvrtleti 2018), coz dokladaly iudaje o fyzické vyrob&®. Z lofiského tempa letos

travinafsky primysl.
& pofravinarsty primys vyrazné neslevila ani vyroba ostatnich (zejm. kolejovych) dopravnich prostfedki (+4,9 %),

a to zasluhou posileni zahrani¢ni poptavky. K rlistu primyslové produkce prispél také vahové
okrajovy, ale dynamicky a vyrazné proexportni obor farmaceutického primyslu (0,2 p. b.)24.
Mimé, ale dlouhodobé posilovaly produkci papirensky primys| atéZz vahové vyznamnéjsi
potravinarsky prlimysl, jenz je tradicné orientovan prevazné na tuzemskou poptavku. Ve
vyrobé pocitacll, elektronickych a optickych pristroji, ktera patfila v letech 2017 12018

zahrani¢ni poptavky, specialné ve 3. tvrtleti 2019.

Graf ¢. 5 Prispévky dil¢ich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(v procentnich bodech, o¢isténo o kalendarni vlivy)

"9 Ve 4. &tvrtleti 2018 mezikvartalné klesl 00,1 % a v nasledujicim obdobi se dale jeho pokles prohloubil na 1,1 %. Primysl v Cesku tak
zaznamenal nejslabsi vysledek od konce roku 2012.

2 7de se index primyslové produkce v meziétvrtletnim vyjadieni zastavil jizZ na po¢atku roku 2018 a neozil ani v jeho pribéhu. Naopak ve
4. Cturtleti se pokles vykonu priimyslu eurozoény prohloubil (na 1,2 %) a poprvé od konce recese se snizil i mezirocné (o 1,9 %). Snizeni
v1ykonu v tomto obdobi nastalo soucasné i ve v§ech péti nejvétSich ekonomikach EU (meziroéné i mezictvrtletné).

2" Mezikvartalni pokles primyslové produkce Némecka, zapocaty ve druhé poloviné loriského roku, trval jiz paté ctvrtleti v fadé. Za toto
obdobi se vykon priimyslu snizil 0 6,4 %. Ve 3. ¢tvrtleti 2019 klesla primyslova produkce mezirocné ve vice nez poloviné statli EU (v celé
Unii 0 1,4 %). Mirny rlst si udrzovaly zejména novéjsi ¢lenské staty ze stiedni a vychodni Evropy (v prvé fadé Madarsko).

% Dle narodniho pojeti zahrani€niho obchodu mifilo v 1. az 3. Ctvrtleti do Némecka 31,3 % celého zbozového exportu (v némz v drtivé
vétsiné figuruji vyrobky primyslové povahy), do zemi eurozény v thrnu dokonce 65,3 %. Oba podily zlistavaji v souc¢asné dekadé pomérné
stabilni.

% Dle Gdajd Sdruzeni automobilového primyslu bylo v 1. a2 3. &tvrtleti 2019 v CR vyrobeno 1,072 mil. motorovych vozidel, a lofisky
rekordni pocet se tak navysil 0 0,7 % (podobné riistové tempo bylo dosazeno i loni). Mirny pokles poctu prodanych vozli v tuzemsku byl
kompenzovan vy$$im exportem.

24 \/e srovnani s 1. az 3. &tvrtletim 2018 zde produkce vzrostla o bezmala pétinu, za poslednich sedm let témér o dvé tretiny.
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Produkce se snizila ve
strojirenstvi i kovovyrobé
— odvétvich, ktera

v Cesku zazivala poklesy
obvykle jen v éfe recese.

Dlouhodoby uUtlum tézby
uhli pokracoval. Nadale
naopak posilovala tézba
stavebnich materiald.

Nominalni trzby
pramyslovych podnik
dale posilovaly. Projevil
se cenovy rast i vyssi
pocet pracovnich dni.
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
mmmm TéZba a energetika (B+D) Zbyvajici zpracovatelsky prumysl
Chemicky a farmaceuticky pr. (20+21) Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Kovodélny pramysl (25) Strojirenstvi (28)
mmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22+27) Vyroba dopravnich prostiedkl (29+30)
Primysl celkem (NACE B+C+D)
Zdroj: CSU

Vykon primyslu v 1. az 3. ¢tvrtleti tlumilo nejvice strojirenstvi (prispévek —0,2 p. b.). Mélké 2%
sniZzeni produkce znamenalo vtomto vahové vyznamném odvétvi nejslabsi mezirolni
vysledek od hluboké recese v roce 2009. Nepfiznivy vysledek zde zrcadlil snizeni zahrani¢ni
poptavky, naopak trzby i hodnota novych zakazek z tuzemska letos rostly. Prvni pokles od
posledni recese (resp. roku 2012) dolehl letos také na kovovyrobu (0,8 %). Snizeni
zahranini azC€asti ituzemské poptavky vyustilo ve 4,7% pokles produkce hutnictvi
a slévarenstvi, nejhlubsi za poslednich sedm let. Klesl ivykon odvétvi vyroby ostatnich
nekovovych mineralnich vyrobkl (o 3,7 %), primamé vlivem oslabeni zahrani¢ni poptavky.
V mensi mife se projevilo i to, ze z¢asti jiz vyprchal silny rlistovy impulz spojeny s tuzemskou
poptavkou po stavebnich materidlech, patrny v pfedchozich dvou letech. Zastavil se také rist
drtivé vétsiny mensich zpracovatelskych obor (napf. drfevozpracujiciho, nabytkarského Ci
obuvnického primyslu). Pokrac¢oval dlouhodoby utlum v téZzebnim primyslu, v némz vahové
dominantni tézba uhli pokles produkce prohloubila (na —6,5 %, na Sestileté minimum).
Soubézné posilovala téZba stavebnich materiall (kamene, pisk( a jilG), meziro¢né o 1,3 %,
proti roku 2013 0 21 %. V odvétvi energetiky produkce mezirocné stagnovala.

Nominalni trzby priimyslovych podnik( vzrostly v 1.az 3. étvrtleti mezirotné 03,2 % (bez
vyznamnéjSich rozdill mezi trzbami z tuzemska a z pfimého vyvozu). Podobnym tempem se
celkové trzby zvySovaly i za cely lofisky rok. Navzdory oslabovani dynamiky produkce posilily
trzby ve 3. ¢tvrtleti na 3,3 %, prevazné plsobenim meziroéné vyssiho poctu pracovnich dni
(o tfi). Rist trzeb zrcadlil mirné vzlinani cen v ekonomice viivem vysSich cen energii i lidské
prace. Celkové trzby letos klesly jen ve ¢tyfech priimyslovych oborech, z vyznamnéjsich $lo
o chemicky priimysl (o 1 %) a hutnictvi (0 5 %) i téZbu uhli (0 13 %).

Graf ¢. 6 Nové zakazky v automobilovém primyslu, v primyslu celkem

(v béznych cenach, mezirotné v %), saldo indikatoru divéry v pramyslu* (v bodech)
a vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu* (v %, prava osa)
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Mirny rast hodnoty
novych zakazek stale
pretrvaval i ve 3. Ctvrtleti.
Vyuziti vyrobnich kapacit
zlistavalo i pres mirnou
korekci stale vysoké.

Saldo indikatoru davéry
v primyslu sestoupilo do
lehce zaporného pasma,
na pocatku 4. Ctvrtleti
pesimismus podnikd
mirné vzrostl.

Velmi vysoké loriské
rlistové tempo letos
stavebnictvi neudrzelo.
Ve 3. Ctvrtleti stavebni
produkce meziro¢né
pouze stagnovala.
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*Udaje jsou sezonné ogistény. Zdroj: CSU

Vyhlidky tuzemského priimyslu smérem k prelomu let 2019 a 2020 zUstavaji rozporuplné. Na
jedné strané pretrvava od loriského roku mirny rlist zakazek®. Ten ve 3. &tvrtleti 2019
dosahoval mezirotn& 3,5 % (s minimalnimi rozdily mezi objednavkami z tuzemska & ze
zahranic¢i). Dvojciferny rist zakazek signalizovaly podniky vyrabéjici dopravni prostfedky
a také odvétvi elektrotechnického a farmaceutického primyslu. S mirné slabsi poptavkou se
patrné bude potykat strojirenstvi, hlubSi redukce pak hrozi hutnictvi a slévarenstvi. Pfestoze
vyuziti vyrobnich kapacit v celém primyslu se mezi pocatkem 2. a 4. ¢tvrtleti 2019 snizilo z 86
na 84 %, zlstava stale vysoké, pfedevsim ve vyrobé motorovych vozidel. Sezénné ocisténé
saldo indikatoru ddvéry v priimyslu sestoupilo v bfeznu 2019 po vice nez péti letech do
zaporneho pasma a na pocatku 4. Ctvrtleti se lehky pesimismus dale prohloubil (na —6,7 bodu
v listopadu). Nejvyznamnéj$i bariérou rlstu priimyslovych podnikil je od poloviny roku 2019
opét nedostate¢na poptavka, na pocatku 4. étvrtleti ji naznacovalo 47 % podnikd, o rok dive
33 %. Ve stejném obdobi naopak role nedostatku pracovni sily klesla (ze 45 na 37 %).
Sestina podnikil v8ak zadné vyznamné bariéry neindikovala. Lehce pesimisticky vyzniva pro
primysl prohlubujici se mirny pokles zameéstnanosti iobezietnéjsi pristup k investiéni
ginnosti®”.

Stavebni produkce®® vzrostia v 1. az 3. &trtleti meziro&né o 1,9 %°°, ve srovnani se silnym
tempem ze stejného obdobi roku 2018 (+11,2 %) Slo o citelné zvolnéni. V lofiském roce bylo
celé odvétvi podporeno vyraznym zrychlenim ¢erpani prostredkd z rozpoctu EU, tento faktor
se letos projevoval v mensi mife. K ristu stavebnictvi pfispél svizny vstup do letosniho roku —
za prvni tfi mésice vzrostl jeho vykon meziCtvrtletné o 3,3 %, kdyz rychlejSimu rozjezdu
stavebnich praci pralo i teplejsi pocasi. V pribéhu roku ale dynamika celého odvétvi slabla,

% 7zjistovani zakazek probiha pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30), které vyrabaji
Efevéiné na zakazku, s dlouhodobéjs$im vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.

® Horsi vyhlidky naznacoval fijen 2019, kdy nové zakazky meziro¢né klesly o 5 %, vyhradné vlivem snizeni poptavky ze zahranici (-7 %).
2 7 pravidelnych konjunkturalnich $etfeni vyplynulo, Ze v listopadu 2019 o&ekavaly podniky ve zpracovatelském priimyslu nepatrny
meziroéni pokles investic pro rok 2020 (-1 %). V obdobném Setieni z listopadu 2018 byl rust investic v roce 2019 ocekavan ve vysi 5 %
gnésledné byl korigovan v dubnu 2019 na 12 %).

® Vsechny meziroéni tidaje o stavebni produkci jsou ogistény o kalendaini vlivy, mezitvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

% \celé EU posilovala stavebni produkce v 1.az 3. ¢tvrtleti meziroéné 03,0 % (orok dfive 02,0 %). Nejdynamictéji rostlo letos
stavebnictvi v Madarsku a Rumunsku (shodné o 28 %), mirnéj$imi tempy posilovalo ive vétSiné novéjSich clenskych statd (vyjma
Slovenska). V nékterych statech pomohl svizny rlst stavebnictvi z¢asti kompenzovat pokles produkce v primyslu (Némecko, Italie,
Nizozemsko, Portugalsko).
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K akceleraci bytové
vystavby v CR letos
pfispély témér vyhradné
byty v bytovych domech.

Nabidka zahajenych bytd
v Praze se vyrazné
rozsifila, i tak stale
zaostavala za pfiristkem
obyvatel i pracovnich
prilezitosti.

Hodnota novych
stavebnich zakazek ve
3. Ctvrtleti mezirocné
vzrostla 0 17 %.
Pokrac¢oval trend rustu
vahy vétsich projektu.

ave 3. &tvrtleti se meziroéni riist dokonce zastavil®® (vyhradné vlivem pozemniho stavitelstvi).
Za fii Ctvrtleti vzrostl vykon pozemniho stavitelstvi mezirocné 01,2 %, inZzenyrského
stavitelstvi 04,1 % (obé diléi odvétvi prispéla k posileni celého stavebnictvi srovnatelnou
meérou).

Vyrazné lépe nez ostatnim segmentlim pozemniho stavitelstvi se letos dafilo rezidentni
vystavbé, ktera postupné reaguje na dlouhodobé silnou poptavku v této oblasti. Tempo
meziroéniho ristu podtu zahajenych bytd v CR letos za tii &tvrtleti zrychlilo na 17,8 % (na
29,1 tis. bytl). Zdrtivé vétSiny to bylo zasluhou vy$Siho poctu byt v bytovych domech
(0 4,2tis.), jejichz vystavba loni stagnovala. Na rlistu vSech zahajenych bytl se letos, na
rozdil od predchozich let, podilela zejména Praha® (celou polovinou), miméjsi posileni
vystavby ale zaznamenalo idal$ich devét krajd CR. Zvy$ovala se inabidka dokon&enych
bytd vCR, ato jiz patym rokem (az na 258 tis.). Cetnost dokon&enych bytd v bytovych
domech se letos bliZila Urovni vrcholu konjunktury minulé dekady, pocet byt v rodinnych
domech byl v ramci 1. az 3. &trtleti dokonce v samostatné historii CR nejvy3si.

Kratkodobé vyhlidky stavebnictvi zlstavaji spiSe priznivé. Hodnota novych tuzemskych
zakazek (u podnikli s vice nez 50 zaméstnanci) po oslabeni ve 2. étvrtleti v nasledujicim
kvartalu opét rostla (mezirotné o 17 %). K ristu ale pfispélo jen inzenyrské stavitelstvi. | diky
vystavbé a modernizaci dopravni infrastruktury se stale vice prosazovaly vétsi projekty,
priimérna velikost nové zakazky ve stavebnictvi rostla tietim rokem v fadé (za tfi ¢tvrtleti 2019
na 4,2 mil korun”). Celkova zasoba prace (pfedstavovana dosud nerealizovanymi
stavebnimi zakazkami) se podobné jako loni mezirotné navySovala, ve 3. Ctvrtleti 2019
0 11 %. Prestoze iletosni rGst byl stdle dominantné tazen verejnymi zakazkami (s rlistem
0 17 %), bylo pozitivni, Ze proti lorisku posililo ristové tempo zasoby soukromych tuzemskych
zakazek (ze 6 na 13 %).

Graf €. 7 Prispévky odvétvi k meziro€ni zméné stavebni produkce (v p. b.), celkova
stavebni produkce a nové zakazky (mezirocné v %), saldo indikatoru diivéry ve
stavebnictvi* (v bodech, prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)

% Projevila se vysoka zakladna lofiského roku i kratkodoby meziroéni pokles zakazek (ve 2. ¢tvrtleti 2019). Samotné 3. Etvrtleti bylo také
specifické vy$$im poctem pracovnich dni (mezirocné o tfi), bez zohlednéni tohoto vlivu by mirny riist stavebni produkce pokracoval
+1,3 %).

$1 Pocet zahdajenych byt v Praze ¢inil za tfi Ctvrtleti 4,9 tis. Podobné Cetnosti zde bylo za srovnatelné obdobi dosaZeno naposledy v roce
2009. Dosavadni leto$ni pocet téchto byt v metropoli se nachazel jiz jen desetinu pod trovni konjunkturniho obdobi 2006 az 2008. Navzdory
?ozitivnimu posunu v nabidce byt jejich Cetnost za prirlistkem poctu obyvatel i pracovnich prileZitosti v Praze nadale zaostavala.

2 Vzrostla i primérna orientacni hodnota pfipadajici na jedno stavebni povoleni (v 1. az 3. ¢tvrtleti 2019 cinila 4,6 mil. korun, o rok dfive
4,3 mil.). Nejrychleji meziroéné rostla unové vystavby (bytovych inebytovych budov). Celkova hodnota stavebnich povoleni posilila
mezirocné o 16 %.
Csu
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Pozitivni saldo divéry ve
stavebnictvi dosahlo
vrcholu v lednu 2019.
Kli€ovou bariérou silné
vytizenych stavebnich
podnikl je nedostatek
pracovni sily.

Tempo trzeb ve
vybranych sluzbach
béhem roku 2019 slablo.

Dynamicky rGst
informacnich

a komunikacnich ¢innosti
pretrvaval.

Trzby dopravy

a skladovani klesly
poprvé od krizového roku
2009. Projevilo se
zvolnéni v pramyslu

i zahrani¢nim obchodu.
Trzby v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi
rostly jiz druhym rokem
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Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.
—  Celkova stavebni produkce
Bariéry rustu podnikd: zadné (prava osa)
¢ Saldo indik.duvéry ve stavebnictvi (pr.osa)

Inzenyrskeé stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky (prava osa)
------ Bariéra ristu: nedost. pracovniku (pr. osa)

Udaije o stavebni produkci jsou ogigtény o kalendaini viivy.

*Udaje jsou sezénné ogistény. Zdroj: CSU

Indikator diivéry manazerli stavebnich podnik(l opustil v listopadu 2018 zaporné pasmo
(poprvé od zafi 2008) a na pocatku roku 2019 tésné pfekonal dosud rekordni optimismus
z roku 2005 (+5,5 bodu). V dal$i ¢asti roku jiz diivéra nerostla, ale stale zlistavala prevazné
mimé pozitivni. Pokracoval strmy rlst podilu podnikd, jejichz rozvoj limitoval nedostatek
pracovni sily (az na 50 % na pocatku 4. ¢tvrtleti 2019). Vysoka vytizenost stavebnich podnikii
se odrazela i v mirném rlistu zaméstnanosti.

Dynamika trzeb ve vybranych sluzbach® b&hem roku 2019 slabla ave 3. ¢&tvrtleti se
mezirocni tempo snizilo na —0,9 %. Vykon sluzeb kles| teprve podruhé za poslednich pét let.
V rlstu sice pokracovaly dlouhodobé dynamické informacni a komunikaéni ¢innosti (+4,8 %),
ty ale nedokézaly kompenzovat nepfiznivy vyvoj v ostatnich odvétvovych sekcich —
pfedevsim ve vahové dominantni dopravé a skladovani (2,5 %). V thrnu za tfi Gtvrtleti rostly
sluzby o rovné 1 %, ve stejném obdobi let 2017 i 2018 se meziro¢ni tempa pohybovala mezi
4a5%.

V sekci informacni a komunikacni €innosti trzby za 1. az 3. ¢tvrileti meziro¢né posilily 0 5,4 %,
pfedevSim zasluhou ¢innosti v oblasti informacnich technologii (zahrnujici programovani,
spravu pocitac¢ového vybaveni ¢i poradenstvi v oblasti IT). Mensi mérou ale prispéla k ristu
vSechna dil¢i odvétvi. Nejvice se dafilo vydavatelskym cinnostem (+10,9 %), kde svizny rlst
trzeb za prodej SW kompenzoval pokles trzeb vydavatell novin a ¢asopist. Vedlo se
i tzv. filmovému a hudebnimu priimysliu (+7,1 %)*. V sekci doprava a skladovani trzby letos
klesly 0 0,5 % a docilily nejslabsiho tempa od krizového roku 2009. Do letosniho vysledku se
promita slabsi vykonnost primyslu doprovazena klesajici dynamikou obratu v zahrani¢nim
obchodu. K poklesu nejvice prispély nizsi trzby ve skladovani (i viivem velmi vysoké loriské
srovnavaci zakladny). V klicovém segmentu pozemni a potrubni dopravy trzby setrvaly na
loriské urovni, nebot’ vysSi pfepravni vykony osobni dopravy (zejm. zelezni€ni) kompenzovaly
méné piiznivy vyvoj nakladni dopravy. Z ostatnich segmentl se dafilo postovnim a kuryrim
¢innostem (profitujicim z rychlého rozvoje internetového obchodu) a jiz druhym rokem i vodni

% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Véechny Udaje za sluzby jsou ve stalych cenach,
meziro¢ni Udaje jsou ocistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezonni vlivy (véetné vlivu poétu pracovnich dn).

% Datilo se i samotnému segmentu filmové distribuce. Dle tGdajti Unie filmovych distributortl vzrostly v 1. az 3. &tvrtleti 2019 trzby ze
vstupného v kinech v CR meziroéné o 22 % a podet navstévnik( dosahl 13,1 mil. — nejvy$si hodnoty v ramci srovnatelného obdobi po

roce 1993.
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jen mirné. Odrazely tak
vysledky pfijezdového
cestovniho ruchu.

Diky pfiznivé finanéni
situaci domacnosti

i pretrvavajici
spotrebitelské diivére
zlistalo svizné tempo
rlstu maloobchodnich
trzeb zachovano.

Trzby za prodej
nepotravinarského zbozi
v CR se zvy$ovaly
Stvrtym nejvy$sim
tempem mezi staty EU.

dopravé. V sekci ubytovani, stravovani a pohostinstvi vzrostly trzby, podobné jako loni, jen
mimé& prfes 1%. Tempo trzeb odpovidalo vyvoji poétu pfenocovani v hromadnych
ubytovacich zafizenich®. V ostatnich odvétvovych sekcich letos trzby meziro&né fakticky
stagnovaly. Sekce profesni, védecké a technické ¢innosti a také administrativni a podplirné
¢innosti piitom ve stejném obdobi loriského roku vykazovaly solidni rlst (2,9, resp. 3,9 %).
Ten vramci dilCich odvétvi pfetrval do letodniho roku u pravnich a ucetnickych €innosti,
u vedeni podnikdl a poradenstvi v oblasti fizeni, aktivit v oblasti pronajmu a operativniho
leasingu ¢i v oblasti prizkumu trhu a vefejného minéni.

Rekordné nizka vy$e nezaméstnanosti, rlist kupni sily mezd idlchodl ve spojeni
s pozitivnim (byt miré slabnoucim) saldem spotiebitelské dlvéry vyustily ve 3. Ctvrtleti ve
4,6% meziroéni riist maloobchodnich trzeb®. Za tii Gtvrtleti &inil riist 5,0 %, na podobném
tempu pfitom setrvava jiz patym rokem. Rlst maloobchodu tahl tradicné prodej
nepotravinarského zbozi (srlstem v1.az 3.¢&tvrtleti 08,0 %)37 zahmuijici i dynamicky
segment internetového a zasilkového prodeje (+18,4 %). Mezi specializovanymi prodejnami
se jiz tfetim rokem dafilo nejvice t&m s pocitaCovym a komunika¢nim zafizenim (letos
+10,3 %). V tésném zavésu nasledovaly prodejny s vyrobky pro kulturu arekreaci (diky
brzkému nastupu letosni jarni sezény). | diky slevovym akcim se vedlo i prodeji odévd, obuvi
i kozeného zbozi (+8,0 %). Mirny pokles postihl jen specializované prodejny s potravinami
(01,5 %). Celkové trzby za prodej potravin ale rostly (+2,1 %), byt nejslabSim tempem za
poslednich pét let. Totéz platilo io prodeji pohonnych hmot (+2,8 %). V motoristickém
segmentu obchodu se trzby obdobnym tempem jako loni mimé snizovaly (00,7 %),
v samotném 3. Ctvrtleti 2019 se ale meziro¢ni pokles zastavil.

Graf €. 8 Trzby ve vybranych sekcich sluzeb (realng&, sez6nné ocidténo, uroveri roku
2015 = 100) a saldo indikatoru dlvéry ve vybranych sluzbach* (v bodech)
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 | 2019
Sluzby celkem Doprava a skladovani
Ubytovani, stravovani a pohostinstvi Informaéni a komunikaéni €innosti
Cinnosti v oblasti nemovitosti Profesni, védecké a technické €innosti
Administrativni a podplrné ginnosti ¢ Saldo indik.diivéry ve sluzbach (pr.osa)

*Udaje jsou sezonné oistény, zahrnuje i finanéni sektor. Zdroj: CSU

% Ten vzrostl v1.az 3. Etvrtleti 2019 meziroéné 02,2 %, zvétsi Casti zasluhou hostll ztuzemska (+3,0 %). Kmirnému rdstu poctu
prenocovani nerezidentl prispéli nejvice hosté z Némecka, Polska, Ukrajiny, Francie, Slovenska a USA. Opacné puUsobila zejména slabsi
goptévka klientely z Ruska (hosté: +1,7 %, pfenocovani: —4,9 %) a Jizni Korey (-7,1 %, resp. —7,4 %).
® VV$echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a o€isténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni tempa
Eou ocisténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

Jeho riist témér dvojnasobné prevysoval tempo v EU. Mezi staty EU mély vyssi rlst jen Litva (9,4 %), Rumunsko a Madarsko (shodné
8,7 %).
Csu
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4. Vnéjsi vztahy

Mezirocni dynamika Celkova hodnota vyvozu zbozi v 1.az 3. &tvrtleti 2019 dosahla 2 774,6 mid. korun®.
j;‘yp;fltira"e 3. Ctvrtleti Zvydeni v porovnani se stejnym obdobim predchoziho roku tak &inilo 105,4 mid. korun
' (3,9 %). Pomérné solidni byla meziro¢ni dynamika v 1. i 2. kvartalu letoSniho roku (3,7 %
a 3,5 %). Ve 3. ¢tvrtleti ale doslo k posileni meziro¢niho ristu na 4,7 %. Hodnota exportu

se tak zvySila 0 40,1 mld. korun na 893,9 mid.

Rostl zejména exportdo  Teritoridlni ¢lenéni exportu ukazuje, Ze posileni meziroéni dynamiky ve 3. ¢tvrtleti mélo

zemi Evropske unie. zdroj zejména v obchodu se zemémi Evropské unie. Hodnota vyvozu do EU se zvysila
04,1% amimo EU se udrzelo pomérné vysoké tempo 8,0 %. Na 4,3 % zrychlil rdst
vyvozu do Némecka a 04,4 % se zvysil export do Polska. Silné rostl také export do
Madarska (14,9 %) a Spanélska (14,7 %). Pomé&mé solidni byl meziroéni pfirGstek
hodnoty exportu na Slovensko (5,2 %), tempo ale zpomalilo oproti pfedchozim kvartaltm,
a stejné rostl i export do Francie. Mirného rastu dosahl vyvoz do Velké Britanie (3,3 %).
Z ostatnich unijnich zemi mezirocné klesala hodnota vyvozu do Itdlie (3,1 %),
Nizozemska (3,4 %, ovlivnéno ivysokou srovnavaci zakladnou), Rakouska (-1,4 %)
a Svédska (5,5 %). Vysokou dynamiku exportu do zemi mimo EU podpofil 21,9% rast
vyvozu do Svycarska, 11,9% nardst v pripadé Ciny i silné 9,3% zvyseni vyvozu do Ruska
(tempo ale bylo slabSi nez v 1. pololeti). Silny, ale v porovnani s 1. pololetim mirnéjsi byl
také meziro¢ni prirGstek exportu do Spojenych statd (8,6 %).

Motorova vozidla byla VétSina z meziro¢niho narGstu hodnoty exportu ve 3. ¢tvrtleti pripadla na obchod
R:"a“r:ir; exportni s motorovymi vozidly (32,7 mld. korun, 15,3 %), coz Ize z&asti vysvétlit i niz8i srovnavaci
' zakladnou. Az daleko za hlavnim vyvoznim artiklem se umistily prispévky dal$ich druhd
zboZi. Vyznamny byl pfirlstek exportu stroji a zafizeni (+4,4 mid. korun, 4,7 %).
Dynamika vyvozu ostatnich vyznamnych artikldl byla méné vyrazna — vyvoz elektrickych
zafizeni meziro¢né rostl 0 0,7 % (0,5 mid. korun), kovodélnych vyrobki o 3,2 % (1,7 mid.
korun), pryZovych a plastovych vyrobk( o0 3,6 % (1,7 mid. korun), a chemickych latek
a pripravkd 0 3,6 % (1,4 mid. korun). Mimoradné vysoka s ohledem na obvyklou uroveri
byla v souvislosti s kiirovcovou kalamitou hodnota vyvozu produktl lesnictvi a tézby
dfeva. Ta ve 3. ¢tvrtleti vzrostla 044,0 % (1,5 mlid. korun) na 4,8 mid. korun. Vysoka
srovnavaci zakladna ovlivnila export pocitactl, elektronickych a optickych pfistrojli, ktery
poklesl 0 6,0 % (5,7 mid. korun). Hodnota vyvozu zakladnich kovl se meziro¢né sniZila
0 11,6 % (4,3 mid. korun).

Dovoz ve 3. Ctvrtleti Celkova hodnota importu zbozi v 1. az 3. kvartalu dosahla 2 638,1 mid. korun a meziroéné

spise stagnoval... narostla 0 55,5 mid. korun (2,2 %). Meziro¢ni dynamika dovozu v priibéhu roku slabla.
Zpomaleni bylo vyrazné jiz ve 2. ¢tvrtleti (ze 4,6 % na 1,2 %) a 3. Ctvrtleti tento vyvoj
potvrdilo. Hodnota dovozu ve 3. kvartalu totiz meziro&né& vzrostla jen 06,0 mid. korun
(0,7 %) a dosahla 864,1 mid. korun. Stagnaci vykazal dovoz z EU ize zemi mimo ni.
Miré& rostl dovoz zNémecka (2,0 %) aCiny (2,0%). Naopak posileni dynamiky
zaznamenal import z Japonska (8,7 %) a Spanélska (7,8 %). Ve vysledku ale prevazil
silné negativni meziro€ni vyvoj u Ruska (-21,8 %) a Slovenska (-8,8 %).

.. avsak | dovoz Podobné jako na strané vyvozu meziro¢ni dynamiku importu nejvice ovlivnila motorova
g“’ctgrt"lve{f:a";:;’:;’: vozidla (mezirogni priristek 9,4 %, +11,7 mid. korun) a stroje a zafizeni (6,1 %, +5,0 mid.
' ' korun). Vyrazné&jSi dopad na dynamiku mély také potravinarské vyrobky (7,0 %, +2,6 mid.

korun). Ve sméru poklesu dovozu pUsobila ropa a zemni plyn (-15,3 %, —5,9 mld. korun),

zejména kvili poklesu cen. Dal$imi polozkami, kde dovoz klesal, byly zakladni kovy

(-7,2 %, —4,9 mld. korun), pocitate, elektronické a optické pfistroje (—4,4 %, —4,6 mid.

% Udaje statistiky zahraniéniho obchodu v narodnim pojeti v nominalnim vyjadieni zahrnujici pouze obchod se zbozim. Hodnota vyvozu
je zachycena v cenach FOB, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz uvedeny nize v této kapitole je v cenach
CIF, tj. véetné nakladu souvisejicich s dopravou v zahrani¢i na hranice CR. Data jsou platna k 9. 12. 2019.
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Rekordni zvyseni
prebytku zahrani¢niho
obchodu ve 3. Ctvrtleti
vylepSilo vysledky celého
roku.

Obchod s motorovymi
vozidly ke zlepSeni
bilance pfispél nejvice.

5. Ceny

Cenova hladina ve

¢su

korun) a také koks a rafinované ropné vyrobky (-12,5 %, —2,2 mid. korun).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zboZim jasné odrazi vySe popsany pozitivni vyvoj
vyvozu v kombinaci se slabnouci dynamikou importu. Celkovy pfebytek kumulované od
pocatku roku €inil 136,5 mid. korun a meziroéné se zvysil 0 49,9 mid. Hlavni ulohu v tom
hral pravé 3. kvartal. Kladné saldo totiz dosahlo 29,8 mid. korun a meziro€né narostlo
0 34,1 mld. korun (nejvice v celé dostupné Casové radeé). Vétsina mezirocniho rlistu
prebytku ve 3. &tvrtleti pfipadala na zemé EU (+25,0 mid. korun). Po vice nez dvouleté
sérii prohlubovani negativniho salda ale doSlo k meziro€nimu zmirnéni deficitu obchodu
také se zemémi mimo EU (o 11,0 mld. korun). Roli zde hralo snizeni cen ropy a zemniho
plynu. Vyrazné zlepSeni bilance tedy zaznamenal obchod s Ruskem (+9,6 mid. korun),
Némeckem (+7,0 mid. korun) a Slovenskem (+8,2 mid. korun). Vyznamnéjsi zhorSeni
bilance bylo patrné v pfipadé Italie (—2,1 mid. korun) a Svédska (1,1 mid. korun).

Ve sméru meziroéniho rlstu prebytku bilance ve 3. ¢tvrtleti nejsilngji prispél obchod
s motorovymi vozidly (+21,0 mld. korun). Zejména kv(li poklesu cen se vyrazné zlepsila
bilance obchodu s ropou a zemnim plynem (+6,6 mid. korun). Pozitivné plsobila bilance
obchodu s ostatnimi dopravnimi prostfedky (+3,2 mid. korun), chemickymi latkami
a pfipravky (+2,6 mid. korun), produkty lesnictvi atézby dfeva (+1,6 mid. korun)
a kovodélnymi  vyrobky (+1,0 mid. korun). VyraznéjSi zhorSeni bilance nastalo
u zakladnich farmaceutickych vyrobkli (—1,3 mid. korun) a pocitacli, elektronickych
a optickych pfistroji (—1,1 mid. korun).

Graf ¢. 10 Bilance zahrani¢niho obchodu* ve statistice zahrani¢niho obchodu (kumulace 1.
az 3. ¢tvrtleti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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*v narodnim pojeti

Celkovy meziroéni rGst cenové hladiny v ekonomice podle deflatoru HDP si ve
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3. Ctvrtleti rostla
pomeérné vyraznym
tempem.

Meziro¢ni dynamika
spotrebitelskych cen se
ve 3. Ctvrtleti drzela na
urovni blizké 3 %.

Dynamika rlistu cen

bydleni se drzela na
vysoké urovni, i kdyz
mirné oslabila.

Posilil vliv cen potravin,
zejména kvli
pokracujicimu prudkému
narustu cen zeleniny.
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3. Ctvrtleti udrzel droven predchoziho kvartalu 3,6 %. Mirné zpomalil rlst cen
spotfebnich statkd (3,5 %), ato udomacnosti (2,9 %) ivladnich instituci (4,8 %).
Volngjsi byla dynamika cen kapitalovych statkd (2,3 %), v pfipadé fixniho kapitalu ale
dos$lo k malému zrychleni na 3,6 %. Rlst cenové hladiny podporovalo posileni
kladnych sménnych relaci (100,8 %), zejména diky obchodu se zbozim (z 99,8 % na
100,5 %), ktery dale podporovaly kladné sménné relace zahrani¢niho obchodu se
sluzbami (102,7 %).

Pomérné silny rlst spotrebitelskych cen se udrzel ive 3. ¢tvrtleti 2019. Meziro¢ni
navySeni indexu béhem 1.az 3. kvartalu dosahlo 2,8 %. Stejnou hodnotu mél
prirlstek i v samotném 3. ¢tvrtleti. Pozice oddilu bydleni, voda, energie a paliva jako
hlavniho hybatele cenové dynamiky pfetrvala ive 3. Ctvrtleti. Druhy nejvySSi
pfispévek k meziroénimu rGstu mély potraviny a nealkoholické napoje. Mirné posilil
vliv cen stravovani a ubytovani. Naopak ve 3. ¢tvrtleti k rlistu prestaly pfispivat ceny
dopravy. Celkové byl ve sledovaném obdobi vyraznéjsi rist cen sluzeb (3,9 %) nez
zbozi (2,3 %).

Ceny bydleni, vody, energii a paliv ve 3. Ctvrtleti 2019 meziro€né vzrosty 0 5,2 %. To
je trochu méné nez v pfedchozich kvartalech (5,4 % a 5,7 % v 1. a2. Ctvrtleti).
V porovnani s pfedchozim obdobim byl ve 3. ¢tvrtleti niz§i pfrirlistek cen
imputovaného najemného (nakladll vlastnického bydleni, 4,9 %) a také cen elektrické
a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv (6,9 %). Naopak mirné zrychlil rist cen
najemného z bytu (3,9 %). Na vysoké urovni se drzela i dynamika cen bézné udrzby
a drobnych oprav (5,1 %).

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (meziro¢ng, v %)
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Meziroéni dynamika cen potravin a nealkoholickych napojl v pribéhu roku

zrychlovala a ve 3. ¢tvrtleti dosahla 3,5 %. Od zacatku roku k rlistu nejvice prispivaly
ceny zeleniny, které se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvySily o0 26,1 %. Velkou roli zde
hrala zakladna lofiského roku. Ceny zeleniny se totiz prudce zvysily na pfelomu roku
aod unora do Cervna si viceméné udrzovaly vysokou uroven. Od Cervna ceny
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Spotrebitelské ceny v EU
rostly mirnéji nez
v pfedchozim obdobi.

Rust nabidkovych cen
bytli ve 3. ctvrtleti 2019
zpomalil.

Ceny ve
zpracovatelském
pramyslu rostly ve
3. Ctvrtleti vyrazné

¢su

zeleniny mezimési¢né klesaly. K posileni meziro€niho tempa doSlo také u masa
(5,1 %) a pekarenskych vyrobkd a obilovin (4,1 %). Ceny stravovani a ubytovani
vzrostly 0 4,5 %. Do zapornych hodnot sklouzl meziro¢ni vyvoj cen dopravy. Kromé
propadu cen dopravnich sluzeb o0 4,8 % se projevil jen velmi mirny rist cen nakupd
osobnich dopravnich prostfedkl (0,6 %) i jejich provozu (0,5 %).

Meziro¢ni rlist spotrebitelskych cen v EU ve 3. ¢tvrtleti dosahl 1,3 %, coz znamenalo
mirné zpomaleni oproti prfedchozimu kvartalu. Hlavnim divodem bylo vyrazné
utlumeni rlstu cen dopravy souvisejici s meziro¢nim poklesem cen ropy. Zpomaleni
se odehralo v naprosté vétsiné zemi. Vyjimkou byly Slovensko, Slovinsko, Polsko,
Cesko, Nizozemsko a Malta. Nejrychleji ve 3. kvartalu meziro¢n& nariistaly ceny
v Rumunsku (3,9 %), Madarsku (3,1 %) a na Slovensku (3,0 %). Jedinou zemi, kde
spotfebitelska cenova hladina meziro¢né klesla, bylo Portugalsko (-0,3 %). Blizko
nuly se ale pohybovala cenova dynamika i na Kypru (0,1 %), v Recku (0,2 %) a Italii
(0,3 %).

Graf ¢. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Zdroj: CSU

Vyvoj nabidkovych cen bytll odrazi situaci na trhu s nemovitostmi, kde velmi vysoké
ceny bytll odrazuji dal$i zajemce o koupi. Na ochlazeni trhu poukazuje i pokracujici
propad poctu novych hypoteénich smluv. Mezirocéni pfirtistek indexu nabidkovych cen
ve 3. Ctvrtleti 2019 dosahl 5,2 %, coz je nejméné od 2. Ctvrtleti roku 2015. Velkou roli
v tom hraly nabidkové ceny bytl v Praze, které rostly jen o 3,3 %. Naopak ceny v CR
bez hlavniho mésta se zvysily o 7,8 %. Redukce tempa se dotkla i realizovanych cen
starSich bytl. Ty v celé CR meziroéné rostly o 9,3 %, v samotném hlavnim mésté
jejich prirGstek spadl na 5,8 %. Zpomaleni pokracovalo také v pfipadé realizovanych
cen novych bytl v Praze. Meziro¢ni navy$eni zde dosahlo 6,7 %.

Meziro¢ni dynamika cen primyslovych vyrobcli ve 3. Ctvrtleti vyrazné zpomalila

a dosahla 2,0 %. Ceny ve v8ech sekcich produkce s vyjimkou zdsobovani vodou
rostly mirné&ji nez v pfedchozich dvou &tvrtletich. Tézisté vySe zminéného zpomaleni
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pomaleji nez
v pfedchozim pulroce.

Ceny elektfiny nadale
podporuji rdst indexu cen
vyrobcl.

Ceny vyrobcl v EU byly
ovlivnény vyvojem cen
ropy.

ale spocivalo ve vyrobcich a sluzbach zpracovatelského primyslu. Meziroéni
pfirGstek zde ve 3. ¢tvrtleti ¢inil 0,8 % (v 1. a 2. ¢tvrtleti to bylo shodné 2,6 %).
Nejvyraznéji k propadu tempa pfispél vyvoj cen koksu a rafinovanych ropnych
produktti®. Pokles zaznamenaly is ropnymi produkty souvisejici chemické latky
a vyrobky (2,7 %). Naopak pozitivni vliv arlst si udrzely potravinarské vyrobky,
napoje a tabak (3,7 %). U ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki se také projevil
pokles cen ropy a meziro¢ni dynamika zde ve 3. ¢tvrtleti polevila na 2,7 %, pozitivni
vliv na celkovy index ale zlstal zachovan. Vyrazné rostly ceny textilu, odévli a usni
(4,0 %) a nabytku a ostatnich vyrobk(i zpracovatelského primyslu (4,2 %). Ceny
dopravnich prostfedk( stagnovaly (0,1 %).

Ve 3. &tvrtleti méla nejsilngjsi pozitivni viiv na rlst cen vyrobcl sekce elektfina, plyn,
para a klimatizovany vzduch. Meziro€ni navySeni cen zde zejména pod vlivem cen
elektfiny dosahlo 7,8 %, i kdyz bylo mirn&jSi nez ve 2. kvartalu. Silné tempo si drzely
i ceny tézby adobyvani (6,7 %). | v jejich pfipadé rlst v porovnani s 1. pololetim
mirné zpomalil. Kromé& vyrazného rlstu cen uhli zdrazuje ikamen, pisek ajil,
suroviny dulezité ve stavebnictvi. Naklady na zasobovani vodou a sluzby souvisejici
s odpadnimi vodami od zacatku roku meziro€né rostly 0 2,9 %.

Graf ¢.12 Ceny hlavnich skupin prumyslovych vyrobcl (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Meziro¢ni pokles cen ropy se ve 3. étvrtleti Siroce projevil ve vyvoji cen vyrobcl v celé
Evropské unii. Rlst se totiz v porovnani s 2. kvartdlem snizil ve v8ech zemich
s vyjimkou Bulharska a lrska. Ve 12 zemich ceny meziro€né klesaly (ve 2. Ctvrtleti
rostly v celé Unii). Index cen vyrobcli v EU ve 3. ¢tvrtleti meziro¢né klesl 0 0,3 %. Stal
za tim mimo jiné propad cen tézby a dobyvani (-8,9 %, vyhradné vlivem cen ropy),
vysoka srovnavaci zakladna lofiského roku ovlivnila iceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (-1,1 %). Zpomalil irlst cen ve zpracovatelském
pramysilu (0,3 %). Nejvyraznéjsi mezirocni pokles cen vyrobcli se odehral v Dansku

* Ristové tempo neni uvedeno, jedna se o individualni data.
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Do rastu cen trznich
sluzeb se promitaiji
naklady na pracovni silu.

Mezirocni rist cen
zemédélskych vyrobctl
po silném 2. Etvrtleti
zpomalil.

Ceny vyvozu ve
3. Gtvrtleti rostly, jejich
dynamika ale zpomalila.

Sménné relace byly ve
3. ctvrtleti kladné.

(@ 1
(7,]
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(-3,8 %), Spanélsku (2,2 %) a v Portugalsku (2,1 %). Naopak pomérné silny rist
se udrzel v Rumunsku (5,1 %), dynamika cen v Bulharsku zrychlila na 4,3 %. O 2,6 %
rostl index v Lucembursku.

Index cen ftrznich sluzeb ve 3. ¢tvrtleti meziroéné rostl 0 2,7 %. Pokracovalo tak
postupné zrychlovani tempa, které se da pfiCist mimo jiné situaci na trhu prace.
Nejvice prispély k rlistu indexu ceny sluZzeb v oblasti programovani a souvisejiciho
poradenstvi, kde meziro¢ni rist dosahl 4,6 %. Obor se potyka s vysokou poptavkou
a nedostatkem kvalifikované pracovni sily, coz tla¢i vzhlru mzdové naklady.
Vyznamné opét krlstu pfispivala i pozemni a potrubni doprava (meziro¢ni rlst
2,2 %) i pojisténi, zajisténi a penzijni financovani (6,6 %). Komplikovanou situaci na
trhu prace potvrzuje i 10,3% rist cen sluzeb v oblasti zaméstnani, ktery se projevil
i vcelém indexu stejné silné jako ceny reklamnich sluzeb a prizkumu trhu, kde
meziro¢ni dynamika posilila na 5,5 %.

Po vyrazném zrychleni ve 2. ¢tvrtleti se meziroéni rdst cen zemédélské vyroby ve
3. kvartalu vratil na nizsi aroven (5,8 %). Zpomaleni se odehralo vyluéné u rostlinné
vyroby. Ceny zde rostly 05,3 %. Hlavni podil na popsaném vyvoji mély obiloviny,
u kterych se meziro¢ni rlist propadl z dvoucifernych temp na 2,7 %. Podobné tomu bylo
u primyslovych plodin (2,0 %), zejména olejnin (2,1 %). Odeznél totiz vliv lofiské
neurody maku, ktery vedl k vyraznému zdrazeni (mezirocné o 104,3 % ve 2. Ctvrtleti,
6,2 % ve 3. Ctvrtleti). | pfes zvolnéni byl velmi vysoky meziro¢ni pfirGstek cen brambor
(40,6 %). Meziro¢ni rist cen zivocisné vyroby ve 3. &tvrtleti zrychlil na 6,6 %. Zesilil
hlavné rGst cen hospodarskych zvifat, pfedev§im prasat a selat (23,8 %). Mirnou
Uroven rstu si udrzely ceny dribeze (3,4 %). Niz§i nez v predchozim ctvrtleti byl
meziroéni rdst cen ZzivociSnych vyrobk(l (3,8 %). Zpomalil rlist cen miléka (4,7 %)
a propadly se ceny vajec (—7,0 %).

Ceny vyvozu se v 1.az 3. Ctvrtleti oproti stejnému obdobi lofiského roku zvysily
0 1,6 %. Meziro¢ni dynamika ale od poc¢atku roku zpomalovala a ve 3. ¢tvrtleti rlst
cen exportu stagnoval (0,3 %). Divodem byl zejména meziro¢ni propad cen
mineralnich paliv (-9,0 %) a ostatnich surovin (-8,0 %) ve 3. kvartalu. Meziro¢ni
pokles zaznamenaly také ceny potravin a zivych zvifat (-0,2 %), chemikalii (-1,9 %)
a polotovard (-0,2 %). Celkovy index dosahl meziro¢niho nariistu diky cenam strojl
a dopravnich prostfedkl (1,2 %) a primyslového spotfebniho zbozi (3,8 %).
Dynamika cen dovozu se vyvijela podobné jako u exportu. Celkovy meziro¢ni rlst
v 1. az 3. ¢étvrtleti dosahl 1,0 %, v samotném 3. kvartalu ale doslo k poklesu o 1,2 %.
Nejvétsi vliv na to méla mineralni paliva (13,4 %), ktera maji ve struktufe dovozu
vyraznou roli. Meziro¢ni pokles cen se odehral rovnéz u dovozu napoju a tabaku (—
5,2 %), chemikalii (2,5 %), polotovarl (—1,2 %) a pramyslového spotrfebniho zbozi (-
0,2 %). Meziro¢ni propad cen importu ve 3. ¢tvrtleti nezvratil ani silny narlGst cen
ostatnich surovin (10,7 %). Jen mirmné se zvySovaly ceny dovezenych strojd
a dopravnich prostfedki (0,4 %).

Sménnée relace byly ve vSech uplynulych &tvrtletich kladné. Za celé 1. az 3. Ctvrtleti
dosahly 100,6 %, v samotném 3. kvartalu to bylo 101,5 %. Za popsanym posilenim
Ize vidét sménné relace obchodu s mineralnimi palivy, které se zvySily na 105,1 %.
Vyrazné kladné byly sménné relace obchodu s napoji atabakem (107,5 %)
a primyslového spotiebniho zbozi (104,0 %). Naopak do zapornych hodnot se ve
3. Ctvrtleti dostaly sménné relace u potravin a zZivych zvifat (97,6 %). Jiz vyrazné
zaporné smeénné relace se dale prohloubily u ostatnich surovin (83,1 %).
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6. Trh prace

Tempo ristu o PrestoZze trh prace reaguje na hospodafsky vyvoj tradi€né s urcitym zpozdénim,
f:ﬂéféqagnffcﬂﬁvoﬁséhu naznaky zvolfiovani ekonomického riistu zde byly b&hem letosniho roku jiz patrné, a to
hlavné viivem vjvoje predevsSim v oblasti zamestnanosti. Zatimco v 1. Ctvrtleti se pocet vsech pracujicich*’
v pramyslu. Rist naopak vV CR meziro€né zvysil o 1,4 % (podobné jako za cely lonisky rok), v nasledujicim kvartalu
silil ve stavebnictvi 00,8% (nejméné od 3. &tvrtleti 2014), ve 3. &tvrtleti jen 00,6 %*'. V mezikvartalnim
a pretrvaval ve vet$iné vyjadieni se rlist zaméstnanosti zastavil jiz ve 2. &tvrtleti 2019 a v nasledujicim obdobi jiz
odvétvi sluzeb. Y . . P v v P o
doslo k mirnému poklesu (—0,2 %). V pozadi stal pfedevSim vyvoj v primyslu, kde
zaméstnanost poprvé od konce roku 2013 meziro¢né klesla*?. Pracovnik ubylo rovnéz
v primarnim sektoru. Naopak ve stavebnictvi rlist zaméstnanosti v priibéhu roku 2019
silil. PokraCoval i rozvoj sluzeb, hlavné informacnich a komunikacnich ¢€innosti (+4,9 %
ve 3. ¢tvrtleti). Stavy pracovnikl rozsifovaly mezirocné také obchod ¢&i aktivity vazané na
cestovni ruch. Zaméstnanych pfibylo iv odvétvich s pfevahou vefejného sektoru
(+2,5 %), ato hlavné ve vzdélavani azdravotni isocialni péci. Velmi mirny rlst
zaméstnanosti v celé ekonomice Ize pfiCist vyhradné lidem v zaméstnaneckém
postaveni. PoCet sebezaméstnanych (podnikatelll bez zaméstnancl) se meziro¢né
mirné snizil (o 0,4 %), zejména vlivem poklesu v primarnim sektoru.

Kratkodoba ocekavani Zvolnéni ristu zaméstnanosti korespondovalo s vysledky konjunkturalnich $etfeni*,

ristu zaméstnanosti které jiz b&hem roku 2018 naznacovaly opatrnéjsi pfistup podnikii k nabirani novych

zUstala ve stavebnictvi e L, . . . . .. . . . LS

i obchodu pozitivnl. pracovniku (zejména v pramyslu, ale i v nékterych odvétvich trznich sluzeb). To odrazelo
nejen rostouci nejistoty uvyznamnych tuzemskych exportér(i souvisejici s aktualni
situaci v eurozoné, ale idlouhodobéji pusobici tlak na zvySovani produktivity prace
pohanény silicimi mzdovymi naklady i klesajici ziskovosti podnikl. Opatrnéjsi vyhlidky
podnikl se projevovaly i na po¢atku leto$niho roku, ve 2. i 3. &tvrtleti doSlo ke stabilizaci.
Ve stavebnictvi iobchodu ale zlistala kratkodoba ocekavani zaméstnanosti stale
pozitivni**.

Poptavka po | pies silici nejistoty zlistava poptavka po pracovnicich v ekonomice nadale silna. Jejich
srg?:tr‘;l‘zcglrfzsﬁ‘séné nedostatek stale predstavoval vyznamnou riistovou bariéru napfié odvétvimi*®. Podniky
kvalifikovanych pozicje ~ reagovaly na t_e.nto stav stale Castéji naborem pracovniki ze zghramcu kcemuz
z velké asti saturovana ~ pomahaly i aktivity statu, ktery pokraCoval v cilené podpofe projektd ekonomické
ze zahrani€i, primarné migrace. Tempo pfirlstku pracujicich cizincll letos ve srovnani s lofiskem

z Ukrajiny. neochabovalo, cizinci tvorili jiz vice nez osminu pracovni sily v Cesku*®.

Mira zaméstnanosti Mira zaméstnanosti osob ve véku 15 az 64 let dosahla ve 3. ¢tvrtleti u muzi 82,0 %,
nadale mimé rostia, u Zzen 68,2 %. Meziroéné nadale rostla (0 0,1, resp. 0,4 p. b.), byt mimn&j$i tempem nez
zejména zasluhou Zen. . , Ly . . _— 0 L .

V kontextu zemi EU v pfedchozich letech. Pozitivné plsobila vy$Si ekonomicka aktivita na sklonku ipo
pattila k nejvyssim, ukonceni produktivniho véku (vlivem silné poptavky po pracovnicich, zejména ve

predevsim mezi sluzbach, iprodluZzovani zakonného dlichodového véku). Projevoval se ivliv posunu

40 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole idaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Gcth po ocisténi o sezénni vlivy.

“ Dynamika zaméstnanosti v CR tak byla ve 3. &tvrtleti slab$i nez v EU (+0,9 %), resp. zemich eurozény (+1,0 %). PrestoZe i v téchto
uskupenich tempo letos zvolfiovalo, zaméstnanost zde stale rostla i v meziétvrtletnim vyjadfeni (shodné o 0,1 %).

“2 podle Udaju podnikové statistiky pocet zaméstnancl v priimyslu ve 3. ¢tvrtleti meziroéné klesl (o 1,2 %). V tomto pojeti ale nejsou do
primyslu zafazeni agenturni pracovnici a neni zohlednén ani vliv $edé ekonomiky.

4 Ty jsou vyjadieny pomoci sezdénné ocisténych tdaju jako rozdil (v p. b.) mezi podilem podnik(i ocekavajicich v nejblizsich trech mésicich
navys$eni zaméstnanosti a podnik{ vyhliZzejicich naopak redukci stavu svych pracovnika.

“ Saldo kratkodobych oéekavani v oblasti zaméstnanosti dosahovalo v ijnu 2019 ve stavebnictvi i obchodu +11, resp. +10 bodu.
V prmyslu ¢&inilo —2 body, v trznich sluzbach dokonce —12 bodu.

* To platilo zejména ve stavebnictvi, kde tuto bariéru na pocatku 4. Gtvrtleti 2019 oznagdila jiz polovina podnikd. Jejich podil byl ale
vyznamny i v pramyslu, byt oproti vrcholu z konce loriského roku mirné klesl (ze 45 % na 37 %). Role faktoru nedostatku pracovni sily je
letos ve vSech hlavnich odvétvich ekonomiky stale citelné vy$S§i nez na vrcholu konjunktury minulé dekady.

“© Na konci zafi 2019 bylo dle Gdajti MPSV a MPO v Cesku zaméstnano 734 tis. osob s cizim statnim obéanstvim. Od pod&atku roku jejich
Cetnost vzrostla 0 11,5 %, z drtivé vétsiny zasluhou vyssiho poétu osob v postaveni zaméstnancll. Ze tfi pétin se na tom podileli ob¢ané
Ukrajiny, z pétiny Slovaci. Bezmala dvé tietiny celkového pfirlistku cizinct pfipadalo na muze. Z podrobnéjsich udaji za 1. pololeti 2019
plyne, ze nejvice cizincli na zaméstnaneckych pozicich pribylo od pocatku roku v primyslu (12 tis.) a stavebnictvi (8 tis.), z pohledu
kvalifikacnich tfid pak zejména v kategoriich obsluha stroju a zarizeni ¢i pomocni a nekvalifikovani pracovnici. Relativné vzrostl pocet
cizincli vyznamnéji také u femeslinikl a opravaru ¢i kvalifikovanych pracovnikd v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi.
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novéjsimi ¢leny Unie.

Obecna mira
nezaméstnanosti béhem
roku 2019 stagnovala na
historickych minimech,
pokles dlouhodobé
nezaméstnanosti ale dale
pokracoval.

Mira nezaméstnanosti
v EU poprvé od konce
posledni recese

populaéné silnych kohort narozenych v 70. a 80. letech do véku nejvy8Si ekonomické
aktivity. Tyto faktory se intenzivnéji projevovaly uzZen. Mira celkové zaméstnanosti
v Cesku zUstava v evropském kontextu vyrazné nadpriméma. U Zen patiilo ve
2. &tvrtleti CR tiinacté misto® mezi staty EU (s maximem ve Svédsku —76 %
aminimem v Recku —48 % adale v Itali —51 %), umuzd druha pficka (vt&sném
odstupu za Nizozemskem).

Graf €.13 Celkova zaméstnanost (meziroéné v %), pfispévky hlavnich odvétvi
k mezirocni zméné zaméstnanosti (vp.b.) a oCekavani vyvoje zaméstnanosti
v nasledujicim ¢tvrtleti (saldo v p. b., sezénné ocisténo)
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Ocekavani vyvoje zaméstnanosti (do 3 mésicti)
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Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Stavebnictvi

Informacéni a komunikag. ¢€in.
Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Zaméstnanost celkem

Ocekavani zaméstnanosti (primysl)
Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

Zpracovatelsky primysl

Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Profesni, védec., techn. a admin. €in.
Ostatni odvétvi*

Oc¢ekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

*Zahrnuje odvétvi: Tézba a energetika, PenézZnictvi a pojiStovnictvi, Cinnosti v oblasti nemovitosti, Kulturni, zabavni
a rekreacni ¢innosti, Ostatni sluzby.

E’ozné[nka: Saldo ocekavani vyjadfuje rozdil v p.b. mezi kategoriemi (rist vs. pokles zaméstnanosti v nasledujicim
;tc\i/rrtolj?tg.sl] (narodni uéty, konjunkturalni priizkumy)

Pokles obecné miry nezaméstnanosti*® se vroce 2019 zastavil. V zafi dosahovala
umuzl 1,7 % a2,5% uzen. Pozitivni bylo, Ze se dale snizoval pocet dlouhodobé
nezameéstnanych (nad jeden rok). Jejich podil na celkové nezaméstnanosti ve 3. ¢tvrtleti
klesl pod 27 % — nejnize od poloviny 90. let. Vy3Si podil dlouhodobé& nezaméstnanych
ale stale zUstava mezi lidmi nad 50 let a téZ u osob pouze se zakladnim vzdélanim. Byt
v pribéhu leto$niho roku mirné pfibylo podnik(i, které ocekavaly snizovani stavu
pracovnikl, lze predpokladat, ze trh prace dokazal tyto dosud nepocetné skupiny
propusténych opét bez potizi vstfebat. Stale vysoka poptavka po pracovnicich vedla
k nasavani i dalich potencialnich zdrojl, o ¢emz svéd¢i i pocet ekonomicky neaktivnich
osob chtéjicich pracovat‘“’, jenz klesl poprvé v historii sledovani pod stotisicovou hranici.

Mira nezaméstnanosti v Cesku byla nadale nejniz&i mezi staty EU —u Zen druhym
rokem, umuzl jiz Sestym rokem viadé. Od leto$niho roku totéz platilo io mife

4 Mezi staty, které vstoupily do EU po roce 2000, dosahovaly vy$§i miry zaméstnanosti ve véku 15 az 64 let jen Zeny ve Slovinsku a také
v pobaltskych statech (71 az 72 %), predevsim vlivem vyssiho zakonného diichodového véku.
48 Vdechny uvadéné miry nezaméstnanosti vychazeji z udajii Vyb&rového Setfeni pracovnich sil a vyjadiuji skute&nost po sezénnim

ocisténi.

49 Jde o osoby nepracujici, aktivné praci nehledajici (tudiz nesplfujici podminku pro zarfazeni mezi nezaméstnané), ale vyjadrfujici ochotu
pracovat (bez ohledu na schopnost rychle do nového zaméstnani nastoupit). Ve 3. étvrtleti 2019 jich bylo 98 tis., bezmala o polovinu méné
nez v letech 2010 a 2011, kdy byl trh prace zasaZen dUsledky hospodaiské recese.
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mezictvrtletné neklesla.

| v nékterych statech

s nizkou celkovou
nezaméstnanosti
pretrvavaji na trhu prace
vyznamné strukturalni
problémy.

Rust poctu volnych
pracovnich mist se ve

3. Ctvrtleti témér zastavil.
Zhruba tfi ¢tvrtiny véech
nabizenych pozic cilily na
uchazece se zakladnim
vzdélanim, resp. na
cizince.

Previs volnych mist nad
uchazedi o praci se
rozsifil jiz do dvou tretin

nezaméstnanosti mladych do 25 let (4,8 %). Celkova mira nezaméstnanosti v Unii €inila
ve 3. Ctvrtleti 6,3 % a poprvé od konce posledni recese se proti pfedchozimu Ctvrtleti
nesnizila. Meziro¢né ale ve 24 statech stale klesala, vyznamné;jsi rlist zaznamenalo jen
Svédsko (00,5p.b. na 6,9 %). Vyssi mira nezaméstnanosti nez v celé eurozéné
(7,5 %) suzovala Recko (16,8 %), Spanélsko (14,2 %), Italii (9,8 %) a Francii (8,5 %).
Naproti tomu v drtivé vétsiné noveéjsich ¢lenskych statli EU a také v Némecku, Belgii Ci
Velké Britanii sestoupila nezaméstnanost na vice nez dvacetiletd minima. V nékterych
ztéchto stath vSak trh prace dale celi vaznym strukturalnim problémdm,
napf. vysokému podilu dlouhodobé nezaméstnanosti & znaénym regionalnim rozdilim
(Slovensko, Bulharsko ¢i Belgie).

Graf ¢.14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé
nezaméstnanych (v %), ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (vtis.) a podil
obyvatel obavajicich se rlistu nezaméstnanosti (v %)
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 |2019

Mira nezaméstnanosti muzl (leva osa)
Podil nezam. déle nez 1 rok (v %, pr. osa)
Ekon.neaktiv.chtéjici pracovat (pr. osa)* *

Mira nezaméstnanosti Zzen (leva osa)
Podil nezam. mladsich 25 let (v %, pr. osa)
Saldo o¢ekavani vyvoje nezam. (pr. osa)**

Pozn.: Udaje o mite nezaméstnanosti jsou po sezénnim ogiéténi, ostatni ukazatele nikoliv.

*Jde o osoby, které nepracuji, aktivné praci nehledaji (a nesplfiuji tak podminky ILO pro nezaméstnané), ale pfitom
uvadeéji, Zze by chtély pracovat.

**Ocekavani v pfistich 12 mésicich (u spotfebitell). Vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi (rust vs. pokles nezaméstnanosti).
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkumy)

Na konci zafi 2019 nabizely ufady prace (UP) v CR 345 tis. volnych mist, meziroéné
o necelou desetinu vice. Béhem 3. &tvrtleti, kdy vrcholily nékteré sezonni prace, se ale
pocet mist jiz vyrazngji neménil®. Tfi Ctvrtiny vSech mist cilily na zahrani¢ni pracovniky.
| nadale pfibyvalo nejvice pozic s nejniz8imi kvalifikaénimi naroky — pro lidi s maximalné
zakladnim vzdélanim (mezirocné +36,2 tis., resp. o Sestinu). Naopak nabidka pro
uchazeCe s alespori maturitnim vzdélanim se rozsifila jen o 1,4 tis. mist, resp. 04 %.
Zaroven ale klesl pocet mist pro vyucené (o 8,4 tis., resp. 0 11 %), a to poprvé od roku
2012. Z pohledu kvalifikace pfibyvalo mist hlavné v kategoriich obsluha strojd, montéfi ¢i
femeslnici a opravafri. Silila poptavka po pracovnicich v zemédélstvi &i lesnictvi. Naopak
silny rdst po¢tu mist pro pomocné a nekvalifikované pracovniky, typicky pro roky 2017
i 2018, se letos témeér zastavil. Nerovnomérné se vyvijela nabidka mist z pohledu regiont
—svizné rostla v Praze, StfedoCeském a Plzefském kraji, Ctyfi regiony jiz ale
zaznamenaly meziro¢ni pokles‘r”. Pri pokracujici redukci poctu registrovanych uchazec

%0V gervnu 2019 se pocet mist dokonce mezimési&né o 4 tis. sniZil (poprvé od konce roku 2016), k mimé redukci doslo i b&hem zafi a fijna.
o1 Nejvice Pardubicky kraj (o 10 tis. mist, resp. 30 %), pfedevsim vlivem snizeni nabidky mist pro nekvalifikované a pomocné pracovniky.
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okresti CR. Témér tretina
mist ale zUstava
dlouhodobé neobsazena.

Tempo rdstu primérnych
mezd béhem roku 2019
mirné zpomalovalo,
predevsim vlivem vyvoje
v pramyslu.

Dynamika mezd

v obchodu zustala stabilni
jiz tfetim rokem. Ve
finanénim sektoru ale
zrychlila a zEasti
kompenzovala slabsi
tempa z pfedchozich let.

Trend mirného poklesu
mzdové diferenciace se
letos zastavil.

Rust kupni sily mezd byl
v poslednich Ctvrtletich
mirné korigovan,

v dlouhodobém pohledu
ale zlstal vysoky.

o praci v CR (meziro&né o desetinu) se jejich $ance na uplatnéni dale mirné zvysovala®.
Bezmala ftretina vSech volnych mist v Cesku byla vnabidce UP déle nez rok
(v Karlovarském a Libereckém kraji pfes 40 %, naopak v Praze a Usteckém kraji jen
Ctvrtina).

Prdmérna hruba nominalni mésiéni mzda zaméstnance vzrostla (dle podnikovych
statistik) ve 3. &tvrtleti 2019 meziroéné 06,9 %°° a od po&atku roku v thrnu 07,2 %. Za
mirnym zpomalenim (indikovanym b&hem roku 2019 i slabSimi mezictvrtletnimi tempy)
stal hlavné priimysl spole¢né se stavebnictvim i odvétvim vefejné spravy a obrany. Ve
vetsiné odvétvi trznich sluzeb, t&Zicich ze stabiln&jSi tuzemské poptavky, svizny mzdovy
rist nepolevoval (v penéznictvi a pojistovnictvi dokonce silil). V thrnu za 1. az 3. étvrtleti
se pramérné vydélky zvysily nejvice ve vzdélavani (+10,8 %) a v kulturnich, zabavnich
a rekreacnich Cinnostech (+10,7 %). | tak ale jejich vySe stale nedosahovala urovné celé
ekonomiky. Ve vahové dominantnim zpracovatelském priimyslu mzdové tempo zvolnilo
na tfileté minimum (+6,4 %), coz bylo dale umocnéno i redukci zaméstnanosti. Obdobné
mzdové tempo zaznamenalo i stavebnictvi ¢elici silicim nakladovym tlakiim viivem rdstu
cen meziproduktt. V odvétvi obchodu osciloval mzdovy rlst kolem 7 % jiz tfetim rokem.
V rdmci trznich sluZeb si letos nejvice polepsili zaméstnanci v penéznictvi a pojistovnictvi,
kde 8,3% rust z&asti kompenzoval niz§i mzdovou dynamiku v predes$lych &tyfech letech.
Naopak slabsi letosni tempo primérnych vydélkd v profesnich, védeckych a technickych
¢innostech a také v informacnich a komunikac¢nich ¢innostech (shodné okolo 5,5 %) bylo
ovlivnéno sviznym riistem evidenéniho po¢tu zaméstnanctl (o témér 3 %).

Celkovad mzdova diferenciace se letos na rozdil od pfedchozich ffi let jiz nesniZzovala.
Mirmné nadpriimérného meziro¢niho rlstu dosahly vydélky v nejniz§im, ale inejvy$Sim
mzdovém decilu. Projevil se jak vliv opakovaného navySovani minimalni mzdy, tak
i mzdova akcelerace ve finanénim sektoru. Oproti predes$lym rokim byl letos vice
diferencovan irGst platll vramci vefejného sektoru. Mzdovy median vzrostl v 1. az
3. Gtvrtleti 07,0 %. Jiz &tvrtym rokem se zvySoval sviznéji u zen nez u muzi. Prestoze
meziro¢ni rist kupni sily mezd se zejména vlivem silici inflace mirné snizoval (az na
4,0 % ve 3. ¢tvrtleti 2019, nejméné za poslednich dva a pul roku), v uhrnu od pocatku
letoSniho roku ¢ital 4,3 %, coz stale znamenalo druhé nejvy$Si tempo vramci
srovnatelnych obdobi po roce 2007.

Graf ¢. 15 Pram. nominalni a realna mzda a produktivita prace (meziro¢né, v %)

2 Na jedno volné misto piipadalo na konci zafi 0,6 uchaze&e. Mirny pievis uchaze&t nad misty byl registrovan ve tietiné okrest (z toho
v;'/znamnéjﬁ pouze na Karvinsku — 5,4), popfipadé ve tfidach s vy$simi kvalifikaénimi naroky (vyjma kategorie specialistti — 0,8).

% Rustové tempo bylo mirné ovlivnéno i vy$§im poétem odpracovanych hodin (ve 3. Etvrtleti bylo oproti stejnému obdobi roku 2018 o ffi
pracovni dny vice). PoCet zaméstnanci odpracovanych hodin (v pojeti narodnich Uctd) vzrostl meziroéné 02,8 % (po sezénnim ocisténi

00,9 %).
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* Zahrnuje odvétvi: Vefejna sprava, obrana, soc. zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni a soc. péce; Kulturni, zabav. a rekrea¢. €in.
**Podil sezdénné neocisténého HDP a zameéstnanosti (v pojeti narodnich ucta). Zdroj: CSU (narodni Gdty)

7. Ménové podminky

Zakladni ménoveépolitické
sazby se ve 3. Ctvrtleti
neménily.

Ménova zasoba rostla diky
zvySujicimu se objemu
vkladil s dohodnutou
splatnosti.

Béhem 3. Ctvrtleti
pokracoval pokles vynosut
na vladnich dluhopisech.

Ve 3. cCtvrtleti se nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb dale neménilo.
Dvoutydenni repo sazba tedy setrvala na 2 %, diskontni na 1 % a lombardni sazba na
3 %. Ve srovnani s ostatnimi evropskymi ekonomikami jsou &eské ménovépolitické
Urokové sazby relativné vysoké. Napfiklad hlavni (repo) sazba v eurozéné zistala na
nule, ta diskontni ale byla snizena na —0,5 %. Sménny kurz koruny vicéi euru od
pocatku Cervence mirné oslaboval (z 25,48 koruny za euro 1.c&ervence na
25,89 koruny 14. srpna54). Do konce c¢tvrtleti pak zlstal relativné stabilni (30. zafi
dosahl 25,82 koruny). Kurz koruny viéi dolaru oslaboval konstantné béhem celého
kvartalu. Zacinal na hodnoté 22,45 koruny za dolar a k 30. zafi ¢inil 23,71 koruny.

Rlist ménové zasoby se ikvlli rostoucim ménovépolitickym sazbam v poslednich
dvou letech odehraval zejména prostfednictvim vkladl s dohodnutou splatnosti
a obchodovatelnych nastroji. Prvné jmenovana polozka ve 3. ¢tvrtleti meziroéné
narostla 0 76,4 % (166,2 mld. korun) na 383,7 mid. Jen v pribéhu 3. kvartalu téchto
vkladu pfibylo ve vysi 50,9 mid. Objem obchodovatelnych nastroji se prudce zvySoval
b&hem let 2017 (meziro€né o stovky procent) a 2018 (o desitky procent). V letoSnim
roce doSlo k drobnému poklesu, v samotném 3. Ctvrtleti meziro¢né 0 19,3 % na
126,8 mld. korun (ke konci roku 2016 tato polozka dosahovala 17,3 mid.).

Nezménéna uroven ménovépolitickych urokovych sazeb se odrazela ina vyvoji
mezibankovni sazby PRIBOR. V priibéhu 3. étvrtleti tedy setrvavala blizko Grovné, na
kterou vystoupala pfi poslednim zvySeni ménovépolitickych sazeb v kvétnu. Doslo ale
k drobnym korekcim smérem dolli — u tfimési¢ni sazby PRIBOR 00,03 p.b. na
2,14 % ke konci zafi, uro¢ni 00,09p.b. na 2,2%. Pomérné vyrazné se ve
3. kvartalu snizovaly vynosy dluhopistl, ato uvsech splatnosti. Slo o pokragovani
pfedchoziho vyvoje — pokles probihal jiz od dubna. NejniZz8ich hodnot dosahovaly
vynosy vsrpnu —uv8ech typl splatnosti klesly pod 1 %. Ackoli v zarfi doslo
k opétovnému navySeni, mezi bfeznem azafim 2019 se urokova sazba na

% Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem udajl v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky.
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Rostlo uroceni
terminovanych vklad
pro domacnosti.

Urokové sazby na Gvérech
na spotfebu domacnosti

v poslednich tfech
Ctvrtletich stagnovaly.

Objem uvért na bydleni
rostl slabéji nez v minulych
letech. Ke zpomaleni
dynamiky doslo i v pfipadé
uvért pro nefinanéni
podniky.
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dluhopisech s kratkodobou splatnosti snizila 0 0,64 p. b. na 1,07 %, u stfednédobé
splatnosti to bylo 00,57 p.b. na 1,13% av pfipadé dlouhodobé splatnosti
00,58 p. b. na 1,24 %.

Urokové sazby na bé&Znych uétech domacnosti i ve 3. &tvrtleti setrvavaly na technické
nule (0,05 %). Pokracoval rdst sazeb na vkladech s dohodnutou splatnosti (béhem
3. Ctvrtleti 0 0,06 p. b. na primeér 1,6 %). Bézné Uty podnikd jsou GroCeny vice nez
u domacnosti (0,21 % ke konci zafi), ale narlist sazeb se zde zastavil. Vyraznéji se
nezvySovaly ani urokové sazby na vkladech s dohodnutou splatnosti pro nefinancni
podniky. Ke konci zafi v priméru dosahovaly 1,66 %. Objem vklad(i béhem 3. &tvrtleti
vzrostl 0 71,5 mld. korun a z naprosté vétdiny se jednalo o terminované vklady
(63,0 mid.), coz odpovida ivyvoji Urokovych sazeb. Narlst probihal témér zcela
prostfednictvim rezident(l. Vyraznou roli hral vladni sektor, jehoz vklady se prudce
navySily zejména v 1. Ctvrtleti (prakticky se zdvojnasobily na 558,7 mid. korun).
Béhem 3. étvrtleti narostly vklady vladniho sektoru 0 29,9 mid. (4,7 %) a domacnosti
0 39,5 mld. (1,5 %). Narust vkladd nefinanénich podnik(i byl ve srovnani s ostatnimi
sektory pomérné nizky (0,5 mld. korun).

Urokové sazby Gvérd pro nefinanéni podniky az do konce lofiského roku rostly.
Letos dochazi spi$ k jejich stagnaci, coz mlze souviset i s oéekavanym ochlazenim
ekonomiky a sniZenou poptavkou po Uvérech. V pfipadé uvérl o nizSich objemech
(do 7,5 mil. korun) se uUrokova sazba v priibéhu 3. étvrtleti zvySila 0 0,11 p. b. na
prdmérnych 4,42 %. Naopak podminky pro zajemce o vétsi Uvéry se mirné
zlepSovaly — u tvérli mezi 7,5 a 30 miliony korun se primérné Urokové sazby snizily
00,08 p. b. na 3,37 % a nad 30 mil. korun doslo k poklesu 0 0,06 p. b. na 3,76 %.
V pfipadé domacnosti a Gvérl na spotiebu Uroceni také vyraznéji nerostlo. Na konci
loriského roku se sazby zvySily, nasledné vsak v 1. Ctvrtleti doSlo k jejich redukci.
Dale uz pohyby nebyly pfili§ vyrazné a béhem 3. kvartalu se urokové sazby zvySily
v priméru o0 0,07 p. b. na 8,44 %. Urogeni Gvéri na bydleni klesalo od po&atku roku
ave 3. Ctvrtleti se propadlo 00,22 p.b. na 2,65 %. Pokles probé&hl napfi¢ viemi
druhy fixace.

Rist objemu spotfebitelskych avérl poskytnutych domacnostem v priibéhu
poslednich ¢&tvrtleti zpomaloval, ve 3. kvartalu ale meziro¢ni pfirlstek zrychlil na
8,8 %. Béhem 3. ¢tvrtleti se objem spotrebitelskych uvérd zvysil o 7,1 mid. korun.
V pfipadé avérd na bydleni ale zpomalovani rlstu pokracovalo. Ve 3. Gtvrtleti se
jejich objem zvysil meziroéné 07,2 %, nejméné od 2. ¢tvrtleti 2015. V prabéhu
3. Ctvrtleti se objem navysil o 24,0 mid. korun, coZ je o néco méné nez ve stejném
obdobi minulych let. Jiz patym C&tvrtletim také pokradovalo postupné zpomalovani
dynamiky celkového zadluzeni domacnosti. To se ve 3. Ctvrtleti meziroéné zvysSilo
06,2 %. Rist objemu uvérl apohledavek nefinan¢nich podniki také postupné
zpomaluje. Objem korunovych uvér( dokonce drobné meziroéné klesl (-0,1 %).
Rist objemu poskytnutych Gvéri zpomaloval iv pfipadé odvétvi, kterym se
v soucasnosti ekonomicky dafi. Ve stavebnictvi meziro¢ni dynamika ve 3. kvartalu
dosahla 5,1 %, v pfipadé informacnich a komunikaénich ¢innosti doSlo k poklesu
04,2 %. Meziro¢ni pokles zaznamenala odvétvi velkoobchod a maloobchod (—
1,3%) nebo doprava a skladovani (-9,2 %). Naopak rlst objemu uavéri ve
zpracovatelském pramyslu posilil na 4,0 %.

Graf €. 18 Trzni urokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Hospodareni statniho
rozpoctu se za tii ¢tvrtleti
ocitlo v deficitu a docililo
nejslabsiho vysledku za
poslednich pét let.

K rGstu pfijma SR
prispély podobnou
vahou vy$si inkaso
pojistného i posileni
danovych pfijmu.

Tempo meziro€niho
ristu inkasa DPH

Statni rozpoget (SR)* vykazal za 1.az 3. &tvrtleti 2019 deficit 21,0 mid. korun. Ve
stejném obdobi predchozich tfi let pfitom stat hospodafil s prfebytkem. LetoSni vysledek
byl zarovef nejslabdi za poslednich pét let. Za meziroénim snizenim salda SR
(0 37,8 mld. korun) staly predevSim svizny rGst béznych iinvesti¢nich vydajl, mirné
zpomaleni dynamiky vybéru nékterych vahové vyznamnych dani a dale také bilance toku
ve vztahu k rozpoctu EU. K letodnimu deficitu rovnomérné pfispélo hospodareni v 1.
i 2. Ctvrileti, nasledujici kvartal jiz dalSi podstatné prohloubeni schodku nepfinesl.
Saldo SR, jez predstavuje dominantni polozku deficitu ¢i pfebytku hospodareni sektoru
vladnich instituci, €inilo za tfi leto$ni ¢tvrtleti ve vztahu k nominalnimu HDP -0,5 % (o rok
dfive +0,4 %).

Meziro¢ni rst pfijma SR (o 79,1 mid. korun) byl z vice nez tfetiny tazen vy$$im vybérem
pojistného na socialni zabezpeceni (s rlstem 07,5 %). Podobnou vahou pfispély
i zbyvajici darové prijmy (+5,9 %). Pozitivné ale pUsobily i nedanové a kapitalové pfijmy
a pfijaté transfery (+15,2 %), jejichz inkaso na rozdil od pfedchozich pfijmovych
polozek vyraznéji prevySovalo rozpocétové ocekavani. Mirny pokles piijm0 z rozpocétu EU
(06,1 %, 5,3 mid. korun)57 byl kompenzovan jednordzovym pfevodem 18,0 mid. korun
z privatizac¢niho uctu.

Na vahové dominantni dani — DPH — ziskal SR za ffi Ctvrtleti meziroéné 04,7 % vice.
Prestoze jeji ristové tempo v pribéhu roku sililo®, v thrnu od pocatku roku nadale za

% Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpoétu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

% Dle propoétil MF skonéilo hospodaieni SR o¢isténé o prostiedky na programy a projekty z rozpoétu EU a finanénich mechanismu
(EHP a Norské fondy, Program Svycarsko-Ceské spoluprace), které byly pfedfinancovany ze SR a nasledné proplaceny z rozpoc¢tu EU
aFM, v 1. az 3. étvrtleti 2018 schodkem 4,8 mid., jenz se o rok pozdéji prohloubil na 19,0 mid. korun. Na rozdil od roku 2018 jiz ale
celkové saldo SR nebylo letos vyrazné ovlivnéno finanénimi vztahy s EU, nebot vyznamnéjsi vlivy na pfijmové i vydajové strané se
vzajemné témeér kompenzovaly.

®7 Zahrnuiji i pfijmy z tzv. finanénich mechanismii. Jejich letodni pokles byl ovlivnén nestandardné vysokou lofiskou zakladnou — v 1. az
3. Ctvrtleti 2018 ziskal SR ¢ast zavérecnych plateb vztahujicich se k jiz skonéenému programovému obdobi 2007 az 2013 (ve vysi
20,7 mld. korun). Bez zapocteni tohoto vlivu by byl pfiliv prostiedk(i z EU letos meziro¢né vys$s$i a potvrzoval by tak trend mirného
zrychlovani Eerpani téchto prostredkd (patrny jiz ve druhé poloviné lofiského roku).

%8\ 1. &tvrtleti 2019 objem inkasa DPH meziro&né stagnoval, ve 2. &tvrtleti rostl 0 5,7 %, ve 3. &tvrtleti jiz 0 8,6 %. Slabsi tempo na
pocatku roku z&asti souviselo i s meziro¢né niz§im objemem finanéni spravou zadrzovanych nadmérnych odpodtu.
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béhem roku 2019 sililo,
pfesto v Uhrnu stale za
rozpoctovym
ocekavanim zaostavalo.

dané z tabakovych
vyrobk( bylo
kompenzovano vys$sim
vybérem dané

z mineralnich olejl.

Dynamika vybéru dané
z pfijma fyzickych osob
ze zavislé Cinnosti i pfes
mirné zvolnéni dale
rostla dvojcifernym
tempem. Rlstové tempo
inkasa korporatni dané
naopak zrychlilo.

Tempo rastu vydaji SR
bylo nejvyssi za
poslednich sedmnact let.

¢su

rozpoctovym ocekavanim zaostavalo (o vice nez 2 p. b.). Z celostatniho inkasa, ve kterém
je eliminovan vliv zmén v rozpoétovém uréeni dané, plyne, ze rlistové tempo vybéru DPH
klesalo jiz druhym rokem v fadé a letos zatim zaostavalo i za dynamikou rdstu nominalnich
vydajli na konec¢nou spotfebu domacnosti (5,8 %) ¢i viadnich instituci (8,5 %).

Vybér vSech spotfebnich dani se v souladu s rozpo&tovym ocekavanim letos mezirocné
mirné snizil (0 0,4 %). Tento pokles byl ttméf vyhradné ovlivnén slabsim inkasem dané
z tabakovych vyrobkl (—4,9 %). Z&asti se jednalo jen o kratkodoby efekt souvisejici
s pfedzasobenim platcli dané star§imi tabakovymi nalepkami. Naopak po cely rok na
vybér této dané negativné pusobi fakt, ze letos poprvé od roku 2011 nedo$lo ke
zvySovani jeji sazby. Vybér objemové nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich
oleji — posilil v 1. az 3. &tvrtleti 0 2,6 %. Rostouci pfepravni vykony (primarné v osobni
dopravé) se promitly ve vy$Si spotfebé jak motorové nafty, tak i benzinu €i leteckého
petroleje.

Rst inkasa pfimych dani byl jiz tfetim rokem v fadé nejvice tazen dani z pfijmu fyzickych
osob ze zavislé cinnosti. Jeji vybér (na Urovni vSech vefejnych rozpoétll) vzrostl za i
letosni Ctvrtleti meziroéné o 12,5 %. Ve stejném obdobi roku 2018 vySplhal na rekordnich
15,1 %. Toto zpomaleni souvisi se slabsi letoSni dynamikou zaméstnanosti i mirnym
zvolnénim rGstu primérnych mezd. Svizny dvojciferny rlst vykazaly i dal$i pfimé dané —
u fyzickych osob z pfiznani ¢&i z kapitalovych vynosl. Projevovala se zde nadale silna
domaci poptavka souvisejici pfedevsim s vy83i kupni silou domacnosti. Celostatni inkaso
korporatni dané po slabsi dynamice v letech 2017 12018, ovlivnéné pfedevsim silicimi
mzdovymi naklady, v 1.az 3. Ctvrtleti 2019 vzrostlo meziro¢né o 8,8 %. Podobné jako
u vétsiny vyznamnych pfimych dani tak korporatni daf zatim svym tempem mirné
prekraCovala leto$ni rozpo&tova oCekavani.

Graf €. 17 Celostatni inkasa vybranych darovych pfijmu (mezirocné v %)
a saldo statniho rozpoétu (v mid. korun) v 1. az 3. ¢tvrtleti
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Rlst celkovych vydaji SR v 1. az 3. ¢tvrtleti 2019 ¢inil 11,6 %. Silnéj$§im meziro¢nim
tempem se vydaje statu ve stejném obdobi roku zvySovaly naposledy v roce 2002. Za
vySS8imi vydaji staly shodné jako loni jak silici bézné (+93 mid. korun meziro€né), tak
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Rust investic byl

z poloviny tazen vy$Simi
vydaiji na dopravni
stavby.

Za sviznym riistem
béznych vydajl staly
vys$i vydaje na
duchody, platy

v rozpoctové sféfe

a také predfinancovani
nékterych transferd.

Tempo rdstu vydajt na
dlchody se proti roku
2018 témér
zdvojnasobilo a dosahlo
desetiletého maxima.

Rastové tempo
vybraného pojistného na
dudichody po péti letech
zvolnilo, diichodovy Ucet
byl ale stale v mirném
prebytku.

i kapitalové vydaje (+24 mid.). Na letosnim rlstu investic se z vice nez poloviny podilely
vySSi transfery statnimu fondu dopravni infrastruktury, coz souviselo zejména s rychlejSim
¢erpanim prostredkd z rozpoc¢tu EU. Tii pétiny vSech investic tak sméfovaly na spole¢né
projekty CR a EU®®, jejich objem meziroéné vzrostl o tietinu (resp. téméf o 13 mid. korun).
Ackoli investice financované vyhradné z narodnich zdrojli posilily o polovinu, jejich ¢erpani
za tfi letoSni Ctvrtleti odpovidalo jen 43 % celoro¢ni rozpo&tované Castky. Podil investic na
vSech vydajich SR mirné& vzrostl na 7,6 % a bliZil se obdobné relaci za poslednich deset
let.

Jiz tfetim rokem v radé sililo ristové tempo béznych vydajl — ty vzrostly za tii letosni
Ctvrtleti meziroéné bezmala o desetinu. Staly za tim hlavné vy$Si vydaje na socialni davky
(+33 mid. korun). Koupéschopnost domacnosti stimulovalo iposileni vydaji na platy
v regionalnim Skolstvi (+17mlid.) ina platy v ustfednich organech statni spravy
vE. ozbrojenych slozek (+7 mid.). Dvojciferny rlst vykazaly vlivem vy$siho predfinancovani
(v rdmci roku) i transfery statnim fondim, neziskovym a podobnym organizacim ¢i odvody
do rozpoctu EU. Po péti letech se zastavil postupny pokles Cistych vydaji na statni dluh,
kdyz meziro¢né posilil 0 2,2 % (na 33,4 mid. korun).

Nejvétsi ¢ast vydajll statu smérovala tradicné na socialni davky, jejich podil se ale jiz tfetim
rokem v fadé snizoval a letos poklesl t€sné pod 40% hranici. Bezmala ¢tyfi pétiny téchto
vydajd byly alokovany na davky dichodového pojisténi. Jejich rdstové tempo se oproti
pocatku lofiského roku zdvojnasobilo (na 8,7 %), vysSi bylo naposledy dosazeno v roce
2009. Pii stagnaci poétu osob pobirajicich diichod se pIné projevil viiv zakonnych tprav®®.
Priimérna vyse starobnich diichodl (bez soubéhu s dal$imi dichody) v zafi 2019 citala
13 436 korun, mezirocné o 1 041 korun vice. Mimoradné pfizniva situace na pracovnim
trhu vedla mimo jiné k rlstu ekonomické aktivity lidi na sklonku produktivniho véku
i senior(l. To se pozitivné projevilo také rlistem pfijm{ plynoucich do systému dlichodového
pojisténi &i niz§im vyuzivanim pred¢asnych odchodll do starobniho diichodu®”. Tempo
meziro¢niho rlstu vybraného pojistného na dichody letos poprvé po péti pfedchozich
letech zvolnilo (na 7,5 %). To odpovidalo zpomaleni rGstu zaméstnanosti v ekonomice
i pravdépodobnému dosazeni vrcholu dynamiky priimérnych mezd v loriském roce. Saldo
diichodového uétu® v 1. az 3. &tvrtleti se tak oproti lofisku mirné zhorsilo, presto zstalo
jiz druhym rokem v fadé kladné (+13 mld. korun).

Graf €. 18 Vybrané vydaje statniho rozpocétu v 1. az 3. étvrtleti (v mid. korun)

% Celkové vydaje na financovani spole¢nych program(i EU a CR ¢inily v 1. a2 3. &tvrtleti 94,3 mid. K&, meziro&né posilily o0 20,0 mid. K&.
Tato polozka zahrnuje i neinvesticni vydaje (napf. pfimé platby zemédélctm).

€ Jednalo se o zvyseni zakladni vyméry diichodu z9 % na 10 % primérné mzdy, procentni vyméry diichodl o 3,4 % a dale o zvyseni
0 1 000 korun u piijemct dichodU, ktefi dosahnou véku 85 let. Déle je ve valorizatnim mechanismu od roku 2018 piné reflektovan vliv
rlistu spotrebitelskych cen (ev. rdstu zivotnich nakladi dichodcl) a je zohlednéna i polovina rdstu redlnych mezd v ekonomice.

" Meziroéni rast poétu pijemct trvale kracenych (pifedgasnych) diichodl ve 3. &tvrtleti 2019 &inil 1,9 %, po roce 2014 toto tempo
plynule klesa. Podil predéasnych dlchodcii na vSech pfijemcich starobnich dlchodii dosahoval vCR 26,5 % (s vyznamnymi

regionalnimi rozdily).

®2 Je vyjadieno jako rozdil mezi piijmy a vydaji na diichody ze SR. Nejsou zahrnuty vydaje na spravu systému diichodového pojisténi (v 1. a2
3. Ctvrtleti 2019 dosahly dle udajd MF 4,7 mid. korun).
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Bézné vydaje (prava osa)

Podpora v nezaméstnanosti

Davky nemocenského pojisténi
Neinvesti¢ni nakupy a souvis. vydaje****
Stavebni spofeni a dichod. pfipoji§téni

Platy statnich zaméstnanci*
Statni socialni podpora**
Davky socialni péce***
Statni dluh (Cisté vydaje)*****
Kapitalové vydaje

K ristu nedlichodovych
socialnich davek
pfispélo hlavné vyssi
Cerpani davek
nemocenského pojisténi
a také posileni vydajd
pro ob&any se
zdravotnim postizenim.

Vyse statniho dluhu
mirné vzrostla.

V dlouhodobé&js$im
pohledu ale zlstava
stabilizovana.

VypUjcni operace statu
byly stale omezeny jen
na domaci trh.

*Pokryva vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy. Nezahrnuje napf. mzdové vydaje na regionalni Skolstvi.
**Zahrnuje i davky péstounské péce. ***Zahrnuje davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim,
prispévek na péci dle zakona o socidlnich sluzbach. ****Obsahuje zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i
ostatnich sluzeb (napf. vydaje na opravy a udrzovani). *****Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Vydaje na ostatni socialni davky (mimo dlichody) ¢inily v 1. az 3. ¢tvrtleti 97,3 mid. korun,
meziro¢né posilily 0 5,8 % — nejsilnéji za poslednich Sest let. Na jejich rlstu se z vice nez
dvou tfetin podilely vy$si davky nemocenského pojisténi, jejichz Cerpani strmé rostlo
druhym rokem v fadé®®. Dlouhodobé rostou také vydaje na davky pro ob&any se
zdravotnim postizenim (pfispévky na péci) — mezironé o 11 %, za poslednich pét let
0 42 %. Klesly naopak vydaje na statni socialni podporu (SSP), a to 0 3,5 % — nejvice za
poslednich osm let. Z dil¢ich davek SSP posilila jen podpora péstounské péce. Klesl jak
objem veskerych pfijmové testovanych davek, napf. pfidavkl na déti (-8,5 %), tak
i vahové dominantnich rodi€ovskych pfispévkd (-2,3 %). Vlivem zlep$ené finanéni
situace domacnosti se redukoval i objem davek v hmotné nouzi (meziroéné o pétinu, za
pét let 061 %). Po péti letech se naopak zastavil pokles vydaji na podporu
v nezaméstnanosti (+7,3 %).

VyS3e statniho dluhu byla jiz sedmym rokem v fadé stabilizovana. Dluh na konci 3. Ctvrtleti
2019 dosahl 1 685 mid. korun. Meziro¢né doslo jen k minimalnim pohybim (+0,8 %), ve
srovnani se stavem na sklonku roku 2018 jeho Urovern mirné vzrostla (+3,9 %). K rlistu
dluhu pfispély letos témér vyhradné stfedné- a dlouhodobé statni dluhopisy, hlavné vlivem
vySSi emise b&hem 1. pololeti. Podobné jako v pfedchozich letech redukoval stat své
vypUljéni aktivity pouze na domaci trh, nové byl letos vydan istatni eurodluhopis (za
zaporny vynos). Naopak nizky objem vypUljéek byl realizovan formou statnich
pokladni¢nich poukazek a také statnich spoficich dluhopisti (navzdory rozsifeni nabidky
domacnostem). Jiz patym rokem v fadé se snizovala korunova hodnota vnéjsiho dluhu.
Ten tvofil na konci zafi jen 12,5 % celkového statniho dluhu, nejméné od prosince 2004.
Po péti letech se letos zastavil pokles ¢Cistych vydajl na statni dluh, meziroé¢né vzrostl
02,3 % (na 33,4 mid. korun).

63 \/ 1. az 3. &tvrtleti &inil meziroéni rast 15 %, za poslednich sedm let se celkové vydaje zdvojnasobily. Stal za tim pokracujici rist
docasné pracovni neschopnosti. Zvysoval se i denni vymérovaci zaklad této davky (odvozené mj. od vyse predchozich vydélkd). Rast
objemu vyplacenych nemocenskych davek byl ovlivnén i vy$§im €erpanim penézité pomoci v matefstvi (+7,6 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vyse konsolidovaného
dluhu klesla jen velmi
mirné. Saldo
hospodareni zlstalo
Etvrtym rokem v fadé
kladné, vyse prebytku se
ale tencila.

Trend poklesu deficitu
hospodareni sektoru
vladnich instituci v EU
se zastavil. Mira
zadluzeni se ale dale
mirné redukovala, nikoli
v$ak zasluhou nejvice
zadluzenych ekonomik.

Konsolidovany dluh sektoru viadnich instituci® &inil dle dat CSU na konci 1. pololeti 2019
1 817 mid. korun a meziro¢né mirné klesl (0 0,6 %). Mira zadluzeni se za stejné obdobi
snizila z 35,3 % na 33,1 % HDP, a to primarné vlivem posileni nominalniho HDP, samotny
meziro¢ni pokles dluhu se podilel jen devitinou®. V 1. pololeti 2019 docilil sektor viadnich
instituci v CR piebytku hospodareni 25,3 mid. korun, resp. +0,9 % HDP (po sezénnim
ocisténi +0,8 %). Pfestoze v ramci stejného obdobi roku Slo o &tvrty pfebytek v fadé, jeho
relativni vySe oproti lofisku jiz klesla. Na meziro€nim sniZeni pfebytku (o 21,7 mid. korun)
se témér vyhradné podilely uUstfedni vladni instituce, jejichz deficit hospodarfeni se
prohloubil (na 31,7 mid.), naopak pfebytek mistnich viadnich instituci posilil skoro o &tvrtinu
(na 48,9 mid.).

V 1. pololeti 2019 ¢&inilo sezénné ocisténé saldo hospodareni sektoru vladnich instituci
v EU -0,9 % HDP (o rok dfive —0,7 %). Zastavil se tak trend postupného snizovani deficitu,
patrny po roce 2010. Prebytku letos dosahlo jedenact ¢lenl EU (zejména Nizozemsko,
Lucembursko, Dansko a Némecko), naopak schodek pres 3 % HDP zaznamenaly Francie
a Rumunsko. Mira zadluZzeni sektoru vladnich instituci ¢inila na konci 2. Ctvrtleti
80,5 % HDP a meziro€né se snizovala jiz ¢tvrtym rokem (v uhrnu o 7,2 p. b.). Meziro&ni
redukce dluhu docililo dvacet ¢lend EU, ze silné zadluzenych ekonomik ale jen
Portugalsko. ZadluZeni mimé vzrostlo ve Spanélsku (na 99 % HDP), Francii (100 %), Italii
(138 %), Recku (180 %), vyrazné&ji pak na Kypru (ze 101 na 107 % HDP). CR drzela pozici
Ctvrtého nejméné zadluzeného statu EU, dalSich pét zemi nésledovalo s malym odstupem
(34 az 37 % HDP). Snizit miru zadluzeni pod uroven predkrizového roku 2008 se
v ramci EU dosud povedlo jen Némecku a Malt&, blizko této hranice se nachazelo Svédsko

(CR byla stale o témé&f &tvrtinu nad touto Grovni).

® Predbé&zné udaje o diuhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 3. &tvrtleti 2019 zvefejni CSU 13. ledna 2020, Eurostat 21. ledna 2020.
%5 \/ dostupné étvrtletni Gasové fadé (od roku 2000) klesla meziroéné mira zadluZeni primarné vlivem redukce absolutni vy$e diuhu pouze ve
2. ¢tvrtleti 2017. V ostatnich pfipadech mél na pokles zadluzeni dominantni vliv rostouci HDP.
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