2. Makroekonomicky vyvoj

2.1. Vykonnost ekonomiky’

° V roce 2008
¢eska ekonomika
vyrazné zpomalila

e Rust HDD byl
nizsi neZ rust HDP

Redlné dusledky finanéni krize v podobé hospodarského zpomaleni
nejvyznamnéjSich ekonomik pokracujici jiz od roku 2007 znalné negativnim
zpusobem dolehly na c&eskou ekonomiku. Tempo meziroéniho pfirastku HDP
poc¢inaje rokem 2001 bylo relativné vysoké. Jeho rust sice vroce 2002 mirné
zpomalil, avSak pocinaje rokem 2003 jiz kazdoro¢né postupné zrychloval az do
nejvyssiho ristu dosazeného v roce 2006. Rok 2006 predstavoval vrchol v tehdejSi
rastové fazi ekonomiky, pfi€emz z hlediska vnéjSich vztahU pusobily negativné na
vyvoj hrubého domaciho dichodu sménné relace. Rok 2007 patfil z hlediska
souhrnnych narodohospodarskych vysledk( jesté k obdobi pomérné silného
ekonomického rlstu, i kdyz zejména v jeho druhé poloviné jiz doSlo ke zpomaleni
tempa pfirGstku HDP. Na zahrani¢nich trzich byla vysoce zhodnocena narodni prace,
coz vedlo ke znaénému zrychleni rastu hrubého domaciho dichodu.

Rust HDP vroce 2008 ztrati na dynamice a vzrostl pouze o 3,2 % a proti
pfedchozimu roku se tak snizil o méné nez polovinu. V porovnani s primérem
meziro€nich temp rdstu z let 2001 az 2007 to bylo o0 1,3 p. b. méné. Tato skutecnost
byla dusledkem nepfiznivych vnitfnich i vnéjSich faktorl, poklesu tuzemskych
i zahrani€nich zakazek, resp. nedostate¢ného odbytu vyrobkl na vnitfnim i vnéjSim
trhu. V prdbéhu roku 2008 dochazelo k mimofadné nerovnomérnym vykyvim
jednotlivych slozek HDP. Prudkost i sila plsobici na zmény temp pfirastkd HDP,
slozek hrubych domacich koneénych vydaji i vyvozu a dovozu v jednotlivych
Ctvrtletich 2008 nemély pfedchldce v dosavadnim vyvoiji.

V roce 2008 dochazelo ke zhorSovani sménnych relaci (meziroéné poklesly o 1,3 %),
které zapficinilo prudké snizeni meziro¢niho rustu hrubého domaciho dichodu na
1,7 % a jeho meziro¢ni zména tak nedosahla stfednédobého priméru let 2001 az
transakci se zahrani¢im vedl k tomu, Ze hruby narodni disponibilni diichod v béznych
cenach se v meziro¢nim rdstu 5,1 % dostal nad hodnotu nominalniho rastu HDP

(5 %).

Graf 2.1.1 Hruby domaci produkt, hruby domaci dichod (v %, meziro¢né, s. c. roku 2000)
a sménné relace (v %, mezironé)
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e HDP na Mezera vystupu méfena rlstem HDP ve stalych cenach mezi eskou ekonomikou a
obyvatele v PPS ekonomikou EU 27 &inila v roce 2008 2,3 p. b. Pfi vypoltu HDP na obyvatele v parité

zustal na arovni
80,2 % priméru
EU 27

kupni sily se podle Eurostatu podil CR na EU 27 proti roku 2007 nezménil a zdstal na
80,2 %.

! Udaje uvedené v této &asti nejsou sezénné odidtény, pokud neni uvedeno jinak.



Graf €.2.1.2 Hruby domaci produkt Graf €.2.1.3 Hruby domaci produkt na

(v %, mezirotné, s. c. 2000) obyvatele® (v PPS, EU 27=100)
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Poptavkova strana ekonomiky

o Domacnosti Rist hrubych domacich kone¢nych vydajl“J3 v CR vyrazné zpomalil meziroéné na

tlumily své vydaje 1,1 %, ackoli pfed rokem to bylo 5,2 %. Ze stfednédobého pohledu primérného

na kgneénou rdstu let 2001 az 2007, ktery Cinil 3,9 %, Slo o znaénou ztratu dynamiky. Tempo

spotrebu ristu spotfeby domacnosti se snizilo téméF na polovinu z5,2 % na 2,9 % v roce

2008 a touto hodnotou se ocitlo i pod primérem let 2001 az 2007 (3,8 %). Vydaje na
kone€nou spotfebu domacnosti negativné ovlivnil nizky riist redlnych mezd pouze

V dusledku zvySené inflace doslo nejen k pomalejSimu rastu realnych mezd, ale také
ke znehodnocovani uspor obyvatelstva. Zpfisfiovani podminek poskytovani
spotrebitelskych a hypotécnich uvér( dale kratilo moznosti financovani vydajd
domacnosti z cizich zdroji. Meziroéni pfirGstek hodnoty thrnnych vklad na uctech
domacnosti u bank nejvétsi za poslednich Sest let (144,8 mid. K&) svédcil o tom, ze
z tohoto pohledu lidé také vice spofili. Tyto skuteCnosti spolu s rizikem ztraty
zaméstnani staly za udtlumem spotfeby domacnosti. Spotfebitelé tak ocekavali
zhorSeni své ekonomické situace v nasledujicich letech.

2 Udaje roku 2008 byly predpovédi Eurostatu.
® Hrubé domaci kone&né vydaje jsou pocitany jako soucet vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti, neziskovych
instituci a vlady a tvorby hrubého kapitalu.



Graf €.2.14 Hrubé domaci koneéné vydaje Graf €. 2.1.5  Spotieba domacnosti
(v %, meziro¢né, s. c. 2000) a neziskovych instituci

(v %, meziro¢né, s. c. 2000)
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AZkoli meziro€né se tempo rustu spotfeby vlady mirné zvysilo proti roku 2007 z 0,4 %
na 0,9 %, ve stfednédobém horizontu se vladé dafilo snizovat své vydaje, jelikoz
priimérny meziro¢ni rist let 2001 az 2007 cCinil 2,3 %. Stejné jako domacnosti i vlada
Setfila na svych vydajich na kone¢nou spotfebu.

V dlsledku nepfiznivého vnitiniho i vnéjSiho investi¢niho prostfedi a oslabovani
zahraniéni poptavky se investiéni aktivita firem na uzemi CR vyrazné utlumila. Tvorba
hrubého kapitalu se vroce 2008 propadla o 1,4 % meziro¢n&, coz byl nejhorsi
vysledek od roku 1999. Primér zlet 2001 az 2007 byl o mnoho vyssi (5,2 %).
Velikost investic ovlivhovaly také negativni vyhledy podnikatelt na dalSi roky a jejich
subjektivni pocitovani nedostatku finan¢nich prostfedkd v dusledku zvySené
opatrnosti bank, které se obavaly insolvence svych klientu.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) se zvysila o 3,1 %, coz bylo 0 1,3 p. b. méné
nez pramér let 2001 az 2007. Na propadu tvorby hrubého kapitalu nejvice
participovala niz§i zména zasob firem. Vécna struktura tvorby hrubého fixniho
kapitalu (v b. c.) se v roce 2008 mirné zménila ve prospéch dopravnich prostfedkl a
ostatnich stroju a zafizeni. Jejich podil na THFK se zvySil ze 41,4 % v roce 2007 na
42,2 % v roce 2008, pfiCemz se zvysily obé tyto komponenty. Naproti tomu se méné
investovalo do obydli a ostatnich budov a staveb, jejich podil poklesl z 53,4 % na
52,5 %. Podil investic do obydli na THFK se vyrazné snizil (o 1,6 p. b.) a naopak
podil investic do ostatnich budov a staveb se zvysil (o 0,6 p. b.). Investice
domacnosti do nového bydleni byly limitovany nejen zpfisnénym poskytovanim uvérd
na bydleni, ale i Spatnymi vyhlidkami budouciho hospodafského vyvoje, a také
spekulaci na pokles cen nemovitosti.
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Spotieba viady Graf €. 2.1.7 Tvorba hrubého kapitalu

(v %, meziro¢né, s. c. 2000) (v %, meziro¢né, s. c. 2000)
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Recese v ekonomikach nejvyznamnéjSich obchodnich partnerl a tedy vypadek
zahraniéni poptavky patrny pfedevsim utlumem exportnich odvétvi zpracovatelského
primyslu byl pro Cesky vyvoz pouze omezené kompenzovan depreciaci kurzu
ve druhé poloviné roku 2008. Depreciaci kurzu koruny byl &astecné tlumen pokles
cen vstupd — komodit obchodovanych na svétovych trzich. Pravé pod vlivem vyvoje
svétovych cen a sménnych kurzll se sménné relace v roce 2008 vyznamné zhorsily.
Zatimco v prechazejicich ¢tyfech letech tempa ristu vyvozu zbozi a sluzeb
vykazovala dvouciferné hodnoty, rok 2008 pfinesl meziroéni rlist pouze o 6,9 %, coz
bylo o téméf 5 p. b. méné nez primér let 2001 az 2007. Vyznamné se na tomto
nizSim rastu podepsal predevsim relativné nizsi rdst vyvozu zbozi (5,7 %) pfi
akcelerujicim rdstu vyvozu sluzeb (15,1 %).

Pfedevsim v teritorialni struktufe zahrani¢niho obchodu se projevilo hospodarské
zpomaleni hlavnich obchodnich zemi. Nejvice se meziroéné snizil vyvoz zboZi do
Velké Britanie o 6,5 %, Francie 0 2,1 % a Némecka o 0,5 %. Vyvoz do zemi EU 27
se snizil 0 0,8 %, coZz znamenalo mirné oslabeni jejich podilu na celkovém vyvozu
CR o0 0,2 p. b. na 85,1 %. Naopak nejvice zvySit vyvoz se firmam podafilo do
okolnich zemi jako je Polsko o 8,0 % a Slovensko o 6,3 %. Zpomaleni ve
zpracovatelském primyslu se podepsalo i na zméné komoditni struktury vyvozu.
Podil stroji a dopravnich prostfedkd na celkovém vyvozu se meziro¢né snizil
00,7 p. b. na 53,5 % stejné jako podil polotovard a materialt o 0,5 p. b. na 19,7 %
vroce 2008. Velmi podobné oslabila pozice stroju a dopravnich prostredki
i polotovar(i a materialt v dovozu.

Graf €. 2.1.8 Vyvoz zbozi a sluzeb Graf €. 2.1.9 Dovoz zbozi a sluzeb
(v %, meziro¢né, s. c. 2000) (v %, meziro¢né, s. c. 2000)
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e Ceskd
ekonomika
nasdvala dovozy
niz$im tempem

e Rust HDP byl
taZzen spotrebou
domdcnosti a
Cistym vyvozem

Za poklesem tempa rustu dovozu stala nejen klesajici poptavka ¢eskych domacnosti,
ale predevsim firem. Cesky vyvoz, zejména zpracovatelského primyslu, je z velké
gasti zavisly na dovozu surovin, materialil &i komponent, které jsou na Uzemi CR
zpracovany, a poté vyvezeny. Roli také hralo oslabovani kurzu koruny ve druhé
poloving roku 2008, které dovozy prodrazovalo. Dovozy zboZi a sluzeb do CR se
meziroéné zvysily o 4,6 %, coz bylo ve srovnani s primérem let 2001 az 2007
06,3 p. b. méné. Podobné jako u vyvozu i u dovozu se liSila tempa ristu u zboZzi a
sluzeb. Tempo rastu dovozu sluzeb (7,9 %) vyrazné prevysilo tempo rlstu dovozu
zbozi (4,2 %).

Sezonné ocistény rast HDP 3,1 %* byl podpofen prfedevsim Cistym vyvozem zboZi a
sluzeb s pfispévkem ve vysi 1,9 p. b., pfiéemz vyvoz podpofil rist 5,2 p. b. a dovoz
jej naopak snizoval o 3,3 p. b. DalSim tahounem hospodafského rustu byla spotfeba
domacnosti, jejiz pfispévek €inil 1,4 p. b. Negativné se na ristu HDP podepsal
pokles investic (tvorby hrubého kapitalu), jejich pfispévek Cinil -0,3 p. b. V ramci
tvorby hrubého kapitalu rast HDP snizovala pfedev§im zména zasob (o 1,1 p. b.),
kterou nevykompenzoval kladny pfispévek tvorby hrubého fixniho kapitalu (0,7 p. b).
Spotfeba vlady se na rustu HDP podilela kladné 0,2 p. b. Ve srovnani se
stfednédobymi priméry mezi lety 2001 az 2007 se u vétSiny pfispévkl jednalo
o podpramérné hodnoty. Primérny rist spotfeby domacnosti mezi lety 2001 az 2007
dosahoval 1,9 p. b., spotfeby vilady 0,5 p. b., tvorby hrubého kapitalu 1,4 p. b., resp.
tvorby hrubého fixniho kapitélu 1,2 p. b., zmény zasob 0,3 p. b. Vyjimku tvofil isty
export, jehoz priimér z let 2001 az 2007 &inil 0 1,2 p. b. méné nezZ v roce 2008.

Graf 2.1.10 Prispévky vydajovych slozek k riistu HDP (v p. b., s. ¢. 2000, sezénné ocisténo)
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Nabidkova strana ekonomiky

e Z produkénich
charakteristik se za
rok 2008 nejvice
zvysila HPH

Produkéni vykonnost ¢eské ekonomiky méfena objemem vyrobeného zbozi a sluzeb,
spotfebovanych meziproduktll a vytvofenou HPH se za sledovanych osm let
dynamicky zvySovala a =z uplynulych Cctyf let znaéné zrychlil rast produkce
i mezispotfeby vroce 2006 a rist HPH vroce 2005. Vrcholu rustu vsech ffi
zakladnich produkénich charakteristik bylo dosaZeno vroce 2006; produkce
0 10,0 %, mezispotfeby 0 11,5 % a HPH o 7,1 %. V roce 2007 a 2008 dochazelo ke
snizovani meziro€niho rdstu HPH. Rok 2008 se ve svétle primérné hodnoty za
obdobi let 2001 az 2007 jevi jako podpramérny. Produkce vzrostla o 3,5 %, coz bylo
0 2,9 p. b. méné nez zminovany primér, mezispotfeba se zvySila rovnéz o 3,5 %, jeji
rozdil proti priiméru ¢&inil 3,9 p. b. Rast HPH byl v roce 2008 o 0,9 p. b. nizsi nez
stfednédoby pramér let 2001 az 2007. Tempa meziro¢nich pfirastk vSech ukazatell
byla relativné variabilni, za jejich celkovymi prdmérnymi ro¢nimi pfirGstky se skryvaji
vétsi i mensi odchylky. Nejvétsi miru proménlivosti mél vyvoj mezispotieby, coz bylo
¢astecné ovlivnéno zménami cen nakupovanych meziprodukt( na zahrani€nich trzich
i z tuzemské produkce.

* Ciselny nesoulad mezi riistem HDP a souétem pfispé&vku k jeho ristu je zptisoben zaokrouhlovanim.



Tab. €. 21.1 Produkce, mezispotireba a HPH

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Produkce - mid. K¢, b.c.

58740| 60332| 63854| 70594| 74370 83180 90580| 93742

PR =100,0, ze s.c.

107.3 103.1 105.1 106.8 105.3 110.0 1071 103.5

Mezispotreba - mld.K¢, b.c. 37416| 37931 4042,3| 45294| 47617| 5417,7| 5876,2| 60556

PR =100,0, ze s.c.

110.1 103.4 106.4 108.2 104.7 1115 107.8 103,5

HPH - mld. k¢, b.c.

21324| 22401 23431 25629.7| 26753| 29003| 3181.8| 3318.6

PR =100,0, ze s.c.

102.,5 102.,5 102.9 104.5 106.6 107.1 105.8 103.6

o Terciarni
sektor opét posilil
svoji pozici ve
strukture nabidky

Pramen: CSU

Strukturalni odvétvové pohyby produkce, mezispotieby a HPH ve tfech zakladnich
odvétvovych seskupenich (sektorech) charakterizovaly v hrubych rysech hlavni
zmeény, které se ve sledovaném obdobi uskuteCnily. Nejvétsi vahu v produkci mél
sekundarni sektor a v ném zpracovatelsky primysl. Vzhledem ktomu, Ze podil
mezispotfeby na produkci vtomto sektoru byl nejvy3Si a Ze vaha tohoto sektoru
v mezispotiebé& znalné prevySovala vahu v produkci, jeho podil na tvorbé byl
podstatné niz8i. Naro¢nost HPH na spotfebovany meziprodukt byl nejvy3Si

mél terciarni sektor.

Z hlediska struktury nabidkové strany ekonomiky (HPH) se prosadily v rGznych
sektorech odliSné trendy. V primarnim sektoru (zemédélstvi, lesnictvi, rybolov -
OKEC A+B) pokradovalo jiz v roce 2005 nastartované oslabovani jeho podilu na
sekundarniho sektoru (primysl, t&Zba, stavebnictvi — OKEC C+D+E+F) se po
dvouletém zvySovani propadl pod 38 %. Naopak terciarni sektor (sluzby — OKEC G
az P) posilil svoji pozici ve struktufe nabidky a po péti letech opét prekroc€il 60% podil
na HPH.

Tab. 2.1.2 Struktura hrubé pfidané hodnoty (v %, b. c.)

Sektor 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Primarni 3,9 3,3 3,1 3,3 3,0 2,6 2,4 2,3
Sekundarni 37,7 36,7 35,9 38,6 37,9 38,2 38,9 37,6
Terciarni 58,4 60,0 61,0 58,1 59,1 59,2 58,7 60,1
Pramen: CSU

e Vyrazné
podprumérny rist
zpracovatelského
pramyslu

Vykon zpracovatelského primyslu (hrubé pfidané hodnoty) se v roce 2008 ve stalych
cenach zvysil o 4,6 %. Tato hodnota, ale byla ve srovnani s obdobim let 2001 az
2007 o 3,2 p. b. nizsi. Za poklesem tempa rustu HPH stala ochabujici nejen vnéjsi,
ale i vnitini poptavka. SniZzeni domacich a pfedevsim zahrani¢nich zakéazek nejvice
postihlo exportné orientovana odvétvi vyroby dopravnich prostfedkl, vyroby kovd,
hutnich a kovodélnych vyrobkl &i vyrobu elektrickych a optickych strojii a zafizeni.
Jiz od konce roku 2007 se ¢im dal méné vyuzivaly produkéni kapacity pramyslu.
V primeéru za rok 2008 to bylo 87,5 %, ackoli v pfedchozim roce to bylo 88,2 %.

Vyvoj struktury hrubé pfidané hodnoty svédcil o zménach ve vykonnosti jednotlivych
odvétvi, které se nejvice promitly pravé ve zpracovatelském prdmyslu. V roce 2007
se proti roku 2001 podniky ve zpracovatelském pramyslu vice specializovaly na
vyrobu dvoustopych motorovych vozidel, ktera se z hlediska podilu na HPH zvysSila
03,9 p. b. na 13 %. Vyznamngji o 2,0 p. b. na 6,9 %, resp. o 1,1 p. b. na 11,1 %
posilila vyroba pryZzovych a plastovych vyrobkd, resp. vyroba kovovych konstrukci
a kovodélnych vyrobku. Naopak ze stfednédobého pohledu ustupovala do pozadi
vyroba potravin a napoju (pokles podilu o 3,8 p. b. na 9,3 %), vyroba chemickych
vyrobk( (pokles o 1,1 p. b. na 4,7 %) ¢&i vyroba ostatnich mineralnich vyrobki
(00,7p.b.na7,1%).




Graf 2.1.11 Podil vybranych odvétvi na hrubé pfidané hodnoté zpracovatelského pramyslu (b. c.)

Vyroba kov. konst.,kovodél. vyr. —'

Vyroba potravin a napoju —

Vyroba chemickych vyrobku —
02007
Vyroba pryz. a plast. vyrobku ——' i
y, y . y o 3 02004
Vyroba ost. mineral. vyrobkd e —
W2001

Vyroba kovli vé.hutniho zprac. ——' '

Vyroba stroju a zafizeni —
Vyroba el. strojli a pfistroju — i
Vyroba dvoustopych motvoz. e

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
%

Pramen: CSU

Rust HPH V roce 2008 vzrostla hruba pfidana hodnota ve sluzbach o 4,3 %, coZ znamenalo po

vvvvvvvv

od roku 2004 se podafilo zvysit hrubou pfidanou hodnotu ve stalych cenach. PfedevsSim se jednalo

o obchod a opravy motorovych vozidel a spotfebniho zbozi o0 15,3 %, coz odpovidalo
zhruba dvojnasobku priméru obdobi let 2001 az 2007, dale pak penéznictvi
a pojistovnictvi 0 6,3 % (stfednédoby pramér let €inil 5,1 %). Na druhou stranu se
absolutné meziro¢né propadla hruba pfidana hodnota v odvétvi pohostinstvi
a ubytovani o0 0,2 % (primér let 2001 az 2007 ¢inil -5,0 %), dopravy, skladovani, post
a telekomunikaci 0,5 % (s prGmérem let 2001 az 2007 5,6 %), nemovitosti, sluzby
pro podniky, vyzkum a vyvoj o 0,9 % (se stfednédobym primérem 3,8 %).

V porovnani let 2001 a 2008 se vyznamnéji zvySil podil na HPH u penéznictvi
a pojistovnictvi z 5,6 % na 6,4 % Ci ostatnich vefejnych, socialnich a osobnich sluzeb
ze 4,9 % na 5,6 %. Nepatrné se zvySilo zastoupeni odvétvi obchodu a oprav
motorovych vozidel a spotfebniho zboZi o 0,2 p. b. na 22,7 %, nemovitosti, sluzeb
pro podniky, vyzkumu a vyvoje o 0,4 p. b. na 23,2 %. Ze stfednédobého pohledu
naopak dochazelo k ustupu odvétvi pohostinstvi a ubytovani o0 -0,5 p. b. na 3,0 % a
dopravy, skladovani, post a telekomunikaci 0 -1,4 p. b. na 16,6 %.

Nejvétsi vliv na Zemédélstvi, rybolov, lesnictvi v roce 2008 podporovalo sezénné ocistény rast HPH

zvysSeni HPH mél (3,5 %) 0,4 p. b., pficemz jeho primérny pfispévek z obdobi 2001 az 2007 byl
sektor sluzeb nulovy. Pramysl, resp. zpracovatelsky primysl se shodnym prdmérnym pfispévkem

ve vySi 2,1 p. b. vroce 2008 k ristu HPH pfispél pouze 1,6 p. b., resp. 1,2 p. b.
Prispévek stavebnictvi se dokonce propadl do zapornych &isel -0,3 p. b., zatimco ve
stfednédobém horizontu dopomahal 0,1 p. b. Sluzby jako celek se nejvice pficinily
orust HPH o 1,8 p. b., pfesto ale nedosahly svého priméru ve vysi 2,4 p. b.

Graf €. 2.1.12 Prispévky vybranych odvétvi k rastu HPH (v p. b., s. c. 2000, sezénné ocisténo)
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Zatimco rok 2007 se vyznaCoval nadprimérnymi pfispévky vSech téchto zdroju,
v roce 2008 byl stfednédoby priimér let 2001 az 2007 prekonan pouze u pfispévku
zameéstnanosti. Niz§i hodnota hospodarského rUstu znamenala relativni snizeni
i vSech jeho pfispévku. Od roku 2004 se prispévky k rastu HDP u extenzivnich zdrojli
v uhrnu postupné zvySovaly, vroce 2008 ale poklesly na méné neZ polovinu
(1,5 p.b.) ve srovnani srokem pfedchozim. Ackoli od roku 2006 klesaly také
pFispévky intenzivnich faktord az na 1,7 p. b. v roce 2008, tvofily v tomto roce v Uhrnu
vice nez polovinu hospodarského ristu.

Postupné zpomalovani hospodarské aktivity \Y prL‘]béhu roku 2008 se odrazelo ve
zhorSuijicich se podmmkach na trhu prace a ve snizovani tempa rastu zaméstnanosti.
Pfesto previadl kladny meziro&ni prirtistek a zaméstnanost®, vyjadfena v osobach, se
v roce 2008 mezirocné zvysila o 1,2 % a byla tak o 0,4 p. b vySSi nez stfednédoby
primér let 2001 az 2007. Jiz od roku 2004 se prispévek zaméstnanosti zvySoval
avroce 2008 prispél k ristu HDP 0,7 p. b., pfiemz pramérny pfispévek v obdobi
2001 az 2007 ¢inil 0,5 p. b.

V predchozich &étyfech letech dochazelo ke kontinualnimu snizovani tempa rdstu
produktivity prace na méné nez polovinu puvodni hodnoty — v roce 2008 se
produktivita prace zvySila pouze o 2,0 %. Tento rust byl vzhledem ke stfednédobému
priméru ve vysi 3,7 % nizSi. Z tohoto divodu také produktivita prace omezené;ji
podpofila hospodarsky riist, a to 1,0 p. b., ackoli primérny prispévek v obdobi 2001
az 2007 dosahoval 1,9 p. b.

Zasoba kapitalu (zasoba hrubych fixnich hmotnych a nehmotnych aktiv® ) se mezi roky
2001 az 2007navySovala v priméru o 2 % mezirocné. Podle pfedbézného odhadu
CSU se v roce 2008 rist zasoby kapitalu pohyboval pravé na této hodnoté, a to i pres
zpomaleni tempa ristu tvorby hrubého fixniho kapitalu. S timto vyvojem souvisel
i pfispévek zasoby kapitalu k ristu HDP. Prispévek v roce 2008 dosahoval hodnoty
0,8 p. b. a odpovidal tak sttednédobému prameéru let 2001 az 2007.

V ukazateli produktivity kapitalu (zasoby hrubych fixnich aktiv) lze zaznamenat v roce
2008 rust o0 1,2 %, ve srovnani s praimérem z obdobi 2001 az 2007 (2,4 %) se jedna
o vyznamnou redukci tempa rlstu. Pramérny prfispévek produktivity kapitalu
dosahoval 1,3 p. b., nicméné pfispévek vroce 2008 ¢inil 0,7 p. b. Spolu se
zaméstnanosti tak produktivita kapitalu pfispéla k rGstu HDP shodné a nejméné
v daném roce.

Graf 2.1.13 Prispévky vyrobnich faktora a jejich produktivit k rastu HDP (p. b., s. c. 2000)
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Udaje 0 zaméstnanosti byly pfevzaty z ronich narodnich Gétl z ddvodu vzajemné srovnatelnosti s daty o hrubém
domaC|m produktu a zasobé hrubych fixnich aktiv.
Udaje o zasobé hrubych fixnich aktiv byly k dispozici do roku 2007, z tohoto ddvodu byla jejich hodnota pro rok 2008

odhadnuta.



