Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Meziro¢ni narist hrubého domaciho produktu (HDP) v 1. ¢tvrtleti dosahl 2,6 %, stejné jako v pfedchozim
kvartalu. | nadale tvofila dominantni silu v ekonomice domaci poptavka, a to zejména vydaje na
kone¢nou spotfebu domacnosti i viadnich instituci (2,9 %). Meziro€ni dynamika investi¢ni aktivity se
v 1. Ctvrtleti neudrzela na vysokych hodnotach minulého roku (3,4 %). MeziCtvrtletni pfirdstek HDP Cinil
0,6 %. V ramci EU rostl HDP Ceska nadprimérné. Celkové se HDP v Unii meziro¢né zvysil o 1,5 %,
mezictvrtletn& 0 0,5 %.

e Hruba pfidana hodnota vzrostla o0 2,6 %. Hlavnim zdrojem ristu ekonomiky na produkéni strané byly jiz
druhym rokem v fadé sluzby, jejich pfispévek ¢inil 1,8 p. b. Svizny rlst zaznamenaly zejména informacni
a komunikacni €innosti (4,8 %) i odvétvi penéznictvi a pojistovnictvi (4,3 %). Diky vysoké spotfebitelské duvére
prosperoval i obchod. Naopak vlivem méné pfiznivého vyvoje vnéjSich faktord zvolnil rist vykonu ve
zpracovatelském pramyslu (na 2,5 %), pfedevSim vlivem tradiénich exportnich oborl. Po lofiském
obratu pokracoval rlst stavebnictvi, jemuz pomahala silnd domaci poptavka podpofena i vefejnymi
zakazkami

e Hodnota vyvozu zbozi v 1. &tvrtleti dosdhla 937,9 mld. korun. To je o 37,4 mld. vice nez ve stejném
obdobi minulého roku. Meziroéné rostl vyvoz v§ech kliovych artiklli, tedy motorovych vozidel (2,7 %),
stroju a zafizeni (3,8 %), elektrickych zafizeni (2,2 %) i kovodélnych vyrobkl (3,2 %). Rostl zejména
export do Evropské unie. Po loriské stagnaci opét posilil rist hodnoty vyvozu do Némecka. Dovoz rostl
rychleji nez vyvoz, coz vedlo také k mirnému zhorSeni pfebytku bilance obchodu se zbozim o 1,8 mid.
korun na 54,3 mid.

e Cenova hladina méfena deflatorem HDP se v 1. Ctvrtleti meziro¢né zvysila o 3,1 %, zejména pod vlivem
rostoucich cen spotfebnich a kapitalovych statkd. Index spotfebitelskych cen v 1. Ctvrtleti meziroéné
vzrostl 0 2,7 %. Hlavni vliv méla zrychlujici dynamika cen bydleni a energii (5,4 %). Rostly totiz ceny
najmu i imputovaného najemného a zejména ceny elektfiny. Meziro¢ni riist cen prdmyslovych vyrobcu
dosahl 3,5 %.

e Pocet pracovniki? se v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysil o 1,4 % (oproti posledni Gtvrtiné loriského roku o 0,5 %).
K vysSi zaméstnanosti pfispel témér ze tfi Ctvrtin sektor sluzeb, tazeny i silnou poptavkou v oblasti IT. Ve
zpracovatelském primyslu meziro¢ni rist zvolnil (pod 1 %), ve stavebnictvi pracovnikl poprvé od konce roku
2010 pfibylo. Na zaméstnanost pozitivné plsobilo prodluzovani zakonného i skute¢ného véku odchodu do
ddchodu i pokracujici zahrani¢ni migrace. Obecna mira nezaméstnanosti narazela u muzl na své limity,
u Zen ale stale mirné klesala. Rast nabidky volnych mist prostfednictvim ufadu prace pokracoval, byl ale
z uzemniho i kvalifikaCniho hlediska zna&né nerovnomérny. Neuspokojena poptavka po pracovnicich
udrzovala vysoky rust primérnych mezd v ekonomice (7,4 %). V nékterych odvétvich (pramysl) Ize ale
naznaky slabsiho rlstu vystopovat. Kupni sila zaméstnaneckych vydélka byla meziroéné o 4,6 % vyssi.
V rdmci 1. Ctvrtleti Slo o druhé nejsilnéjsi tempo za poslednich dvanact let.

o Meénovépolitické sazby se v 1. &tvrtleti neménily. Mirné se v8ak zvySovaly sazby na klientskych uctech.
Vyrazné byly zmény zejména v oblasti terminovanych vkladd, kde se zvySovalo Uro€eni, ale také objem
uloZzenych prostfedkd. Pocet novych hypoteénich smluv i objem nové poskytnutych hypoteénich uvérd
v 1. Ctvrtleti zaznamenal propad.

e Hospodareni statniho rozpoctu dosahlo (dle pokladniho pInéni) v ramci 1. Ctvrtleti mirného deficitu ve vysi
9,2 mid. korun. Rustové tempo celostatniho vybéru dafiového inkasa zvolnilo na ¢tyfleté minimum (3,2 %
mezirocné), mirneéji oslabilo i tempo vybéru pojistného na socialni zabezpeceni. Naopak celkové vydaje byly
mezirocné vysSi skoro o sedminu. Na strané béznych vydajl je tahl svizny rist vydaji na dichody (8,5 %),
na platy v rozpo&tové sféfe i vy$si odvody do rozpoétu EU. Cerpani prostfedkil z rozpoétu EU ve srovnani
s nizkou loriskou zakladnou zrychlilo, coz se projevilo na kapitalovych vydajich (+40 %). Saldo dlichodového
Uctu zlstalo vyrovnané. MeziCtvrtletni rist vySe statniho dluhu (+6,8 %, resp. 110 mid. korun) souvisel
prevazné s kratkodobymi faktory.

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich Géta a ogistény o sezénni vlivy.
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