Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ve 2. ¢tvrtleti doslo
k posileni meziroéniho
pfirdstku HDP.

Zejména pod vlivem
Némecka rist HDP v EU
zpomalil.

Ceska ekonomika pokragovala v kurzu nastaveném ve druhé poloviné roku 2024, kdy
doslo k oziveni dynamiky hrubého domaciho produktu (HDP)'. Ve 2. kvartalu 2025 tak
HDP vzrostl mezictvrtletné o 0,5 %. Prirastek pod vlivem negativniho plsobeni salda
zahrani¢niho obchodu mirné zpomalil oproti pfedchozim obdobim. Domaci poptavka ale
vyrazné posilila, zejména diky domaci spotfebé a tvorbé zasob. Druhé Ctvrileti v fadé
mirné mezictvrtletné rostla investi¢ni aktivita. Meziro&ni dynamika HDP posilovala ve
2. cGtvrtleti na 2,6 % diky trvajicimu mezikvartalnimu rastu. Vyraznéji meziroéné rostla
spotfeba domacnosti a celkovy ekonomicky rist podpofila rovnéz zména zasob. Trvalo
ale meziroéni zaostavani investi¢ni aktivity a nepfiznivy vliv na vyvoj HDP byl
zaznamenan také u salda zahrani¢niho obchodu.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Mezictvrtletni rist HDP v EU ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 0,2 %2. Vliv na zpomaleni mélo
zejména velikostné vyznamné Némecko, kde po rlistu z 1. kvartdlu ekonomika opét
klesla 0 0,3 %. HDP se snizil také ve Finsku (0,4 %) a Italii (-0,1 %). Mirng&ji nez
v pfedchozim &tvrtleti rostla mensina zemi EU (kromé& Ceska také Irsko, Belgie, Litva
nebo Nizozemsko). Nejrychleji mezictvrtletné rostl HDP v Dansku (1,3 %), Chorvatsku
a Rumunsku (shodné 1,2 %). Ve 2. tvrtleti se v EU pozitivné vyvijela spotfeba (0,4 %,
mezictvrtletné rostla v naprosté vétsiné zemi) a rostly také vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu. Na téch se ale pozitivné projevovala hlavné tvorba zasob. Investice v EU klesly
mezictvrtletné 0 1,7 % (v Némecku -1,4 %). Ve 2. ¢tvrtleti na rdst HDP negativné
pusobila bilance zahraniéniho obchodu (na rozdil od 1. kvartalu). Meziroéné ekonomika
EU vzrostla o0 1,6 %. Nejvice se navySil HDP v Irsku (18,0 %), na Kypru (3,3 %)
a v Chorvatsku (3,2 %). Naopak kleslo Lucembursko (-0,2 %) a blizko stagnace se
pohybovala meziro€ni dynamika HDP v Némecku (0,2 %) a v Madarsku (0,2 %).

" Vyvoj HDP, hrubé piidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezonni a kalendaini vlivy. Udaje jsou platné k 29. 8. 2025.
2 Nedostupna data za Recko.
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Objem mezd a platt
vyrazné posilil.

Rast mezd a platt tahla
vpred odvétvi sluzeb.

Ozivila se domaci
spotfeba.

Investice mirné
meziCtvrtletné vzrostly,

Objem vyplacenych mezd a platd ve 2. Ctvrtleti vykazal vyrazné zrychleni
mezictvrtletniho naristu na 3,0 % pfi sou¢asnému navyseni zaméstnanosti 0 0,5 %3.
Realny narGst diky tomuto zrychleni dosahl velmi vyraznych 2,4 %*. Nejvice se
mezictvrtletné zvySovaly mzdy a platy v €innostech v oblasti nemovitosti (7,2 % pfi
poklesu zaméstnanosti 0 0,2 %), kde mzdova dynamika ¢asto vyrazné kolisa mimo jiné
v navaznosti na vyvoj cen nemovitosti. Velmi silné mezictvrtletni pFirlstky byly
zaznamenany rovnéz u fady velkych odvétvi sluzeb — ve vefejné spravé a obrané,
vzdélavani, zdravotni a socialni péci (4,3 %, zaméstnanost +0,9 %), profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (3,8 %, zaméstnanost —0,6 %).
Zejména narlst zaméstnanosti o 1,3 % podpofil solidni zvySeni objemu mezd a platd
v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,7 %). Vzhledem k propadu
zameéstnanosti o 4,1 % byl naopak jen mirny rdst vyplacenych prostfedkd
v informacnich a komunikacnich ¢innostech (1,3 %) a stagnoval objem mezd a platd
v penéznictvi a pojistovnictvi (zaméstnanost klesla o 0,6 %). Jediny propad objemu
mezd a platd v rdmci sluZeb i celé ekonomiky byl zaznamenan v ostatnich ¢innostech®
(-3,1 % pfi narlstu zaméstnanosti o0 4,3 %). Ve 2. ¢tvrtleti opét silné narostly mzdy
a platy ve stavebnictvi (3,0 %, zaméstnanost —0,4 %). Posilil rovnéz mezictvrtletni rist
mezd a platd v pramyslu (2,7 %, zaméstnanost +0,4 %). Z toho ve zpracovatelském
primyslu bylo oziveni vyraznéjsi (2,8 %, zaméstnanost +0,2 %).

Vyrazné mezictvrtletni oziveni mélo pfimy dopad také na meziro¢ni pfirGstek objemu
vyplacenych mezd a platl, ktery ve 2. Ctvrtleti posilli na 8,3 % pfi navySeni
zameéstnanosti o 1,0 %. Redlné meziro¢ni navySeni vySplhalo na 5,0 %. Rovnéz
v meziroénim srovnani nejvice rostly mzdy a platy v &innostech v oblasti nemovitosti
(17,9 %, zaméstnanost +3,0 %). Nadprameérny byl pFirlistek u profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich ¢&innosti (11,6 %, zaméstnanost +1,0 %), ve
stavebnictvi (10,2 %, zaméstnanost +1,1 %), vefejné spravé a obrané, vzdélavani,
zdravotni a socialni péci (9,2 %, zaméstnanost +2,3 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (9,0 %, zaméstnanost +1,2 %). K oslabeni tempa doslo
v informacnich a komunikacnich Cinnostech (7,5 %, zaméstnanost —-1,2 %), v ostatnich
¢innostech (4,8 % pfi narGstu zaméstnanosti 0 4,7 %) a v penéznictvi a pojistovnictvi
(3,8 %, zaméstnanost —0,3 %). V primyslu jako celku i v samotném zpracovatelském
pramyslu mzdy a platy meziro€né vzrostly o 5,9 % pfi mirném poklesu zaméstnanosti
(-0,5 v prlimyslu, z toho ve zpracovatelském -0,4 %).

Solidni riist domaci spotfeby se po kratkém zpomaleni ve 2. Ctvrtleti obnovil. Spotfeba
mezictvrtletné vzrostla o 1,1 % a meziroéné o 3,1 %. K mezirotnimu ristu HDP tak
spotieba prispéla celkové 1,7 p. b. a k mezittvrtletnimu 0,6 p. b.5 Oziveni se tykalo
spotfeby domacnosti i vladnich instituci. V pfipadé domacnosti ve 2. Ctvrtleti vydaje
vzrostly mezictvrtletné o 1,0 % a meziro€né byly vysSi o 3,4 %. Spotfeba vladnich instituci
se zvySila mezictvrtletné o 1,2 % a mezirocné o 2,2 %. Z hlediska ¢lenéni spotfeby podle
trvanlivosti’ doslo k razantnimu meziétvrtietnimu oZiveni u vydaji na dlouhodobou
spotfebu (3,2 % byl nejvyssi pfirGstek za posledni 4 roky, meziro¢né dlouhodoba
spotfeba vzrostla 0 2,7 %). Posilila i kratkodoba (2,4 % mezictvrtletné, 5,6 % mezironé)
a stfednédoba (0,7 % mezictvrtletné, 2,1 % meziro€né&) spotieba. Oproti tomu spotfeba
sluZeb rostla pomaleji (0,3 % mezictvrtletng, 2,0 % meziro¢né).

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti realné mezictvrtletné vzrostly o 1,8 %
a meziro¢né byly vysSi o 5,1 %, stejné jako v 1. Ctvrtleti. Kapitalové vydaje pfispély

3 Zaméstnanost v pojeti narodnich Gctd (osoby), udaj je sezonné odistén.

4 Do realného vyjadrieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

5 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za ugelem prosazovani spole¢nych zajmu, opravy pocitac a vyrobkd pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

8 Prispévky ke zméné& HDP po vylouceni dovozu pro koneéné uziti.

7 Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.
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ale riist HDP podpoiila
hlavné tvorba zasob.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim
a sluzbami se zhorsila.

0,4 p.b. kcelkovému mezittvrtletnimu ristu HDP a k meziroénimu 1,1p.b.
Mezictvrtletni rdst samotnych investic (vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu) byl
jen mirny (0,5 %) a meziro€né investi¢ni aktivita zaostavala o 0,2 %. Pozitivni vliv na
tvorbu hrubého kapitalu si udrzovala zména zasob®. Vécné ¢lenéni tvorby hrubého
fixniho kapitalu ukazalo ve 2. tvrtleti na pozitivni mezictvrtletni vyvoj v oblasti ostatnich
budov a staveb (2,8 %, meziro€né byly investice vyssi 0 4,7 %), coz také predstavovalo
pokracujici pfiznivy impulz pro domaci stavebnictvi. Rostly také investice do
dopravnich prostfedkU a zafizeni (2,4 % mezictvrtletng, 2,1 % mezirocné). Stagnovaly
vydaje na produkty duSevniho vlastnictvi (mezi¢tvrtletni rist o 0,1 %, mezirocné o 0,5
%). Naproti tomu investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni vykazaly mezictvrtletni
pokles o 1,6 % a mirné snizeni (-0,5 %) bylo vidét také v pfipadé investic do obydli. V
obou pfipadech se tak prodlouzila série meziro¢nich propadu. U ICT a stroju a zafizeni
zaostavaly vydaje za stejnym obdobim lofiského roku o 3,1 %, u obydli 0 4,1 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rist, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouéeni dovozu pro kone¢né uziti

Export zboZi a sluzeb® ve 2. kvartalu meziétvrtletné vzrostl o 0,3 %, pfitemz vyvoz
zbozi byl vy$Si 0 0,6 % a u sluzeb klesl o 1,0 %. Prirlstek vyrazné zpomalil, a to
zejména ve srovnani s prvnim kvartalem, ktery dostal impuls v podobé hrozicich cel
mezi USA a EU. Za negativnim pUsobenim salda zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami na rdst HDP (-0,6 p. b. mezictvrtletné a —0,2 p. b. meziro€né) ve 2. Ctvrtleti
stal zejména fakt, Ze dovoz si oproti vyvozu udrzel silnou meziétvrtletni (1,5 %)
i meziro€ni (6,0 %) dynamiku. Meziro¢né byl vyvoz zbozi a sluzeb vysSi 0 4,2 % (export
zbozi vzrostl 04,7 % a sluzeb o 2,2 %). Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim
a sluzbami v bé&znych cenach ve 2. Ctvrtleti dosahla prebytku 118,8 mid. korun
a meziro¢né se tak zhorsila o 11,0 mld. K meziro¢nimu zhorseni vice pfispél obchod

8 Zména zasob (v b&znych cenach a sezénné neocidténa) ve 2. tvrtleti 2025 Cinila 36,7 mlid. korun. Ve stejném obdobi lofiského roku
to bylo 9,5 mld. korun a v letoSnim 1. &tvrtleti —-6,9 mid.
9 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich G¢ta (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahranicniho obchodu v béznych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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Dafilo se obchodu,
dopravé, ubytovani
a pohostinstvi.

Pokracoval pfiznivy vyvoj
ve stavebnictvi.

se sluzbami (-8,5 mld. korun), ale klesl i pfebytek obchodu se zbozim (-2,5 mid.).
Pfebytek se zhorsil i mezi¢tvrtletné a opét zejména pod vlivem sluzeb.

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. ¢tvrtleti mezictvrtletné vzrostla o 0,5 %. PFirGstek
zpomalil, a to zejména pod vlivem penézZnictvi a pojiStovnictvi, které pieslo
z predchoziho rustu do poklesu HPH 0 4,6 % a dale vlivem zmirnéni dynamiky HPH
v informacnich a komunikaénich &innostech na 0,5 %. Nejvice ve sméru rlistu HPH
pusobilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (1,7 %) podpofené
ozivenim domaci spotfeby. Pokracoval rovnéz solidni vyvoj ve stavebnictvi (1,9 %)
a vyrazné rostly profesni, védecké, technické a administrativni Cinnosti (1,3 %).
Zpomalil rist v €innostech v oblasti nemovitosti (0,2 %) a ostatnich ¢innostech (0,2 %).
Po pfedchozim poklesu opét mirné vzrostla HPH ve zpracovatelském primyslu (0,3 %)
a trvala tak série nejistych vykonud v odvétvi. Klesla HPH ve vefejné spravé a obrang,
vzdélavani, zdravotni a socialni péci (-0,2 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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Meziro¢ni rast HPH ve 2. ¢tvrtleti posilil na 2,8 %. Nejvice ve sméru rlistu pusobilo
uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, kde byla HPH vy$$i o0 3,8 %. Na
rlstu se také vyrazné podilely informacéni a komunikacni ¢innosti (6,8 %). Nejvyraznéjsi
meziro&ni narast HPH byl zaznamenan u stavebnictvi (6,2 %), které po letech pokles(°
¢innostech (3,9 %). Hruba pfidana hodnota v primyslu jako celku ve 2. &tvrtleti
meziro¢né vzrostla 0 2,2 % a z toho ve zpracovatelském priimyslu o 2,0 %. PfirGstek
ovlivnila zejména nizka srovnavaci zakladna pfedchoziho roku, protoZe zrychleni
tempa nemélo oporu v mezictvrtletni dynamice. Rust zpomalil v uskupeni profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti (2,7 %), v penéznictvi a pojistovnictvi
(2,0 %). Jen mirn& meziro&né rostly Cinnosti v oblasti nemovitosti (1,0 %) a vefejna
sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,1 %).

0 Meziro¢né odvétvi nepietrzité klesalo od 3. Gtvrtleti 2018 do 2. Gtvrtleti 2023.
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