Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2017

1. Shrnuti

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2017 vzrostl o0 4,5 %' Vyrazného zrychleni dynamiky bylo dosazeno
soucinnosti vSech slozek HDP. V prvni poloviné roku podporovala rist domaci spotfeba a zahrani¢ni
poptavka, ve druhé poloviné roku se k témto faktorlim pfidala investi¢ni aktivita. V pribéhu roku 2017 se
meziro¢ni tempo ristu HDP zvySovalo. Domaci spotfeba byla pohanéna vyraznym zvySovanim vydélka —
tahly ji vydaje domacnosti. Vydaje na domaci spotfebu loni pfispély k rastu HDP 1,7 p. b.? Z pohledu na
vécné Clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nepfimo vyplyva, zZe aktivnéjSimi investory byly domacnosti a
podniky. Vysledny pfispévek tvorby hrubého kapitalu k ristu €inil 1,0 p. b. Pfispévek zahranicni poptavky byl
nejvyssi od roku 2012 a dosahl 1,8 p. b.

Hruba pfidana hodnota se v roce 2017 zvysila 0 4,5 %, téméF dvojnasobnym tempem nez v pfedchozim roce.
O lorisky rust se podobnym dilem zaslouzil zpracovatelsky pramysl i sektor sluzeb, jehoz vaha v priibéhu roku
silila. Zpracovatelsky pramysl byl tazen vyrobou motorovych vozidel v€. subdodavatelskych obort, dafilo se
také strojirenstvi a pozitivné se promitlo i obnoveni vyrobnich kapacit v chemickém primyslu a energetice.
nalada spotrebitelll podpofena vyvojem disponibilnich pfijmd domacnosti nasmérovala rast maloobchodnich
trzeb za nepotravinaiské zbozi na desetileté maximum (8,8 %) a zaroveri i na paté misto mezi staty EU.

Kladné saldo obchodu se zbozim a sluzbami zajistilo kladny prebytek bézného Uctu platebni bilance. Ten
dosahl 54,2 mld. korun. Cesky vyvoz dosahl 3 489,1 mid. korun a meziroéné vzrostl o 5,8 %. Dafilo se
vyvozcum nejvyznamnéjSich artikl ¢eského exportu — motorovych vozidel, stroji a zafizeni a elektrickych
zafizeni. Hodnota zboZi dovezeného do CR vzrostla 0 6,6 %. Rychlej$i dynamika dovozu byla mimo jiné
vysledkem rdstu cen ropy a zemniho plynu a zékladnich kov(.

Spotfebitelské ceny se vroce 2017 zvysily o 2,5 %, tedy nejvice od roku 2012. Nejsilngji rostoucim
segmentem spotfebitelského koSe byly potraviny, které k celkovému rastu cen pfispély 0,9 p. b. Vyrazné
prispély i zvysSujici se ceny bydleni a energii a dopravy. Po letech poklesli se zvysil i index cen primyslovych
vyrobcu o 1,8 %, v prabéhu roku vSak jeho meziro¢ni dynamika slabla. Naopak ceny zemédélskych vyrobcu
dosahly vysokého rastu 8,0 %. Ceny vyvozu a dovozu byly znacné ovlivnény posilujicim kurzem koruny.

V roce 2017 doslo k n&kolika vyraznym zménam v nastaveni ménové politiky. Nejprve v dubnu CNB upustila
od kurzovych intervenci. Ve druhé poloviné roku pak doSlo ke dvéma zvySenim ménovépolitickych sazeb
(poprvé od roku 2008). To mélo dopad na mezibankovni Urokové sazby, které se zacaly rovnéz zvySovat,
ale Uroky na uctech domacnosti a podnikl se vyraznéji neménily. Nejvyraznéji se posouvaly Urokové sazby
hypotecnich uvérd, které mirné rostou od konce roku 2016.

Na trhu prace prevazovaly pfiznivé tendence, ze kterych profitovaly osoby v zaméstnaneckém postaveni.
Poget pracovnik(i® za cely rok vzrostl o 1,6 %, nejsilngji od roku 2008. Praci mélo nejvice lidi v historii
samostatné CR. K riistu zamé&stnanosti vyznamné piispél i vy$si podet podnikajicich osob, z pohledu odvétvi
pak obchod, doprava, ubytovani a stravovani, ale i ostatni oblasti sluzeb. Obecna mira nezaméstnanosti
dosahovala v prosinci 2,0 % muzu a 2,9 % zen. PoCet dlouhodobé nezaméstnanych Cital ve 4. Ctvrtleti jen
40 tis. osob. Nabidka volnych pracovnich mist registrovanych na Ufadech prace akcelerovala, tfi Ctvrtiny
z meziro¢niho pfirdstku mist vSak pfipadaly na pozice s minimalni kvalifikaci. Silici napéti na pracovnim trhu
se odrazelo také v dynamickém rdstu mezd. Primérna hruba mésicni mzda prekrogila ve 4. ¢tvrtleti 2017
poprvé v historii 30tis. hranici a meziroéné posilila o0 8,0 %. Nejvyssi relativni rdst byl soustfedén v odvétvich
s nizkou urovni vydélku, coz se projevilo mirnym snizenim mzdové diferenciace. Navzdory silici inflaci kupni
sila mezd posilovala. Realna mzda loni vzrostla o 4,4 %, nejvice po roce 2003.

Hospodareni statniho rozpoctu (SR) skondilo loni dle pokladniho pInéni mirnym schodkem ve vySi 6,2 mid.
korun. Jednalo se o druhy nejpfiznivéjSi vysledek po roce 1996. Pfijmy i vydaje SR byly podobné jako v roce
2016 vyrazné ovlivnény nepravidelnostmi v Cerpani prostfedkl z rozpo¢tu EU. Podil investic na celkovych
vydajich SR dosahl 6,4 %, coz bylo nejméné od roku 1998. Silici hospodarsky riist se odrazil v Uspore
nékterych druhd socidlnich davek, v 7,3% rustu celostatnich darovych pfijma, ale i ve vyS$Sim vybéru
pojistného. Dlchodovy ucet se tak poprvé po deviti letech vymanil z deficitd. Statni diuh v prdbéhu roku
2017 vlivem mimoradnych faktord znacné kolisal. Na konci prosince Cinil 1 625 mid. korun, mezirocné
stagnoval. Mira zadluzeni celého sektoru vladnich instituci dosahla ve 3. c¢tvrileti 35,1 % HDP,
meziroCné se snizila o bezmala desetinu.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v o€isténi o sezénni a kalendarni vlivy.
V roce 2017 bylo ve srovnani s pfedchazejicim rokem o dva pracovni dny méné.

2po vylou€eni dovozu pro kone¢né uZiti.

% Sezonné otisténé udaje v pojeti narodnich ucta.
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