. Shrnuti

Meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. Ctvrtleti 2018 setrval na hodnoté 2,4 %’.
Podobné jako v pfedchozim kvartalu dynamiku tahla silnd doméaci poptavka. Vyrazné rostly vydaje na
spotfebu domacnosti i sektoru vladnich instituci. Silny impulz domaci poptavce davala i investi¢ni
aktivita. Na druhé strané cast tohoto narustu stimulovala i dovoz, coz nasledné snizovalo pFebytek
bilance zahrani¢niho obchodu. Oproti pfedchozimu &tvrtleti se HDP zvySil o 0,6 %. V Evropské unii
pokracovalo zpomalovani dynamiky, kdyZ meziro¢ni narast HDP ¢&inil 1,9 %. Hruba pfidana hodnota se
meziroéné zvysila o 2,4 %. Jeji dynamiku ovlivnil zejména zpomaleni rlstu ve zpracovatelském
primyslu. Odvétvi sluzeb setrvala v pomérné silném rdstu. Naopak zrychlil rist produkce ve
stavebnictvi.

Meziro¢ni dynamika zahrani€niho obchodu se zbozim byla ve 3. Ctvrtleti siln&jSi nez v 1. pololeti.
Hodnota vyvozu vzrostla o 5,7 % (46,6 mld. korun). Pokles vyvozu motorovych vozidel, ktery Ize
sledovat od pocatku roku, pokracoval. Naopak stale silil vyvoz pocitacl, elektrickych a optickych
pfistroju. Od pocatku roku vsSak oslabuje dynamika vyvozu do Némecka. Hodnota dovozu rostla od
pocatku roku rychleji nez vyvoz. To vedlo i k meziroénimu oslabeni pfebytku bilance zahrani¢niho
obchodu o 36,3 mid. korun od za¢atku roku.

Spotrebitelské ceny ve 3. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o 2,4 % a jejich rast oproti po€atku roku zrychlil.
Rostly zejména ceny bydleni a energii, které jsou hlavnim faktorem ovliviiujicim ceny spotfebitelt
v letoSnim roce. Posilil i vliv cen dopravy, které reagovaly na meziro¢ni zvySeni cen ropy. Sezénni vlivy
posilily i rlst cen rekreaci a kultury. Naopak ceny potravin stagnovaly a jejich pfispévek k rdstu
celkového indexu se vyrazné zredukoval. Spotfebitelské ceny v EU rovnéz zrychlily meziro¢ni rist.
U cen vyrobcu se jesté vyraznéji projevovalo zdrazeni ropy. Rist cen primyslovych vyrobcl tak ve
3. Ctvrtleti zrychlil na 3,3 %. Poprvé od 2. &tvrtleti 2017 rostly ceny vyvozu a dovozu.

Zatimco v 1. i 2. Ctvrtleti pocet pracovnik? v ekonomice mezictvrtletné rostl o 0,6 %, ve 3. Ctvrtleti jiz
stagnoval. V letnim obdobi se rovnéz zastavil pokles obecné miry nezaméstnanosti. Silna poptavka po
pracovni sile ale nepolevovala a dostupné zdroje pracovni sily ji nedokazaly uspokojit, coZ pocitovaly jako
bariéru rastu podniky napfi¢ odvétvimi ekonomiky. Pocet volnych pracovnich pozic v nabidce ufadl prace
rostl navzdory sezénnim vlivim nepretrzité jiz 22 mésicu. Na konci zafi 2018 vySplhal na rekordnich 316 tis.
mist. Na jedno volné misto pfipadalo 0,7 uchazec¢e. Mezi kraji byl mirny pfevis uchazecél registrovan pouze
na Ustecku (1,8) a Moravskoslezsku (2,2). Primérna mzda rostla za tfi &tvrtleti meziroéné o 8,6 %, jeji t&zisté
spocivalo v odvétvich s dominanci vefejného sektoru. Mzdova diferenciace mezi odvétvimi i regiony se dale
mirné snizovala. RuUst kupni sily mezd se oproti lorisku témér zdvojnasobil (na rekordnich 6,3 %).

Zmény ménovych podminek pokragovaly vzab&hnutém kurzu. CNB nadale zvy$ovala zakladni
ménoveépolitické sazby, coz vedlo ke zmé&nadm na mezibankovnim trhu, klientské sazby na bé&znych
uctech v8ak zustaly na technické nule. Mirné se zvySily urokové sazby na terminovanych vkladech, coz
po nékolika letech propadu ozivilo zajem o né. PokraCoval postupny rast Urokovych sazeb na Uvérech
domacnostem i podnikam.

Saldo hospodareni statniho rozpoctu (SR) dosahlo v 1. az 3. &tvrtleti v pokladnim pInéni vySe +16,8 mid.
korun. Rozpodétového prebytku bylo v tomto obdobi roku dosazeno jiz tfetim rokem v fadé. Celostatni vybér
danovych pfijma (v€. pojistného) docilil nejsilngjSiho tempa v sou€asném konjunkturnim obdobi (+8,4 %).
Svizné vsak rostly i celkové vydaje SR (+9,2 %) podpofené na rozdil od pfedeSlych dvou let silngjSimi
investicemi. Cerpani prostfedkd z rozpo&tu EU zrychlilo, zvysily se ale i vydaje na vyhradné narodni projekty,
jez byly v prvni poloviné roku zna¢né utlumené. | tak tvorily letos celkové investice jen 6,0 % vSech vydajid SR

deset let pfebytkem (v rekordni vysi 14,6 mid. korun).

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Géta v ocidténi o sezonni vlivy.



