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Pololetni vysledek béZného uctu platebni bilance se vroce 2011 ocitl poprvé
v pfebytku za toto obdobi od roku 2006 — saldo vlivem nizkého schodku ve 2. Etvrtleti
(-6,6 mid. korun) zustalo kladné ve vySi 16,3 mid. korun. Také finan¢ni ucet
zaznamenal prebytek, takze vn&j§i ekonomické vztahy Ceské republiky se v Ghrnu za
toto obdobi vyvijely velmi pfiznivé. Prebytek bézného ucétu predstavoval 0,9 %
nominalniho HDP (v 1. pololeti 2011 Cinil deficit 1,8 % HDP).

| kdyZ se bilance sluzeb i saldo bé&Znych pfevodl meziro¢né zhorsily, velmi pozitivni
vysledek bé&Zného uctu platebni bilance to neovlivnilo. Vykonova bilance byla totiZ -
vlivem silné obchodni bilance - o 30 mld. korun lepSi nez ve stejném obdobi 2010 i
2011. Méné nepfiznivé se tentokrat profilovala i bilance vynosu s deficitem o 32 mid.
roku 2006, a to i v Cistém vyjadreni (vlivem vyplacenych dividend byvaji druha ctvrtleti
zpravidla nejsilngjSi, co se odlivu vynosu tyka, za poslednich osm let byl vyjimkou
pouze rok 2010). Druhé ¢tvrtleti 2012 tak ovlivnilo i pololetni vysledek s odlivem
vynosU ve vysi 164 mid., v Cistém vyjadfeni pak 108 mid. korun (v pololeti 2011 Slo o
odliv 188 mid. resp. 140 mid. korun).

Vysledek béznych pfevod(l byl o téméF 12 mid. korun hor§i nez v pololeti 2011
vzhledem k niz§im platbam z evropskych fondl. Prebytek bilance sluzeb oslabil
meziro¢né o 8,5 mid. na 26 mid. korun. | kdyz pfijmy z dopravnich sluzeb i z
cestovniho ruchu stouply meziro¢né vice nez ve stejném obdobi 2011, nestacilo to na
pokryti jejich vypadku u ostatnich sluzeb. V nich se zvySily pfijmy meziroéné pouze o
0,4 mld., zatimco v pololeti 2011 0 8,5 mid. korun.

Rust vydaju na dopravni sluzby byl meziroéné podstatné nizsi, stejné jako u aktivniho
cestovniho ruchu, coz Ize pfiCist hospodarské recesi. Pololetni zhorSeni v bilanci
sluzeb vSak zpUsobil pfedevsim prudky rist vydaju na ostatni sluzby o 17,1 mid. proti
pouhym +2,8 mld. korun ve stejném obdobi 2011. Podle dostupnych dat za 1. Ctvrtleti
zde rostly vyrazné napf. vydaje na zajiSténi a pfedevsim polozka Ziskové operace a
ostatni sluzby spojené se zbozim. Klesaly vydaje za reklamni sluzby.

Za zvétSenym prebytkem obchodni bilance - proti 1. pololeti 2011 o 38 mid. korun -
stalo slabnouci tempo dovozl dané snizenou domaci poptavkou po importovaném
zbozi. Hodnota vyvozu zbozi pfesahla hodnotu jeho dovozu o 101,4 mid. korun pfi
jednocifernych tempech ruUstu, ktera byla naposled patrna v 1. &tvrtleti 2010.
Zpomaleni zahrani¢niho obchodu se ve 2. étvrtleti prohloubilo (vyvoz +6,8 %, dovoz
+4 %), kdyz uz i v 1. Ctvrtleti se jejich dynamika zhorsila (vyvoz +11,1 %, dovoz +8,2 %).

Export strojti a dopravnich prostfedk( se podilel na celkovém exportu’ v 1. pololeti ze
49,3 % (proti stejnému obdobi 2011 podil vzrostl o 0,4 p.b.). Ve 2. Ctvrtleti se tento
podil nepatrné snizil, na rozdil od dovozu, kde podil stroji a dopravnich prostfedku
na celkovém dovozu ve 2. ¢tvrtleti stoupl a v pololeti €inil 35,6 % celkovych dovoz
do CR. Pololetni bilance se zhor$ila meziroéné jen v obchodech s mineralnimi palivy,
chemickymi vyrobky a komoditami skupiny 9 klasifikace SITC (nezatfidéné).

Nejrychleji rostl export potravin (+19 % proti pololeti 2011), mineralnich paliv (+16 %)
a napoju a tabaku (+13 %), ve vSech pfipadech vyznamnéji nez jejich dovoz. PIné
&tyFi pétiny exportd zCR v8ak stabilné pfipadaji na vyvoz strojii a dopravni
prostfedkl, primyslového spotfebniho zbozi a polozku Trzni vyrobky tfidéné podle
materialu.

Export produkce cyklického charakteru vyrazné oslabil zejména ve 2. ¢tvrtleti, kdy byl
vyvoz aut mezironé vyssi 0 9,2 %, v 1. Ctvrtleti vS8ak o 17,3 %. Jesté vétsi pokles
tempa, zhruba dvoutfetinovy, postihl hutnictvi — export kov(i vzrostl v 1. &tvrtleti 2012
meziro¢né o 12,2 %, ve 2. &tvrtleti uz jen o 4,3 % (stejné tak export kovodélnych
vyrobkl z +12,8 % na 4,6 %). Kromé slabé domaci poptavky ovliviujici dynamiku
dovozl se tak zhorSeni zahrani¢ni poptavky promitlo i do oslabeni tempa vyvoz(.

' Narodni pojeti (podle principu zmény vlastnictvi), export v cenach FOB, import v cenach CIF.
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Pfebytek na finanénim uUc&tu platebni bilance ve vysi 14,2 mid. korun byl ve srovnani
se stejnym obdobim 2011 (58,5 mld. korun) jen &tvrtinovy. PFitom pfiliv pfimych
zahraniénich investic do CR vyrazné neoslabil (59,8 mid. proti 64,4 mid. v pololeti
2011). Cisté portfoliové investice se dokonce velmi vyrazné zlepsily, kdyZ zahraniéni
finanéni investofi nakoupili ¢tyfikrat vice dluhopisi nez pfed rokem a odliv penéz ze
zemé v investicich domacich portfoliovych investorl byl mensi. Oproti dluhopisim
byla vSak oboustranné slabsi aktivita v akciovych obchodech. V uhrnu tak portfoliové
investice vykazaly pfiliv penéz do zemé ve vysi 40,3 mld. korun, zatimco v pololeti
2011 byl uhrnnym vysledkem odliv portfoliovych investic z CR (-10,5 mld. korun).

Mezirocni zhorSeni pfebytku na finanénim uc¢tu tak zplsobila polozka ostatnich
investic, zejména od komerénich bank - jejich hlavné kratkodobé aktivni obchody
v této polozce vedly v pololeti 2011 k pfilivu penéz do zemé (70 mid. korun),
v pololeti 2012 v8ak naopak vyustily v jejich odliv ve vysi 50,6 mld. korun. Ten se ale
odehral zejména v 1. Ctvrtleti (-44 mld. korun).

Kurz koruny k hlavnim ménam v priméru za 1. pololeti oslabil, a to o 3,25 % na
primérnych 25,20 CZK/EUR a o 8,12 % na primérnych 19,34 CZK/USD. Pfitom od
ledna do dubna bylo patrné neustalé mirné posilovani eské mény, poté doslo
k oslabeni, v pfipadé CZK/USD znatelngjSimu. Koruna tak zfejmé& zareagovala na
zhorsujici se fundamenty Ceské ekonomiky.

Graf €.9 Zmeéna sald polozek bézného uctu Graf €. Bilance obchodu v nar. pojeti (komodity
(v mil. korun, 1. pololeti 2011 a 2012) 10 SITC, v mil. korun)
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