Zakladni tendence

Pokles souhrnné vykonnosti Ceské ekonomiky v meziro€nim srovnani se ve 2. Ctvrtleti zrychlil, takze
HDP se v 1. pololeti 2009 realné snizil o 50" %, zejména v dasledkd poklesu HPH v podnicich
zpracovatelského primyslu. Mezictvrtletné se vSak HDP zvySil o 0,1 %, zastavil se tak pokles
z predchozich dvou ¢&tvrtleti. Vzhledem k pfiznivému vyvoji sménnych relaci doslo ke zhodnoceni
Ceské narodni prace a tedy k menSimu poklesu hrubého domaciho diichodu nez HDP.

Ve struktufe vydaji HDP pokracovaly tendence 1. &tvrtleti, tzn. rozhodujici byl vliv poklesu vydaju na
tvorbu hrubého kapitalu, zejména zasob (pfispévek k vyvoji HDP -5,3 p. b.) a Cistého vyvozu
(-1,2 p. b.), pfi kladném prfispévku vydaju na kone¢nou spotfebu (+1,6 p. b.), vtom pfi pfedstihu
ristu vydajli vladnich instituci pfed spotfebitelskymi vydaji domacnosti.

Priimyslova produkce mezirocné klesla téméf o pétinu, coz zpusobil pfedevSim pokles trzeb
a novych zakazek ve zpracovatelském pramyslu. Stavebnictvi neproslo tak vyraznym poklesem, a to
zejména diky rostouci produkci inzenyrského stavitelstvi, snizil se pocet zahajovanych bytd.
Vyznamné klesly trzby v obchodé a opravach motorovych vozidel, trzby za potraviny zlstaly na
lofiské urovni. Zajem o sluzby byl niZ8i, coZ se odrazilo také na jejich trzbach.

Pololetni deficit béZného Uc&tu platebni bilance se meziroéné zlepsil pfi stagnaci vykonové bilance a
zahranicnich investic klesl na polovinu objemu stejného obdobi roku 2008; na kladné saldo
portfoliovych investic pUsobil pfedevsim vyrazny pfiliv penéz do CR vlivem emise viladnich dluhopist
i dluhovych cennych papirt firem. Zahraniéni obchod zboZim dosahl pfi zhruba pétinové meziro¢ni
ztraté tempa dovozu a vyvozu nejvyssiho pololetniho pfebytku od roku 1993.

Ceny se pfizpusobovaly vyvoji produkce (poptavky) znacéné rozdilné. Ceny zemédélskych vyrobcl
mezirocné vyrazné klesly, ceny priimyslovych vyrobcu klesly mirné, pfi€emz ceny elektfiny, plynu a
vody vzrostly. Ceny ve stavebnictvi vzrostly, i pfes pokles cen materiala. Vzrostly ceny trznich
sluzeb (s vyjimkou dopravy). Spotfebitelské ceny se v 1. pololeti 2009 zvySily o 1,8 % (nejvic rostly
ve skupiné bydleni a energie), bez vlivu administrativné& ovliviovanych cen dokonce klesly 0 0,2 %.
Ceny vyvozu v korunovém vyjadfeni rostly o 3,3 %, dovozni ceny klesly 0 0,6 %.

Vsituaci na trhu prace se odrazel se zpozdénim pokles vykonnosti ekonomiky; rist
nezaméstnanosti se zrychloval. Zaméstnanost tak klesla pod uroven 2. pololeti 2007
a nezaméstnanost se vratila na urovern poloviny roku 2006. Pocet volnych pracovnich mist se
vyrazné snizil. Mzda se realné zvysila o 0,9 %, coz ovlivnila pfedevSim relativné nizka inflace a
zfejmé i sniZeni podilu zaméstnanych s relativné niz8i mzdou. Mzdova diferenciace se prohloubila.

Tempo ristu avérd firmam a domacnostem bylo ve srovnanim se stejnym obdobim roku 2008 pouze
tfetinové (pljcky domacnostem dosahly témérF stejného objemu jako Uvéry firmam), objem Cistého
dluhu centralni vlady byl meziro€né trojnasobné vyssi. Domacnosti znovu vyrazné zvysily své vklady
u méenové-financnich instituci (v€. vkladl neterminovanych), nikoli vSak v rekordnim pfirdstku jako
v 1. &tvrtleti; marze bank u novych obchodl s domacnostmi dosahly historicky nejvy$si urovné
vlivem vyrazného ristu urokovych sazeb z uvéru.

Statni finance byly podle pololetniho rozpoétového salda v nejhor$im stavu od vzniku Ceské
republiky. PFijmy poklesly pfedevSim vlivem ¢&tvrtinového propadu dané z pfijmu firemniho sektoru,
dynamika vydaju byla na pradméru obdobi 2000 az 2008.

! Realny vyvoj HDP a jeho slozek je pocitan z udaji ocisténych o sezénni vliv a o nestejny pocet pracovnich dni.
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