Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ménovépolitické sazby se
ve 3. Ctvrtleti dvakrat
snizily.

Snizovaly se vynosy
vladnich dluhopisu.

Mezi vklady je patrné
oziveni rGstu vkladd
nerezidentu.

Nové hypotecni smlouvy
se z vétsiny tykaly
ostatnich novych
ujednani.

V priibéhu 3. Ctvrtleti 2024 doslo ke dvéma snizenim hlavnich ménovépolitickych sazeb
00,25 p. b. Dvoutydenni repo sazba tak ke konci zafi dosahovala 4,25 %", diskontni
sazba 3,25 % a lombardni sazba 5,25 %. Kurz koruny vucéi euru se v priibéhu 3. Ctvrtleti
pohyboval v pasmu mezi 25,00 a 25,50 korunami. Za celé Ctvrtleti kurz dosahl priiméru
25,20 CZK/EUR. Koruna tak vlc¢i euru meziétvrtletné oslabila o 24 haléfd (1,0 %)
a meziro¢né byla slabsi o 1 korunu 6 haléfl (4,4 %). Kurz koruny vi¢i americkému dolaru
béhem 3. kvartalu postupné oslaboval z irovné okolo 23,30 CZK/USD na hladinu
22,50 CZK/USD. V priméru dosahl kurz 22,94 CZK/USD. Mezi¢tvrtletné doslo k posileni
0 24 haléfu (1,0 %), mezirocné byl kurz koruny vici dolaru slabsi o 77 haléfa (3,5 %).

Spolu s ménoveépolitickymi sazbami se smérem dolli pohybovaly také Urokové sazby
mezibankovniho trhu. Vyraznéji klesaly sazby depozit s del$i splatnosti? (1 rok
a 6 mésicul), ¢imz se otocila situace oproti 2. kvartalu. Rozdily ale nebyly pfili§ velké.
Ro¢ni sazba PRIBOR klesla o 0,84 p. b., zatimco tfimé&si¢ni PRIBOR byl niZsi
0 0,73 p. b. Vynosy vladnich dluhopisu se ve 3. Ctvrtleti také snizovaly. Dluhopisy se
splatnosti do 2 let byly ke konci zafi aroceny 3,50 % (-0,71 p. b.), ty se splatnosti mezi
2 a 5 lety byly uro€eny 3,47 % (—0,65 p. b.) a dluhopisy s dlouhodobou splatnosti 3,77 %
(0,44 p. b.).

Urokové sazby na vkladech domacnosti ve 3. &tvrtleti pokragovaly v poklesu. Jednodenni
vklady byly ke konci zafi v priméru uro€eny 1,31 % (-0,12 p. b.). Primérné uroceni
béznych uctd, které dlouhodobé zustava blizko nule, se ve 3. Ctvrtleti snizilo na 0,13 %.
U vkladd s dohodnutou splatnosti celkové priimérné uroceni kleslo 0 0,69 p. b. na 3,61 %.
Situace u vkladi nefinanénich podnikil byla velmi podobna — troeni béznych uctd kleslo
do konce zafi 0 0,12 p. b. na 0,69 % a vklad s dohodnutou splatnosti o 0,76 p. b. na
3,79 %. Celkovy objem vkladl byl ke konci 3. ¢tvrtleti mezirocné vyssi 0 473,6 mid. korun
(6,8 %). Neterminované vklady byly vy$Si o 322,8 mid. (7,6 %) a ty terminované
0 150,8 mid. (5,6 %, poprvé od 3. Ctvrtleti 2021 byl procentni meziro¢ni pfirlstek
terminovanych vkladl niz$i nez téch neterminovanych). Vklady nefinanénich podnikd se
meziro¢né zvysily o 89,5 mid. korun (6,3 %), doméacnosti® o0 267,9 mid. (7,5 %) a vladnich
instituci o 86,6 mid. (7,9 %). Vyrazné mezirocné posilily vklady nerezidentd
(+54,2 mid. korun, 22,7 %), které ale pfedstavuji naprostou mensinu (4,0 %) z celkového
objemu vklad(i v ¢eskych bankach. Pokles objemu vkladl byl zaznamenan u finanénich
instituci (-25,3 mld. korun, —4,8 %).

Urokové sazby uvértl pro domacnosti se snizuji jen velmi zvolna. V pfipadé uvérli na
spotfebu priiméré udroceni ke konci zafi 2024 dosahovalo 8,70 %, coz bylo
mezictvrtletné o 0,21 p. b. méné. Jen kosmetické byly zmény Uroceni také u uvérd na
bydleni (-0,09 p. b.). Ke konci zaFi primérna urokova sazba dosahovala 4,92 %. Oproti
vrcholu, kterého dosahlo primérné droceni avérd na bydleni ke konci zafi 2023, se
sazba snizila o 0,59 p. b. Dynamika objemu poskytnutych avérd zpomalila. Objem
poskytnutych avérl na spotifebu byl ke konci zafi mezirocné vysSi o vyraznych 8,7 %,
uvérld na bydleni, které v portfoliu domacnosti pfedstavuji vétSinu zadluzeni, ke konci
zafi oslabil na 3,5 %. Velké zpomaleni bylo zaznamenano predevSim u hypotecnich

spofeni vzrostly o 30,9 %*. Ve 3. &tvrtleti byly uzavieny nové hypotecni smlouvy

' Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem tdajul v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 9. 2024 a 30. 6. 2024.

3 Obyvatelstvo véetné zivnostniku.

4 Dvouciferné tempo si drzi uvéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022. Jejich maximalni uroceni je zakonem omezeno, takze se
ve srovnani s hypotecnimi Uvéry staly pro dluzniky vyhodné&jSim nastrojem financovani.
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Urokové sazby Gvérd pro
nefinanéni podniky
klesaly.

v hodnoté 144,1 mid. korun (meziro¢né +67,2 mid.). Z toho 62,6 mid. korun byly Cisté
nové avéry® (+33,7 mld.). VétSinu novych smluv tvofila ostatni nova ujednani
(70,5 mld. korun). Uzavfeno jich bylo meziro&né o 27,6 mid. vice, coZ je po 2. Ctvrtleti
2020 nejvétsi zaznamenany prirGstek, a pokraovala tak vina sjednavani novych
podminek uvéru uzavienych v dobé& nizkych urokovych sazeb. Ve 3. ¢tvrtleti byly také
refinancovany uvéry v hodnoté 11,0 mid. korun (+5,9 mid.).

Urokové sazby UvérG poskytovanych nefinanénim podnikiim klesaly ve 3. &tvrtleti
vyrazngji. Uvéry v objemu do 7,5 mil. korun byly ke konci zafi v prdméru urodeny
6,42 % (0,52 p. b.), ty mezi 7,5 a 30 mil. mély prdmérny urok 6,16 % (-0,80 p. b.) a ty
nad 30 mil. byly uro€eny 5,98 % (-0,78 p. b.). Celkovy objem uvérG a pohledavek
nefinan€nich podnikl byl ke konci zafi meziro¢né vyssi o 6,8 % a pokracovalo mirné
oziveni rustu objemu uvérG poskytnutych v korunach (1,3 %). Objem uaveérd
poskytnutych nefinanénim podnikdm v cizi méné byl meziro¢né vyssi o0 12,5 % a jejich
podil na celkovém objemu opét mirné stoupl na 52,3 %°¢. Dvoucifernym tempem nadale
meziro¢né rostl objem uvérd poskytnutych v informaénich a komunikacnich ¢innostech
(33,3 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (15,5 %), v profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich Cinnostech (11,5 %) a v €innostech v oblasti
nemovitosti (10,5 %). Kromé tézby a dobyvani, ktera prochazi dlouhodobym utlumem
(-6,3 %), klesal objem poskytnutych uvért v odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla, vzduchu, vody a odpadnich vod (-2,9 %) a ve velkoobchodé a maloobchodé
a opravach a udrzbé& motorovych vozidel (-2,7 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: ARAD, CNB

5V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuiji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednant jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
8 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rlst po zagatku op&tovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v Eervnu 2021.
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