Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

5. Ceny

Celkova cenova hladina
rostla.

Meziro€ni riist
spotfebitelskych cen se
udrzoval nad 2% hranici.
Kli¢ovy vliv mély ceny
bydleni a energii

a dopravy.

Ceny bydleni a energii
posouvalo vzharu rostouci
najemné i zdrazujici
elektfina.

Ceny bytu stale rostly
silnym tempem.

(@ 1
(7,]
cC

Meziro¢ni rast cenové hladiny (vyjadfeny deflatorem HDP) ve 3. Ctvrtleti dosahl
2,2 %. Ke zvyseni prispivaly ceny spotfebniho zbozi (naridst o 3,8 %) i kapitalové
statky (1,5 %). Do zapornych hodnot vSak spadly sménné relace obchodu se zbozim
a sluzbami (98,8 %).

Priimérna meziro¢ni dynamika indexu spotfebitelskych cen ve 3. &tvrtleti dosahla
2,4 %. Doslo tedy k malému zrychleni oproti 2. ¢tvrtleti. Primérné meziro¢ni tempo
od zacatku roku c¢inilo 2,2 %. Nejvyraznéji k ristu cen ve 3. Ctvrtleti pfispivalo
bydleni a energie (0,8 p. b.), kde pokraCovalo zrychlovani mezirocni dynamiky.
Vyrazné posilila role cen dopravy, které k celkovému narustu pfispély 0,5 p. b. Ceny
alkoholickych napojl a tabaku pfidaly k celkovému rastu 0,3 p. b. V letnim obdobi se
typicky ozivil rdst cen rekreace a kultury, které pfispély 0,2 p. b., stejné jako
stravovani a ubytovani. Naopak pfispévek cen potravin, které vyznamné ovliviiovaly
cenovou hladinu loni a v letoSnim 1. pololeti, se zredukoval na 0,1 p. b.

Graf €. 11 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (yly v %)
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Ceny bydleni, vody, energii a paliv ve 3. tvrtleti mezirocné vzrostly o 3,2 %. Situace
na trhu s nemovitostmi se ve vysledku promitla i do spotfebitelskych cen. Znovu tak
akceleroval meziroéni rist cen najemného zbytd (na 3,4 %) i imputovaného
najemného (4,0 %). Nejvyraznéji vdak zrychlil rist cen elektfiny a ostatnich energii
(z 1,7 % na 2,6 %). Vyrazny narast trznich cen elektfiny se totiz projevil i na uétech
domacnosti. Ceny bézné udrzby a drobnych oprav se mezirocné zvysSily 0 3,9 %.

Ceny byt si vétSinou udrzely silnou meziro€ni dynamiku, ktera vSak v porovnani
s lofiskym rokem byla mirn&jsi. Index nabidkovych cen byt v CR se ve 3. &tvrtleti
meziro¢né zvysil 0 9,5 % (v Praze o 10,7 %). Index realizovanych cen starSich bytd
v celé ekonomice meziroéné vzrostl o 9,0 %. PraZsky index rostl vyrazné pomaleji
(5,1 %). Index realizovanych cen novych bytd v Praze po mirném zpomaleni na
prelomu let 2017 a 2018 opét roste dvoucifernym tempem (16,8 %).
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Rostouci ceny ropy tlacily
vzhUru ceny dopravy.

Meziro€ni rust cen
potravin vyrazné zmirnil.

Rust spotfebitelskych cen
v EU zrychlil.

Graf ¢. 12 Ceny nemovitosti (meziro€ni zména, v %)
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Ceny dopravy ve 3. Ctvrtleti meziro€né vzrostly o 4,5 %, nejvice od pocatku roku
2017. Samotna cenova hladina se u dopravy navySila pfedevSim mezimésicnimi
narlGsty v kvétnu a Cervnu. Ve 3. Ctvrtleti index v priméru mezimési¢né klesal
0 0,4 %. Vyrazny mezirocni rozdil byl zplsoben zejména nizkou zakladnou minulého
roku, a to hlavné u cen provozu osobnich dopravnich prostfedkd. Ty ve 3. Ctvrtleti
meziroéné vzrostly o 9,3 %. Jasnym ddvodem byl pokracujici rast cen ropy.
Primérna cena za barel ropy Brent v letodnim zafi byla nejvy$si od listopadu 2014,
Naopak zmirnilo meziro¢ni tempo ristu cen nakupl osobnich dopravnich prostfedku
(na 1,6 %). Jde o projev snahy prodat co nejvice vozu, které nespliovaly nejnové;si
emisni homologaci, jez vstoupila v platnost na zacatku zafi (v srpnu se tak ceny
mezimésicné snizily). Meziro€né klesly ceny dopravnich sluzeb o 1,8 % (zde se
projevilo zavedeni slev v dopravé pro studenty a seniory).

Meziro¢ni rdst cen potravin ve 3. Ctvrtleti klesl na 0,6 %. Projevil se vliv velmi vysoké
zdkladny minulého roku, ktery byl patrny napfi¢ téméf vSemi tfidami klasifikace
individualni spotfeby. Na nulu zpomalil meziro¢ni rist cen masa, na 3,1 % zpomalil
rdst cen miléka, syrli a vajec. Do poklesu se dostaly ceny pekarenskych vyrobku
a obilovin (0,9 %). Ceny alkoholickych napoju a tabaku také zpomalily rlst ve
3. Ctvrtleti (2,8 %). Oziveni cenového rastu, které zde tradicné souvisi s letnim
obdobim, potkalo ceny rekreaci a kultury (2,2 %). Hlavni vliv mély dovolené
s komplexnimi sluzbami, jejichz ceny se ve 3. Ctvrtleti zvySily o 9,7 %. Stabilni
mezirocni rast od zacatku roku provazi ceny stravovani a ubytovani. Ve 3. Ctvrtleti to
bylo 3,5 %.

Spotiebitelské ceny v Evropské unii se ve 3. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 2,2 %.
Meziro&ni dynamika v Unii tak od zacatku roku zrychlovala. Vliv mély zejména ceny
dopravy, které vzhlru posouvaly rostouci ceny ropy. Nejvice vzrostla spotfebitelska

" Podle udaju U.S. Energy Information Administration dosahla 78,89 dolaru za barel.
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Vyvoj cen primyslovych
vyrobcl stale reflektoval
zdraZeni ropy.

Rast cen vyrobcu v EU
také zrychloval.

Ceny trznich sluzeb ve
3. Ctvrtleti rostly.

¢su

cenova hladina v Rumunsku (4,6 %), Bulharsku (3,6 %) a shodné 3,5 % dosahl
meziro€ni nartst v Madarsku a Estonsku. Ve 3. Ctvrtleti nedoslo v zadné zemi EU
k poklesu, nejnizsiho prirlistku dosahly Dansko (0,7 %), Recko (0,9 %) a Irsko
(1,0 %).

Graf €. 13 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Od pocatku roku zrychloval meziro€ni rdst cen primyslovych vyrobcl. Ve 3. étvrtleti
dosahl 3,3 %. Vyslednou dynamiku nejvyraznéji ovlivnily ceny ve zpracovatelském
pramyslu, ktery tvofi vice nez 80 % celého pramyslu v CR. Ceny zde mezirodné
vzrostly o 3,2 %. VétSinu tohoto narlstu Ize pficist cenam koksu a rafinovanych
ropnych vyrobkl. Obecné rostouci ceny nékterych surovin pak ilustroval narust cen
zakladnich kovl a kovodélnych vyrobkd o 3,8 %. Na ropu navazany chemicky
primysl rovnéz vykazal cenovy rist (7,8 %). Zmirnil se meziro€ni pokles cen
dopravnich prostfedkl (0,8 %). Vyznamné se navysilo meziro¢ni tempo ristu cen
elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (2,6 %). Nejsiln€jSi meziro¢ni
navySeni cen ve 3. Ctvrtleti provazelo sekci téZba a dobyvani (9,4 %). Jde zejména
o vliv srovnavaci zakladny. Vyvoj bazického indexu ukazuje, Ze po skokovém
narlstu cen v 1. Gtvrtleti roku se Uroven vyraznéji nezvySovala.

Postupné zrychleni meziro¢niho riastu cen vyrobcl se od pocatku roku délo i ve
zbytku EU. Ceny vyrobcu se zde ve 3. ¢tvrtleti zvySily 0 4,9 %. Na zrychleni pusobilo
meziroCni zvySeni cen ropy, ve 2. a 3. Ctvrileti vyrazné zesilila i dynamika cen tézby
a dobyvani. Nejrychleji se ve 3. Ctvrtleti zvySovaly ceny vyrobcu v Belgii (9,4 %),
Dansku (9,2 %) a 0 8,5 % v Madarsku. Jedinou zemi, kde ceny vyrobcl od pocatku
roku meziro€né klesaly, je Irsko. Propad se béhem roku prohluboval a ve 3. ¢tvrtleti
dosahl -2,8 %. Jen mirné rostly ceny na Malté (1,0 % ve 3. Ctvrtleti) a ve Slovinsku
(2,2 %).

Meziro¢ni tempo rdstu cen trznich sluzeb zrychlovalo po cely lofAsky rok a od
pocatku roku 2018 se udrzovalo na konstantni hodnoté. Ve 3. &tvrtleti vSak doSlo
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Do cen rostlinné vyroby
se v nékterych pfipadech
zacCala promitat nizSi
leto$ni Uroda.

Ceny vyvozu rostly
pomaleji nez ceny
dovozu.
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k malému zpomaleni na 1,6 %. Proristové pusobily zejména ceny pozemni
a potrubni dopravy (mezirocni tempo zrychlilo na 1,6 %), pojisténi, zajisténi
a penzijniho financovani (5,4 %) a také ceny sluzeb v oblasti nemovitosti (3,1 %).
Trzni sluzby vyrazné zaviseji na pracovni sile. Mzdovy rlst se tedy promital do
mnoha oblasti. Rist cen sluzeb v oblasti zaméstnani v§ak zmirnil (z dvoucifernych
temp na 6,8 %). Vyraznéji negativni vliv na vyvoj celkového indexu mély jen ceny ve
skladovani a podpurnych sluzbach v dopravé (pokles o0 2,6 %).

Ceny zemédélskych vyrobct ve 3. Ctvrtleti opét meziro€né klesly (-2,3 %). Zatimco
u rostlinné vyroby doslo opét k mirnému meziro¢nimu rdstu o 1,1 % (ve 2. Ctvrtleti
ceny klesaly o 3,3 %), v zivocisné vyrobé se prohloubil propad na -6,1 %.
U rostlinné vyroby se projevilo zrychleni riistu cen obilovin na 6,0 %. Naopak klesaly
ceny primyslovych plodin (-3,4 %), zejména olejnin (—4,2 %). Soucasna vina
snizenych vynosu, ktera zasahla zemédélské vyrobce, se asi nejsilnéji projevila na
cenach krmnych plodin, které ve 3. Ctvrtleti mezironé vzrostly o 14,2 %. Pokles cen
Zivocisné vyroby mél z vétsi ¢asti plivod u hospodarskych zvifat (9,7 %). Zlevnila
predevSim prasata a selata (—19,4 %), ale také dribez (-2,2 %). Ceny Zivo¢iSnych
vyrobk( klesly o 3,1 %. Snizovaly se hlavné ceny miléka (—3,2 %), mirné také ceny
vajec (-0,4 %).

Ve 3. Ctvrtleti ceny vyvozu i dovozu poprvé od 2. Ctvrtleti 2017 meziro€né rostly.
Ceny vyvozu se zvysily o 1,6 %. Vyrazné se na tom podilel nariist cen mineralnich
paliv 0 22,8 %. Naopak ceny stroji a dopravnich prostfedkd klesaly o 0,3 %. | ceny
dovozu (+2,6 %) byly nejvyraznéji ovlivnény mineralnimi palivy, jejichz cena se
zvysila o 33,3 %. K obnoveni cenového rlstu pfispélo i oslabeni kurzového vlivu.
Sménné relace ve 3. Ctvrtleti dosahly 99,0 %. Zapornych sménnych relaci doséahl
obchod s mineralnimi palivy (92,1 %). Naopak kladné sménné relace mél obchod se
surovymi materialy (104,5 %).

Graf €. 14 Deflatory (o€iSténo o sezonni a kalendarni vlivy, meziroéné v %)
5

4
3 4
2
1
0
-1
-2
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3
2014 2015 2016 2017 2018
Sménné relace —HDP
——\/ydaje na kone¢nou spotiebu Tvorba hrubého kapitalu

Zdroj: CSU, narodni gty

1. az 3. Ctvrtleti 2018



