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	Česká ekonomika pokračovala ve slabém růstu.
	
	Nevýrazný růst české ekonomiky pokračoval i ve 2. čtvrtletí 2024. Hrubý domácí produkt (HDP) se zvýšil reálně mezičtvrtletně o 0,3 % a meziročně o 0,6 %[footnoteRef:1]. Mezičtvrtletní růst HDP byl mírně podpořen investiční aktivitou, výdaji na spotřebu i zahraniční poptávkou. U spotřeby dominoval zejména sektor vládních institucí, v případě domácností přírůstek spotřeby zmírnil. Vývoj zásob naopak výrazně brzdil mezičtvrtletní dynamiku HDP. Velký podíl na meziročním růstu české ekonomiky měla domácí spotřeba. Vliv růstu výdajů na tvorbu hrubého fixního kapitálu a zahraniční poptávky byl slabší, ale rovněž pozitivní. Naproti tomu ale pokračoval meziroční propad u tvorby zásob.      [1:  Vývoj HDP, hrubé přidané hodnoty a jejich složek je vyjádřen prostřednictvím objemových indexů (tj. očištěn o vliv cen) a po očištění o sezónní a kalendářní vlivy. Údaje jsou platné k 31. 5. 2024.] 


	
	
	Graf č. 1 HDP (objemové indexy, očištěno o sezónní a kalendářní vlivy, v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ, Eurostat

	Středoevropské ekonomiky vesměs setrvávaly v pásmu slabého růstu a stagnace.
	
	Hrubý domácí produkt v EU se ve 2. kvartálu mezičtvrtletně zvýšil o 0,2 % a meziročně byl vyšší o 0,8 %. Mezičtvrtletně ve 2. čtvrtletí rostl HDP ve většině zemí EU. Výjimkami byly Irsko (−1,0 %), Lotyšsko (−0,9 %), Rakousko (−0,4 %), Švédsko (−0,3 %), Maďarsko (−0,2 %) a Německo (−0,1 %). Naopak výrazné oživení růstu bylo zaznamenáno v Polsku (1,5 %), Nizozemsku (1,0 %) a shodně o 0,8 % ve Španělsku a Chorvatsku. V rámci střední Evropy byl hospodářský výkon spíše slabý. Pokles byl zaznamenán v Maďarsku a Německu a propadalo se také Rakousko, které spolu s Německem zažívá období poklesů a stagnace. V Česku pokračoval mírný růst a trochu lépe se dařilo Slovensku, které jako jediná středoevropská ekonomika nezažilo pokles v období od začátku roku 2022. Výjimkou v regionu bylo silně rostoucí Polsko. Mezičtvrtletní růst byl slabý také v dalších velkých ekonomikách – ve Francii a Itálii (shodně o 0,2 %). Meziročně zaostával HDP v Irsku (−4,1 %), Estonsku (−1,3 %), Finsku (−1,3 %), Rakousku (−0,6 %) a v Lotyšsku (−0,1 %). Nejvýraznější meziroční nárůst HDP mělo ve 2. čtvrtletí Polsko (4,0 %), Kypr (3,7 %) a Chorvatsko (3,0 %).


	Mzdy reálně mezičtvrtletně rostly.
	
	Objem vyplacených mezd a platů v Česku ve 2. čtvrtletí mezičtvrtletně vzrostl o 0,9 % při současném nárůstu zaměstnanosti o 0,5 %[footnoteRef:2]. Cenový růst oslabil, takže se mzdy 
a platy reálně mezičtvrtletně zvýšily o 0,5 %[footnoteRef:3]. Ve 2. čtvrtletí nejvíce vzrostl objem mezd a platů v činnostech v oblasti nemovitostí (7,0 % při navýšení zaměstnanosti o 2,5 %), v peněžnictví a pojišťovnictví (2,8 % při poklesu zaměstnanosti o 1,2 %) a v ostatních činnostech[footnoteRef:4] (2,5 %, zaměstnanost ale vzrostla o 3,0 %). Mezičtvrtletně se zvyšovaly také vyplacené mzdy a platy v profesních, vědeckých, technických a administrativních činnostech (1,9 %, zaměstnanost −0,6 %), v informačních a komunikačních činnostech (1,3 %, zaměstnanost −3,3 %), ve zpracovatelském průmyslu (1,0 %, zaměstnanost −0,1 %) a ve veřejné správě a obraně, vzdělávání, zdravotní a sociální péči (0,5 %, zaměstnanost o 0,3 %). Mezičtvrtletně klesly mzdy a platy shodně o 0,2 % ve stavebnictví (zaměstnanost +0,8 %) a v uskupení obchod, doprava, ubytování a pohostinství (zaměstnanost +1,4 %). [2:  Zaměstnanost v pojetí národních účtů (osoby), údaj je sezónně očištěn.]  [3:  Do reálného vyjádření převedeno s pomocí deflátoru spotřeby domácností.]  [4:  Tato sekce zahrnuje činnosti organizací sdružujících osoby za účelem prosazování společných zájmů, opravy počítačů a výrobků pro osobní potřebu a převážně pro domácnost a řadu jiných osobních služeb (kosmetické, kadeřnické apod.).] 


	Meziročně rostly mzdy 
a platy ve všech sekcích klasifikace ekonomických činností.
	
	Meziročně se ve 2. čtvrtletí zvýšil objem vyplacených mezd a platů o 5,7 % a přírůstek tak mírně zpomalil a byl nejnižší za více než tři roky. Zaměstnanost byla meziročně vyšší o 0,2 %. Reálně se objem mezd a platů meziročně zvýšil o 2,3 %. Meziročně nominálně vyšší byly ve 2. čtvrtletí mzdy a platy ve všech sekcích. Nejvíce se ale zvyšovaly výdělky v činnostech v oblasti nemovitostí (17,8 % při navýšení zaměstnanosti o 2,7 %), v profesních, vědeckých, technických a administrativních činnostech (7,8 %, zaměstnanost +0,8 %) a v ostatních činnostech (7,2 %, zaměstnanost vzrostla o 2,9 %). Přírůstek nad průměrem celé ekonomiky byl zaznamenán rovněž v peněžnictví a pojišťovnictví (6,9 % při poklesu zaměstnanosti o 0,9 %), v informačních a komunikačních činnostech (6,6 %, zaměstnanost +0,4 %) a v uskupení obchod, doprava, ubytování a pohostinství (6,0 %, zaměstnanost +1,7 %). Podprůměrně meziročně rostl objem vyplacených mezd a platů ve zpracovatelském průmyslu (5,1 %, zaměstnanost −2,6 %), ve stavebnictví (4,8 %, zaměstnanost −0,8 %), ve veřejné správě a obraně, vzdělávání, zdravotní a sociální péči (4,3 %, zaměstnanost o 1,4 %) a v zemědělství, lesnictví a rybářství (2,1 % při navýšení zaměstnanosti o 1,6 %).

	Růst spotřeby pokračoval.
	
	Mezičtvrtletní přírůstek spotřeby ve 2. čtvrtletí jen drobně oslabil na 0,6 %. Zásluhu na tom má zejména posílení výdajů sektoru vládních institucí (1,5 %), protože 
u domácností růst spotřeby po dvou solidních navýšeních opět zpomalil (0,2 %). Celkově spotřeba k mezičtvrtletnímu růstu HDP přispěla 0,4 p. b.[footnoteRef:5] a spotřeba vládních institucí z toho tvořila 0,3 p. b. Pohled na spotřebu v členění podle trvanlivosti[footnoteRef:6] ukazuje, že reálně mezičtvrtletně rostla střednědobá (2,9 %) i dlouhodobá (3,6 %) spotřeba, ale růst krátkodobé spotřeby zaznamenaný v předchozím kvartálu se neudržel (−3,0 %). Naproti tomu došlo k výraznému oživení u služeb (2,2 %). Meziroční růst spotřeby ve 
2. čtvrtletí dosáhl 2,0 %. A podobně jako v případě mezičtvrtletní dynamiky u domácností došlo ke zvolnění přírůstku na 1,0 %, zatímco vládní spotřeba meziročně rostla o 4,3 %, což bylo nejvíce od konce roku 2020. I tak byl ale příspěvek spotřeby domácností k růstu HDP (1,2 p. b.) výraznější než příspěvek spotřeby vládních institucí (0,8 p. b.). Meziročně rostla spotřeba služeb (2,2 %) a zejména vlivem nízké srovnávací základny byl zaznamenán i meziroční přírůstek u krátkodobé spotřeby (1,5 %). Střednědobá (−0,5 %) i dlouhodobá (−1,8 %) spotřeba však za úrovní loňského roku zaostávaly.  [5:  Příspěvky ke změně HDP po vyloučení dovozu pro konečné užití.]  [6:  Údaje o spotřebě dle trvanlivosti jsou v domácím pojetí.] 


	Investiční aktivita se zvyšovala. Zásoby ale výrazně působily ve směru mezičtvrtletního 
i meziročního poklesu HDP.
	
	Výdaje na tvorbu hrubého kapitálu reálně mezičtvrtletně klesly o 0,3 %. Bylo to zejména kvůli vývoji tvorby zásob. Naopak výdaje na tvorbu hrubého fixního kapitálu (investiční aktivita) mezičtvrtletně vzrostly o 1,9 %. Mezičtvrtletně rostly investice do produktů duševního vlastnictví (4,4 %), obydlí (4,3 %), ICT a ostatních strojů a zařízení (0,9 %) a do dopravních prostředků a zařízení (0,3 %). Pokles byl zaznamenán u investic do ostatních budov a staveb (−0,7 %). Změna zásob měla klíčový vliv také na meziroční pokles kapitálových výdajů (−7,2 %)[footnoteRef:7]. Investiční aktivita měla jen mírný meziroční přírůstek (0,7 %). Výrazně meziročně rostly investice do dopravních prostředků a zařízení (8,7 %). Mírnější byly přírůstky u investic do ostatních budov a staveb (2,0 %), obydlí (1,1 %) a produktů duševního vlastnictví (0,8 %). Propad byl naopak zaznamenán u investic do ICT a ostatních strojů a zařízení (−3,8 %). [7:  Změna zásob (v běžných cenách a sezónně neočištěná) ve 2. čtvrtletí 2024 dosáhla 8,1 mld. korun, zatímco v roce 2023 to bylo 
35,2 mld. ] 


	
	
	Graf č. 2 Příspěvky výdajových složek k reálné změně HDP* (objemové indexy, meziroční růst, příspěvky v p. b., HDP v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ
* po vyloučení dovozu pro konečné užití

	Bilance zahraničního obchodu se zbožím 
a službami dosáhla výrazného přebytku.
	
	Vývoz zboží a služeb se ve 2. čtvrtletí reálně mezičtvrtletně zvýšil o 0,6 %[footnoteRef:8]. Výrazněji vzrostl export služeb (2,1 %), zatímco u zboží zůstala dynamika nízká (0,3 %). Mezičtvrtletní růst dovozu zboží a služeb byl jen mírně vyšší než přírůstek u vývozu (0,7 %). Meziročně export zboží a služeb vzrostl o 0,4 %. Opět za tím stály zejména služby (6,8 %), zatímco vývoz zboží meziročně zaostal o 0,8 %. U dovozu byl počtvrté v řadě zaznamenán meziroční pokles (−1,5 %). U dovozu i vývozu již více než rok trvá nepoměr mezi silným reálným růstem zahraničního obchodu se službami a naopak poklesem nebo jen nízkým reálným navýšením u obchodu se zbožím. Bilance zahraničního obchodu se zbožím a službami v běžných cenách dosáhla ve 2. čtvrtletí přebytku 143,0 mld. korun a došlo tak k meziročnímu zlepšení o 45,4 mld. Přebytek obchodu se zbožím z toho tvořil 114,9 mld. (meziroční zvýšení o 35,3 mld.) a se službami 28,0 mld. (+10,0 mld.).      [8:  Podle metodiky čtvrtletních národních účtů (vývoz a dovoz v ocenění FOB/FOB). Bilance zahraničního obchodu v běžných cenách 
a po sezónním očištění.] 


	Hrubá přidaná hodnota mezičtvrtletně mírně rostla.
	
	Hrubá přidaná hodnota (HPH) se ve 2. čtvrtletí mezičtvrtletně zvýšila o 0,5 %. K mezičtvrtletnímu růstu HPH přispívala zejména odvětví služeb, která podpořila oživená domácí spotřební poptávka. Rostla zejména HPH v peněžnictví a pojišťovnictví (3,4 %), v profesních, vědeckých, technických a administrativních činnostech (2,4 %) a v obchodě, dopravě, ubytování a pohostinství (2,3 %). Mírný mezičtvrtletní nárůst byl zaznamenán u ostatních činností (0,3 %), činností v oblasti nemovitostí (0,3 %) a v informačních a komunikačních činnostech (0,1 %). V průmyslu HPH mezičtvrtletně klesla o 0,6 % a řadu mezičtvrtletních poklesů trvající od konce roku 2022 přerušil jen 4. kvartál 2023. Ve zpracovatelském průmyslu HPH ve 2. čtvrtletí klesala ještě výrazněji než v průmyslu jako celku (−1,7 %). Ani 2. čtvrtletí nepřineslo obrat v dlouhodobě utlumeném stavebnictví (−0,3 %). 

	
	
	Graf č. 3 Příspěvky odvětví k reálné změně HPH (objemové indexy, meziroční příspěvky v p. b., HPH v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ

	Zatímco u služeb HPH většinou rostla, průmyslu se nedařilo.
	
	V meziročním srovnání HPH v zásadě stagnovala (přírůstek o 0,1 %). Podobně jako 
u mezičtvrtletní dynamiky, také k meziročnímu růstu HPH přispívaly především služby. Meziročně silně rostla HPH v peněžnictví a pojišťovnictví (7,3 %) a mírnější přírůstky byly zaznamenány rovněž v uskupení obchod, doprava, ubytování a pohostinství (2,3 %), v informačních a komunikačních činnostech (1,1 %), v činnostech v oblasti nemovitostí (0,9 %) a ve veřejné správě a obraně, vzdělávání, ve zdravotní a sociální péči (0,7 %). Meziročně stagnovaly ostatní činnosti a profesní, vědecké, technické a administrativní činnosti (−0,1 %). Meziročně klesala HPH v průmyslu jako celku (−2,5 %), z toho ve zpracovatelském průmyslu propad dosáhl 3,0 %. Pokles HPH ve stavebnictví o 2,4 % prodloužil nepřetržitou řadu meziročních propadů na šest let.  
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Zemědělství, lesnictví a rybářství	6.9952669722001024E-2	8.1743347593034532E-2	0.11063000390967299	0.14033996982585203	0.15822035579434854	0.16572640891485885	0.14884192396827553	0.10349029376913051	-0.20943707470562345	-0.3444917944346661	-0.32209602561974915	-0.29333634112949253	1.4650416130809454E-3	7.8507188492409397E-2	3.9960777137645544E-2	-2.0459404335135867E-2	-3.2655587870534281E-3	-3.3619257921654842E-2	-3.1390438780173682E-2	-1.8726041672651388E-2	2.5899734689125448E-3	-3.4539946634848231E-2	Zpracovatelský průmysl (CZ-NACE C)	0.79286837781479091	1.3034853573072023	1.2859805485632667	0.76399660901596278	-1.0060293651845578	-5.8707476654845037	-2.1566635032660475	-1.5364269842490534	-0.81082301657390932	3.9743747095561077	-0.74888372469617803	-0.87291327125667473	0.64528350075532692	1.5767749269534403	2.2578630988104651	2.6492927635274892	1.5080733306136302	0.73424780372392695	0.18208075989036032	0.32030491527239713	-0.40635422888252737	-0.65443528808704077	Ostatní průmyslová odvětví (CZ-NACE B, D, E)	4.5459612013585299E-3	-5.4299843239147494E-2	-0.26283098752928502	-9.8219621966424864E-2	-0.1762069639626114	-0.24771149792454145	-6.0935554321396974E-2	6.5525594099085982E-2	0.38896231887529864	0.46371609807310366	0.33807449475314644	-5.8765796805848848E-2	-0.43983407410669095	-0.35269776369716477	-0.58798697249592147	-0.9136993825126597	-1.0565359725214909	-1.1922043462900702	-1.1433067648135009	-0.88617705016962645	-0.36173671865889367	-5.170335420471197E-2	Stavebnictví	-0.15836437304914172	-0.12253502255257114	-7.1242684146133967E-2	-0.10866493986218724	-0.30004627661730132	-0.48068129994946146	-0.45523791005942654	-0.43581518565318833	-0.33836863825135838	-6.7143304167931683E-2	-5.8092008458518377E-2	-0.10853391292600845	-9.0417570306820225E-2	-0.27691175914342508	-0.42875648302719638	-0.37973365169110213	-0.17978597945941829	-0.15007885157470846	-7.2453853961446782E-2	-0.1317557694204412	-0.20793222116020088	-0.12955672564689352	Služby (CZ-NACE G až U)	2.7152016193024755	2.556889401017743	2.5806630267772648	2.6155761339131298	0.10690342720016333	-4.2921319772752948	-1.7505754010952781	-2.2464479137063273	-0.13953156252945553	5.9943506299525042	4.4243917423347074	4.7971483856259507	4.2170828841115204	2.6617211255203492	0.76760891178908575	0.29041678067472693	1.258974899585352	1.2817734210173399	1.3261284382955536	0.56483538142502954	0.38305051399584877	0.95709818011786907	Hrubá přidaná hodnota celkem	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	3	4	1	2	2019	2020	2021	2022	2023	2024	3.4241020823594548	3.7654261763610042	3.6432533192545407	3.3129891367830862	-1.2169604796506659	-10.725735874372933	-4.2745842128591089	-4.0497053295080292	-1.1092326662295733	10.020922752811231	3.6334340143173036	3.4636121873782448	4.3335548202223748	3.6873115442208912	2.0486348171819646	1.6260683441280013	1.5274059601490251	0.64023838798151189	0.26107587152959877	-0.15185209829762422	-0.59029982486376298	8.6784794688583147E-2	
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