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Po relativhé slabém vykonu ekonomiky v roce 2002 nasledovaly tfi roky postupného
zvySovani tempa pfirGstku HDP. ZvySeni HDP vroce 2005 bylo nejvétsi nejen
v uplynulych letech jeho zrychlovani, coz pfedstavuje vrchol v ristové fazi Ceskeé
ekonomiky, nybrz je nejvyssi od vzniku samostatne Ceskeé republiky. Radi ji tim mezi
staty EU-25 s nejrychleji rostouci ekonomikou. Ceska republika upevnila svou
ekonomickou pozici v mezinarodnim spole€enstvi a pfedbézné vysledky vypoctu
HDP na jednoho obyvatele v parité kupni sily ukazuji posun na pfednéj$i misto
v zebficku statd.

Vyvoj HDP v pribéhu roku 2005 se vyznacoval zrychlujicim se tempem pfirGstku od
5,3 % v 1. Etvrtleti po vyraznych 6,9 % ve 4. Ctvrtleti. S rastem HDP jsou spojeny
znacné strukturalni zmény, z nichz na poptavkové strané vétsi objem i rlst vyvozu
zboZi a sluzeb pfed dovozem logicky vedly ke stlateni domaci realizované poptavky,
resp. ke zpomaleni rdstu kone¢né spotfeby a hmotné akumulace. Skute¢nost, Ze se
méné spotfebovalo a akumulovalo, nez bylo vytvofeno zdroji na nabidkové strané,
pfedstavuje nejen kliCovy faktor vyrazného ristu HDP, nybrz i zna¢nych zmén
struktury Uhrnné poptavky a nabidky, jakoz i disponibilnich zdroji pro kone¢né vydaje
a jejich uziti.

V roce 2005 se vyznamné zménil vztah mezi pomalejSim rlstem produkce a
rychlejSim rdstem spotfebovaného meziproduktu, coz mélo pozitivni vliv na hrubou
pfidanou hodnotu. Jeji vySe v béznych zakladnich cenach 2 612,0 mld. K& za rok
2005 meziro€né vzrostla realné o 6,6 % a rostla tudiz rychleji nez HDP. Dané na
produkty po odpoctu dotaci na produkty rostly realné zcela nepatrné. Z odvétvi
s vysokou vahou se nejvice zvySila HPH ve zpracovatelském prdmyslu (o 10,8 %) a
v obchodé, opravach motorovych vozidel a spotfebniho zbozi (o 10,6 %). Na druhé
strané klesla HPH znacné v pohostinstvi a ubytovani (o 5,9 %).

Rozklad meziro¢niho pfirGstku HDP za rok 2005 ukazuje, ze na vydajové strané
vysoce pozitivné plsobil a naprosto pfevladajici vliv mél zahraniéni obchod zbozim a
sluzbami, a to nejen svou expanzi, nybrz i v disledku snizeni tempa pfirastku
dovozu. Podstatné méné intenzivni byl vliv vydaju domacnosti na kone¢nou spotfebu
i vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu pfi negativnim vlivu tvorby zasob. Na
zdrojové strané na vyvoj hrubé pfidané hodnoty mél zpracovatelsky primysl a
obchod a opravy motorovych vozidel vysoce pozitivni vliv.

HDP v béZnych kupnich cenach vroce 2005 dosahl 2931,1 mid. K& z toho
745,8 mid. K¢ ve 4. Ctvrtleti, coz bylo mezirocné realné vice o 6,0 %, resp. 0 6,9 %.
Po sezdnnim ocisténi se zvysil HDP ve 4. &tvrtleti ve srovnani se 3. Ctvrtletim realné
0 1,9 %. Podstatné méné nez HDP se zvySily vydaje na konecnou spotfebu (realné
o 2,0 %) a stagnovaly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu. Spotfebitelské vydaje
domacnosti 1421,9 mld. KE v béznych cenach vzrostly realné o 2,6 % a vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu 773,9 mid. KE v béZnych cenach se realné zvysily o
3,7 %. Ze spotfeby domacnosti se nejvice zvySily nakupy bytového vybaveni a
vydaje spojené s dopravou a z vydaju na tvorbu fixniho kapitalu rostly rychleji vydaje
na stroje a zafizeni nez na budovy a stavby. Vyznamnou strukturalni zménou tvorby
hrubého fixniho kapitalu byl pokles vydaju na obydli (realné o 2,2 %) a meziro¢ni
zpomaleni o 5,8 p. b. Na rast HDP mél Cisty vyvoz rozhodujici pozitivni vliv, kdyz se
jeho prirastek podilel témér tfemi Etvrtinami na pfirGstku HDP. Celkovy vyvoz se
meziro¢né zvysil realné o 11,1 % a rostl rychleji nez dovoz. Na vétSi predstih rdstu
vyvozu pred dovozem ve stalych cenach (realné) nez v béznych cenach pusobily
nepfiznivé sménné relace, jejichz negativnim disledkem ve formé obchodni ztraty na
zahraniénich trzich ve vysi 47,7 mid. K& byl podstatné pomalejsi rlst hrubého
domaciho dichodu (pouze 4,2 % realné) nez HDP.

Spotfeba domacnosti tvofi vice nez dvé tretiny vydajl na kone¢nou spotfebu a jeji
mezironi zména je zavisla na hrubém disponibilnim ddchodu domacnosti, jehoz
tvorba 1 521,6 mld. K& v roce 2005 byla sice meziro¢né vyssi o 3,8 %, avsak jeho
rdst zna¢né zpomalil (0 2,1 p. b.) Vyluény vliv na jeho zvySeni mély prvotni dichody,
které vzrostly o 4,4 % a znich zejména mzdy a platy. Dichody z podnikani a
z vlastnictvi rostly podstatné pomaleji nez pfed rokem. Duchody z pferozdéleni se
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znacné snizily v dusledku nizSiho rUstu pfijma nez vydaju. Na strané uziti mirné
rostly vydaje na individualni spotfebu (3,6 %), coz vedlo k vyraznému rlstu hrubych
uspor domacnosti (0 7,2 %), k ¢emuz znacné pfispéla i zména podilu domacnosti na
rezervach penzijnich fondl. Mira hrubych Uspor domacnosti se tak zvysila ze 7,54 %
vroce 2004 na 7,79 % vroce 2005. To byl rozhodujici divod rdstu zmény jméni
domacnosti vlivem Uspor a kapitalovych transfer(l. Zaroven se zvysilo Cisté pofizeni
nefinancnich aktiv (hmotna akumulace) a Cistych pujéek (finanéni akumulace) o vice
nez tretinu, prfedevSim predstihem rlstu finanénich aktiv pfed rastem finanénich
pasiv.

Podil vydajl na individualni spotfebu domacnosti na jejich disponibilnim dichodu se
mirné snizil (z 93,6 % na 93,4 %). ZvySeni hrubych uUspor domacnosti nastalo
zna¢nym rGstem zmény podilu domacnosti na rezervach penzijnich fonda. Rast miry
hrubych Uspor domacnosti pfispél ke snizeni celkového financovani vydajd na tvorbu
hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju.

Na meziroéni pfiristek HDP za rok 2005 ve vys$i 164,8 mid. K& (v cenach roku 2004)
mélo rozhodujici vliv (5,05 p. b.) zvySeni souhrnné produktivity prace a v tom vétsi
vliv ristu produkéni ucinnosti fixnich aktiv (3,27 p. b.), zatimco vliv rdstu vybavenosti
prace naakumulovanym fixnim kapitalem z pfedchozich let byl nizsi (1,78 p. b.).
Zbyvajicich 0,95 p. b. vlivu pfipadlo na zvySeni poctu pracovnikd. Jednotkové
pracovni naklady se snizily o 0,7 %, kdyz Cisté prvotni pracovni dichody pracovniku
rostly pomaleji nez vytvoieny HDP.

Produktivita prace méfena hrubou pfidanou hodnotou (bez FISIM) se v roce 2005
meziro¢né zvysila o 5,6 % a narocnost HPH na mzdy a platy se nepatrné sniZila.
Uroven produktivity prace byla pfitom nejvySsi a nejvice rostla v sekundarnim sektoru
(o 8,2 %), kde mzdova narocnost vyrazné poklesla (o 3,1 %). Nejméné se zvysila
produktivita prace v quartenarnim sektoru (o 3,3 %) pfi rdstu mzdové narocnosti
03,1 %.

Vytvofené narodohospodaiské zdroje k dispozici pro kone&né vydaje v béZnych
cenach 5004,5 mld. K& za rok 2005 byly meziro€né vétsi realné o 5,5 % a rostly
pomaleji nez HDP. Na strané uziti dosahly hrubé narodni koneCné vydaje
2 869,7 mld. K& v béznych cenach, coz bylo realné mezirocné vice pouze 0 0,9 % a
rostly tudiz podstatné pomaleji nez HDP. Rozhodujici vliv na tento vyvoj mélo
zvySeni vydajll na koneCnou spotfebu. PrevySeni HDP nad hrubymi narodnimi
kone€nymi vydaji se realné zvysilo a jejich podil na celkovych koneénych vydajich
znacné poklesl.

Uhrnna poptavka a nabidka v b&znych cenach 5 005,5 mid. K& za rok 2005 byla
meziro€né vétsi realné o 6,1 %. Zatimco v pfedchozim roce domaci efektivni nabidka
v bé&Znych cenéach byla nepatrné& niz8i (o 0,5 %) nez domaci realizovana poptavka,
v roce 2005 doslo k pfevySeni o 2,1 %. Domaci nabidka dosahla 58,6 % z uhrnné
nabidky, cozZ bylo vice o 0,6 p. b. nez pfed rokem. Meziro¢ni rist domaci poptavky
(realné pouze o 2,5 %) byl znacné pomalejSi nez zvySeni domaci nabidky (realné o
7,0 %), kdyz nejvétsi pozitivni vliv mél pokles tvorby zasob. Vnéjsi poptavka
nedosahovala pfed rokem uUrovné vnéjsi nabidky (vSe v béznych cenach) o 0,7 %,
zatimco v roce 2005 jiz doSlo k pfevisu 0 3,0 %.

Hruby disponibilni narodni ddchod v béznych cenach 2 809,7 mid. K& za rok 2005 byl
meziro€né vyssi o 195,5 mid. K&. Rozdil ve velikosti tohoto pfirtistku a pFirdstku HDP
byl ovlivnén ¢istymi prvotnimi dichody a Cistymi béznymi transfery. Hrubé narodni
uspory 712,99 mid. K& za rok 2005 byly mezirotné vétsi o 118,2 mid. K&, coz
znamena rlst miry hrubych uspor z 23,1 % na 25,4 %. Zna¢né se tim snizil pfevis
miry hrubych investic nad mirou hrubych Uspor. Zaporné saldo narodnich béznych
transakci bylo tak rovnéz podstatné mensi a mira financovani vydaju na tvorbu
hrubého kapitalu z vnéjSich zdroji zna¢né poklesla.

Souhrnna cenova hladina HDP, méfena implicitnim deflatorem, byla v roce 2005
nepatrné nizsi pfed rokem (o 0,1 %), coz ve srovnani s meziro¢nim rustem 3,4 %
vroce 2004 pFedstavuje vyraznou zménu. Hlavnim divodem je podstatné vétsi
pokles cen vyvazeného (o 2,5 %) nez dovazeného zbozi a sluzeb (o 0,3 %). Uhrnna
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cenova hladina vydaji na kone¢nou spotfebu vzrostla o 2,3 %, z toho vydajl viady o
4,9 % a vydajl na tvorbu hrubého kapitalu o 0,3 %.
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