Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. aZ 3. &tvrtleti 2016

4. Vnéjsi ekonomickeé vztahy

Ve statistice platebni
bilance se projevoval rist
pfimych investic ze
zahranici i narust
devizovych rezerv.

Prebytek bézného uctu
byl 0 56,9 mid. korun
vy$8i nez v minulém roce.

Poprvé od roku 2011 se
snizilo celkové mnozstvi
pfimych investic rezidentl
v zahranici.

Zajem o Ceské vladni
dluhopisy pokracuje. Podil
nerezidentt na celkovém
poctu drzitelt se od zafi
2015 zvySil 0 9,6 p.b.

Dynamika exportu se ve
3. Ctvrtleti zpomalila a
doslo k mirnému
meziro¢nimu poklesu.

Vyvoz do EU vzrostl o
2,4 %. Poklesl vyvoz na
Slovensko, zmény

v dynamice vykazuje
export do Ciny a Ruska.

Vyvoj bé&Zného ucétu platebni bilance v 1. az 3. Ctvrtleti 2016 mél tradiéni
dynamiku. Po mimofadné vysokém prebytku v 1. ¢tvrtleti 2016 doSlo k deficitu
-13,2 mld. korun ve 2. ¢tvrtleti a —22,4 mld. korun ve 3. &tvrtleti 2016. V polozce
kapitalového uc¢tu doznivaly transfery z EU, které jej vyraznéji ovliviiovaly
v predchozim roce. Finanéni uCet zaznamenal pfebytek a byl ovlivnén pfedevsim
naristem devizovych rezerv. V opacném sméru pusobil nadprimérny pfiliv
pfimych investic.

Prebytek b&zného Gétu (BU) kumulovany za 1. az 3. &tvrtleti 2016 dosahl
74,1 mid. korun a byl o 47,4 mid. vySSi nez ve stejném obdobi roku 2015.
Podepsal se na tom nadprimérny prebytek salda zbozZi a sluzeb (286,3 mid.)
i snizeny deficit salda prvotnich dichodd (o 15,6 mid.). Obvykla sezénnost, kdy
v 1. &tvrtleti BU dosahuje prebytku a nasledné je v deficitu vlivem odlivu dividend
do zahrani€i, zUstala zachovana. Negativni vliv na saldo bézného u¢tu mélo
meziro¢ni zvySeni deficitu druhotnych dichodud o 25,1 mid. korun.

Podobné jako v minulém roce byl finanéni ucet v pfebytku diky devizovym
intervencim CNB. Rezervni aktiva za prvni tfi &tvrtleti narostla o 389,7 mid. korun.
Béhem prvnich deviti mésicl roku 2016 byl pfiliv pfimych zahrani¢nich investic
mezirocné vys8i o 60,0 mid. korun. | kdyZz byl objem investic zahrani¢nich
investord v 1. Ctvrtleti nejnizS§i od roku 2011", ve 2. &tvrtleti byl propad
vykompenzovan a 3. Ctvrtleti mirny rast potvrdilo. Béhem 2.a 3. CdCtvrtleti
dochazelo ke stahovani investic tuzemskych investorl ze zahranici, coz v uhrnu
za 1. az 3. Ctvrtleti znamenalo snizeni o 19,8 mid. Pfi podrobnéjSim pohledu je
zfejmé, ze propad na aktivni strané finan¢niho UCtu Ize pfipsat vyhradné polozce
dluhovych nastroji (—47,7 mid. korun).

Polozka portfoliovych investic zaznamenala deficit ve vysi 78,9 mid. korun.
Oproti stejnému obdobi roku 2015 se prohloubil o 46,7 mid., coz Ize pfipsat
hlavné utlumu portfoliovych investic ¢eskych rezidentd v zahrani¢i. Vyznamnym
faktorem, ktery pUsobil proti pfebytku finanéniho uétu, byly nakupy &eskych
statnich dluhopisli. Za prvni tfi Ctvrtleti zahraniéni investofi nakoupili statni
dluhopisy za 112,7 mld. korun a podil hodnoty domacich dluhopist v rukou
nerezidentl na celkové hodnoté ¢eskych dluhopisl v obéhu se zvysil na 28,4 %>.
To predstavuje pomérné vyrazny narust — podil hodnoty domacich dluhopis(
v rukou nerezidenta k 30. 9. 2015 byl 18,8 %. Pravé velky zajem o Ceské
Zvysenou poptavku Ize pfipisovat nizkému kreditnimu riziku CR, z velké &asti jde
v8ak o spekulativni kapitédl vyuZivajici oCekavaného uvolnéni a posileni
sménného kurzu vuci euru.

Béhem 1. az 3. Ctvrtleti 2016 dosahl Cesky export hodnoty 2 473 mld. korun
a zvysil se meziro¢né o 1,7 %°. Meziroéni srovnani exportni vykonnosti Ceské
republiky je poznamenano vysokou zakladnou roku 2015. Ve 2. &tvrtleti 2016
dosahl vyvoz pomysiného vrcholu (meziro¢ni narast o 4,1 %), ale ve 3. Ctvrtleti
zaznamenal 0,9% meziro¢ni pokles (poprvé od 1. Ctvrtleti 2013).

Zpomaleni dynamiky vyvozu v 1. az 3. Ctvrtleti 2016 se podepsalo i na hodnoté
vyvozu do zemi naSich tradi¢nich partnerl. Vyvoz do Némecka vzrostl o 1,5 %,
do Polska exportéfi vyvezli o 0,3 % méné zbozi nez v minulém roce. Mimoradné
silny pokles vyvozu na Slovensko zaznamenany ve 3. Ctvrtleti (0 13,2 %) ovlivnil
i vysledky za celé sledované obdobi (-0,8 %). Vyvoz do zemi mimo EU v 1. az
3. Ctvrtleti poklesl o 1,4 %. Obrat naznaCil vyvoz do Ruska, ktery se po
sedmi Ctvrtletich poklesu zvysil 0 4,3 % meziroCné.

! Srovnani stejnych obdobi let 2011-2016.

2 Data MF k 30. 9. 2016.

% Udaije v narodnim pojeti v nominalnim vyjadreni zahrnujici pouze obchod se zboZim. Hodnota vyvozu je zachycena v cenach FOB, 4.
véetné nakladu souvisejicich s dopravou na hranice CR. Dovoz je v cenach CIF, tj. véetné nakladl souvisejicich s dopravou v zahranici
na hranice CR. Data jsou platna k 7. 12. 2016
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Vyvoz motorovych vozidel
stale roste, i kdyz narazi
na vysokou zakladnu
predchozich obdobi.

| dynamika dovozu se
zménila. Mirné rostl dovoz
z EU.

Prebytek obchodu v roce
2016 dosahuje rekordnich
hodnot. Zvysil se pfebytek
se staty EU, zmirnil se
deficit se zemémi mimo
EU.
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Bézny ucet platebni bilance
9 (kumulace za 1. az 3. Ctvrtleti v mld. korun)

Z hlediska struktury vyvozu® se dafilo nejvyznamnéj§imu segmentu, tedy
motorovym vozidliim. Hodnota exportu v této kategorii se zvySila béhem ledna az
zafi 2016 010,0 % mezirocné, i kdyz vyvoj ve 3. Ctvrtleti 2016 naznadil
zpomaleni dynamiky (+3,4 %). Narust zaznamenaly i kovodélné vyrobky (8,9 %)
a takeé stroje a zafizeni (3,8 %). Pokles u chemickych latek a pfipravkd, ktery trva
jiz sedm ¢Ctvrtleti, zpomalil na 5,5 % ve 3. Ctvrtleti (celkem za 1. az 3. Ctvrtleti
-8,8 %) a vzhledem kobnové kapacit poSkozenych pfi havarii Ize Cekat
u zakladnich kovl (-12,7 %), poklesl i vyvoz pocitacu, elektronickych a optickych
pFistrojl (0 2,6 %).

Dovoz v 1. az 3. Ctvrtleti 2016 meziro¢né klesl o 0,6 %. Podobné jako u exportu
se hlavni ¢ast poklesu odehrala ve 3. &tvrtleti. Mirné vzrostl dovoz ze zemi EU
(01,8 %), pfedev8im zasluhou importu z Polska (6,1 %), Francie (3,7 %) nebo
Velké Britanie (12,7 %). Meziro¢né stagnoval dovoz z Némecka (0,3 %). Klesl
dovoz ze Slovenska (0 2,4 %) a Rakouska (0 5,0 %). Import ze zemi mimo EU se
snizil o 6,0 %. Zde se projevuje staly propad dovozu z Ruské federace
(0 36,2 %). Hospodaiské sankce uvalené na Rusko snizily jeho podil na
celkovém dovozu do CR ze 4,5 % ve 3. &tvrtleti 2014 na 2,1 % ve 3. &tvrtleti
2016. Ve sledovaném obdobi pokles! i import z Ciny (0 2,5 %). Nejvyznamnég;jsi
importovanou polozkou byla motorova vozidla (kromé& motocykll), pfivésy
a navésy. Béhem ledna az zafi 2015 jejich dovoz dosahl objemu 339,4 mld.
korun a oproti stejnému obdobi roku 2015 se zvysil 0 10,2 %.

Diky rekordnim pFebytkim v 1. a 2. d&tvrtleti 2016 dosahlo kladné saldo
zahrani¢niho obchodu v lednu az zafi 162,6 mid. korun a pfevysilo tak pfebytek
bilance za stejné obdobi roku 2015 o 55,3 mld. korun® Hlavni zasluhu na téchto
vysledcich mélo zvySeni pfebytku bilance obchodu se staty Eurozény o 36,1 mid.
i snizeni deficitu bilance se staty mimo EU o 37,7 mld. korun. Pfebytek bilance
s Némeckem se navySil o 9,6 mid. korun, s Rakouskem o 4,8 mld. korun.
Naopak, deficit obchodu s Polskem se prohloubil o 12,3 mid. korun. Deficit
bilance obchodu Ceska s Ruskou federaci se snizil o 29,9 mid. korun na 5,3
mid., pfi€emz se ve 3. Ctvrtleti bilance dostala do mirného prebytku. Schodek
bilance s Cinou, ktery se prohluboval v letech 2014 a 2015, se v 1. az 3. Ctvrtleti
zmirnil o 6,6 mid. korun.
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Bilance zahrani¢niho obchodu
v narodnim pojeti v 1. az 3. ¢tvrtleti
2016 a 2015 (v mld. korun)
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* Podle klasifikace CZ-CPA 2008.

® Piebytek za cely rok 2015 byl za prvni tfi Gtvrtleti 2016 pievysen o 31,6 mid.
-t *
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