Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2017

3. Vykonnost odvétvi

Tempo rdstu HPH v prvni
poloviné roku vyrazné
zrychlilo. Dafilo se vS§em
hlavnim odvétvim —
nejvice zemédélstvi,
lesnictvi rybarstvi a také
zpracovatelskému
pramyslu.

Pfizniva ekonomicka
situace v hlavnich
exportnich teritoriich
spolecné se silici
tuzemskou poptavkou
prispély ve 2.Ctvrtleti
k témér 7% rastu
pramyslové produkce.

Pretrvaval silny rust
automobilového
pramyslu i jeho hlavnich
subdodavatel(.

Strojirenska produkce
zrychlila na nejvyssi
tempo za poslednich Sest
let. PIné obnovené
kapacity chemického
pramyslu umoznily
prekonat uroven
produkce pred havariemi.

Produkce v téZebnim
pramyslu mezictvrtletné
klesala jiz posedmé

v fadé, po lofiském
ozZiveni se snizil

vykon v hutnictvi

a slévarenstvi.

Hruba pfidana hodnota (HPH)' ve vSech odvétvich ekonomiky v 1. pololeti posilila
mezironé o 3,8 %. Zrychleni vykonu ilustrovala mezikvartalni tempa. Zatimco na
sklonku loriského roku byl vykazan rast 0,5 %, v 1. ¢tvrtleti 2017 pak 1,6 %
a v nasledujicich tfech mésicich jiz 2,3 % (nejsilngjSi mezictvrtletni pfiristek ve vice
nez dvacetileté historii sledovani). HPH se navySovala jiz sedmnacté Ctvrtleti v fadé —
v Uhrnu se tak vykon vSech odvétvi posilil o celou Sestinu. O mezirocni rast HPH se
v 1. pololeti zaslouZilo vSech deset hlavnich odvétvovych uskupeni. Nejvétsi mérou
prispél tradicné zpracovatelsky pramysl (2,0 p.b.). Nejdynamictgji se letos, stejné jako
po cely lofisky rok, navySovala HPH v odvétvi zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
(v 1. pololeti 0 +7,9 % mezirocné, za posledni Ctyfi roky v uhru dokonce o 31 %).

Jeho vykon (dle indexu primyslové produkce) po silném mezikvartalnim rastu na
pocatku roku (+3,4 %, nejvy$§im od konce roku 2014) posilil béhem 2. Ctvrtleti
o dalSich 1,8 %. Rostl tak téméf dvojnasobnym tempem nez v EU a mirné pfeddil
i silici primysl v Némecku (+1,7 %). Meziro¢ni vykon primyslu v Cesku vystoupal
z4,9 % v 1. ¢tvrtleti na 6,8 % v nasledujicim kvartale, a dosahl tak nejlepsiho tempa
od poloviny roku 2011, kdy se ,vzpamatovaval® z disledkd hluboké recese. Za témito
vysledky stéla dobra ekonomicka situace v hlavnich exportnich teritoriich, ale i silici
tuzemska poptavka.

Kli¢ovou roli si nadale udrzovala tradi¢ni ,hnaci odvétvi“ Ceského pramyslu — vyroba
motorovych vozidel spolu s nejblizSimi navaznymi obory. Produkce v automobilovém
prumyslu byla v obou letoSnich Ctvrtletich meziroéné o desetinu vyssi. Na zakladé
Udaji o trzbach i zakazkach Ize soudit, Zze rychleji rostla zahranicni Eoptévka
PokraCoval i dalSi rist fyzického mnozstvi vyrobenych osobnich automobild”. Na viné
rozvoje automobilového primyslu se v 1. pololeti vezla vyroba elektrickych zafizeni
(+8,4 %), jakoz i plastikarstvi a gumarenstvi (+9,2 %). Vyrazné zrychlilo tempo
produkce ve vyrobé pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji (ze 7,5 % z pocatku
roku na 18,1 % v nasledujicim Ctvrtleti). Pfispélo k tomu i oziveni domaci poptavky
(hodnota tuzemskych zakazek vzrostla ve 2. Etvrtleti mezirocné o 22 %).

Pro celou ekonomiku bylo pfiznivé, ze v letoSnim roce ozily vyznamné primyslové
obory, které jsou ve vétsi mife navazany i na domaci poptavku. Strojirenska produkce
vzrostla v 1. pololeti nejvy$sim tempem (7,7 %) za poslednich Sest let. Podstatné bylo
i plné obnoveni vyrobnich kapacit v chemickém priimyslu, jez se projevilo jak
v zakazkach (+25 %), tak i navySenim produkce (21 %), ktera jiz prekonala Uroven
pfed havariemi (2. ¢tvrtleti 2015). NavySeni doCasné omezenych vyrobnich kapacit
i relativné chladnéjSi zima se odrazily ve vySSi produkci energetiky (0 2,6 %).
Z hlediska vahy produkce druhy nejvyznamnéjsi zpracovatelsky obor — kovovyroba —
rostl letos 0 5,4 % (v samotném 2. ¢tvrtleti se produkce navysila o vice nez 8 %).
Z malych obort se dafilo zejména exportné zaméfenému farmaceutickému prdmyslu,
jehoz produkce stoupla meziro€né o desetinu a za ¢tyfi roky o vice nez &tvrtinu. Od
posledni recese plynule roste také papirensky, nabytkarsky a textiini primysl.

| pfes pfiznivy vyvoj primyslu jako celku vSak nadéle existovaly obory, u nichz se
projevovaly negativni tendence. V tézebnim primyslu poznamenaném Gtlumem tézby
¢erného uhli se produkce v mezitvrtletnim vyjadfeni sniZzovala jiz posedmé v fadé.
ViUhrnu se tak za necelé dva roky zredukovala o bezmala 20 %. V hutnictvi
a slévarenstvi doslo béhem lofiského roku k Castecné stabilizaci (i viivem zavedeni
antidumpingovych cel na dovozu nékterych vyrobku z oceli z Ciny do EU). V leto$nim
roce se vSak produkce v tomto odvétvi v Cesku (na rozdil od EU) opét mezictvrtletné

Udaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v o€isténi o sezénni a kalendarni vlivy.

2 Zahrnuta odvétvi: Tézba a dobyvani, Zpracovatelsky prumysl, Energetika. VSechna meziro¢ni tempa produkce (na drovni odvétvovych
sek(:| i oddill) jsou o€isténa o kalendarni vlivy.

%V obou letonich &tvrtletich se do vykonu pramyslu vyrazné promitaly kalendarni vlivy. V 1. Etvrtleti bylo meziroéné o tfi pracovni dny vice,
ve 2. Ctrtleti naopak o Etyfi dny méné. Bez oCiSténi o tyto vlivy Cinil na po€atku roku 2017 rdst prdmyslu 7,5 %, v nasledujicim Etvrtleti jen
3 2 %. Rozdil mezi oCiSténou a neocisténou produkci byl ve 2. Etvrtleti (3,6 p.b.) nejvyssi v historii sledovani (od roku 2001).

* Podle Gdaji SdruZeni automobilového primyslu bylo v Cesku za prvnich sedm mésict roku 2017 vyrobeno 823 tis. osobnich
automobild, meziro€né o 6,2 % vice. Riist zaznamenala i vétSina vyrobcu ostatnich druhi motorovych vozidel.
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Pokles objemu
tuzemskych zakazek se
podepsal na nizSich
vykonech vyrobcl
ostatnich (pfedevsim
kolejovych) dopravnich
prostredku.

Rust objemu novych
zakazek ve vétsiné
sledovanych
pramyslovych odvétvi
pokracoval. Projevil se
efekt obnoveni vyrobnich
kapacit v chemickém
pramyslu.

Nalada podnikatelQ

v primyslu zGstavala
pfes mirné zhorseni

v poslednich Sesti
mésicich stale pozitivni.

snhizovala, nadale se mirné redukovala rovnéz zaméstnanost. Po kratkodobém oZiveni
v letech 2015 a 2016 produkce v odévnim primyslu letos opét poklesla (o 4,5 %
mezirocne). Zatimco domaci poptavka nadale rostla, objem zahrani¢nich zakazek,
jakoz i trzby z pfimého vyvozu odévnim podnikiim, klesal. O vice nez 7 % nizsi vykon
zaznamenala oprava a instalace strojii a zafizeni. Slo zarovef o jediny zpracovatelsky
obor, jehoz leto$ni produkce byla oproti konci posledni recese (1. pololeti 2013) niZsi.
O desetinu se letos snizil vykon i ve vyrobé ostatnich (zejména kolejovych) dopravnich
prostfedkl. Ten je vSak tradicné vzhledem k charakteru zakazek znac¢né volatilni. Na
vysledku se podepsal niZsi objem tuzemskych objednavek.

Graf .5 Produkce v primyslu a ve vybranych zpracovatelskych
odvétvich (realng, ocCisténo o kalendarni vlivy, mezironé v %)
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Zasoba prace v podobé& novych primyslovych zakazek® nadale rostla. Jeji mezirodni
dynamika byla v uhrnu za celé pololeti srovnatelna stempem dosaZzenym v prvni
poloviné roku 2016. Zatimco na pocatku letosniho roku pfibylo zakdzek o desetinu,
v nasledujicim ¢tvrtleti o 3,6 %. V obou ¢tvriletich zaznamenala meziro¢ni rist vétsina
z dvanacti sledovanych odvétvi. Horsi vysledky pocitil textilni praimysl a také vyrobci
dopravnich prostfedkud. Mirny pokles v automobilovém primyslu ve 2. ¢tvrtleti (0 2 %)
souvisel s velmi vysokou lofiskou zakladnou (rast o 32 %). Tempo rastu tuzemskych
zakazek prevysilo v obou letodnich &tvrtletich obdobna tempa u zahrani¢ni poptavky.
Projevil se zde efekt piného obnoveni vyrobnich kapacit chemického primyslu, ktery
mohl opét ve vétSi mife akceptovat rostouci poptavku tuzemskych podniku.

Nalada podnikatelt v primyslu (dle sezénné ocisténého salda indikatoru ddveéry)
zUstavala nadale mimé pozitivni. V prabéhu roku 2017 v8ak mirné oslabovala
¢innosti v pfistich tfech mésicich ofekavalo v pribéhu srpna 24 % prdmyslovych
podnikll (v samotné energetice 40 %). Mezirocné se mirné zvysil podil podnikd
uvazujicich ve stejném horizontu o navySeni zameéstnanosti (z 16 % na 20 %), a to
predevsim ve zpracovatelském pramyslu. Podniky v té€Zebnim pramyslu ve vétsi mife
naznaCovaly moznou stabilizaci zaméstnanosti. Podil podnikll povazujicich
nedostatek pracovni sily za bariéru rastu se na pocatku 3. Ctvrileti vySplhal na
rekordnich 41 %. Poprvé od 1. ¢tvrtleti 2008 predgil vliv nedostate¢né poptavky, a stal
se tak nejvyznamnéjsim limitujicim faktorem dalSiho rozvoje primyslovych podnikd.

5 Primyslové zakazky se sleduji pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20 az 21, 24 az 30), které vyrabéji prevazné na
zakazku, s dlouhodobéjSim vyrobnim cyklem a s vét§imi zasobami zakazek.
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Stavebni produkce ve
2. Ctrtleti ozila. Mezi-
Ctvrtletné posilila nejvice
od pocatku roku 2015.

InZenyrské stavitelstvi
zatim k oziveni
stavebnictvi nepfispélo.
Jeho vykon limituje nizky
objem vefejnych investic.

Mimé oziveni zahajované
bytové vystavby na
prelomu let 2016 a 2017
vSak zatim rostouci napéti
mezi nabidkou

a poptavkou pfili§
neovlivnilo.

Hodnota novych
tuzemskych zakazek
meziro€né posilila jiz treti
Ctvrtleti v fadé. Prispélo
k tomu i inzenyrské
stavitelstvi.

Vétsi zakazky vSak
stavebnictvi nadale
schazely.

Graf 6.6 Nové zakazky v automobilovém pramyslu, v primyslu celkem
(v bé&Z. cenach, mezirotné v %) a saldo indikatoru diivéry v primyslu
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Vykon stavebnictvi se po silném lonském poklesu zplsobeném vypadkem
mimoradnych rlistovych faktord v prvni poloviné roku 2017 mimé zlepSil. Stavebni
produkce v mezikvartélnim vyjadfeni na poCatku roku sice stagnovala, ve 2. Ctvrileti jiz
ale posilila o 3,6 % (nejvice od zaCatku roku 2015). Po péti Ctvrtletich se zastavil
meziro¢ni pokles produkce, jejiz tempo ve 2. Ctvrtleti vzrostlo o 7,7 %°. Pfispélo
k tomu vSak pouze vahové vyznamnéjSi pozemni stavitelstvi (s rastem o 13,4 %),
nebot’ vykon inZzenyrského stavitelstvi nadale klesal (-4,5 %). Oproti 2. ¢tvrtleti 2013,
kdy celé stavebnictvi dosahlo nejnizsiho vykonu od vstupu CR do EU, byla letosni
produkce o0 14,1 % vySSi. Za absolutnim vrcholem (4. Ctvrileti 2007) vSak stale
obezmdla o pétinu zaostavala. PFiznivéjSim vysledkim pozemniho stavitelstvi
pomahalo v prvni poloviné roku i oziveni bytové vystavby. Pocet zahajenych bytl
meziro¢né stoupl o pétinu, na ¢emz se nejvice podilely rodinné domy (+1,3 tis.). Proti
velmi nizké loriské zakladné vyraznéji pfibylo i bytl v bytovych domech (BD). Jejich
pocet (3,6 tis.) se vSak oproti 1. pololetim let 2014 i 2015 prakticky neliSil a v relaci
s dosud rekordni hladinou (1. pololeti 2008) nedosahoval ani poloviny. Na meziro¢né
vy$§im poctu BD se podilela pfedevsim vystavba v Olomouckém kraji a také Praze,
ve které pocet BD narostl z522 na 1022 (pfesto Slo v tomto obdobi roku o druhy
vice vyostfoval napéti mezi nabidkou a poptavkou (posilenou rostoucimi pfijmy
domacnosti i stale nizkymi Urokovymi sazbami hypoték) a pfispival k silnému ristu
cen rezidenénich nemovitosti v Praze, ale i v ostatnich regionech.

Poptavka po stavebnich pracich oZila. Hodnota novych tuzemskych zakazek’ se
navySovala jiz tfeti Ctvrtleti v fadé. V uhrnu za 1. pololeti 2017 mezirocné posilila
o osminu. Dulezité bylo, Ze pozitivni vyvoj signalizovalo jak pozemni (+5,3 %), tak
i inZzenyrské stavitelstvi (+18,9 %). Pololetni rast byl v obou hlavnich stavebnich
oborech naposledy zaznamenan v roce 2014. | pfes dil&i oZiveni nadale stavebnictvi
schazely vétsi stavby. Primérna hodnota nové uzaviené zakazky sice proti velmi
nizké lonské urovni o desetinu vzrostla na 3,2 mil. korun (v roce 2014 se vSak blizila
4 mil). Celkova zasoba prace zahrnujici vSechny dosud nerealizované zakazky cinila
na konci 2. Ctvrtleti 142 mid. korun. Jeji meziro¢ni pokles (o 3,6 %) byl témér vyhradné
ovlivnén zakazkami v zahranici, jejichz vaha na celkové zasobé& prace stavebnich

6 Mezironi Udaje o stavebni produkci jsou korigovany o kalendafni viivy. Bez tohoto ocisténi by produkce ve 2. Ctvrtleti 2017 rostla jen 0 5,4 %.
7 Udaj zahrnuje pouze stavebni podniky s 50 a vice zaméstnanci.
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Davéra podnikateli ve
stavebnictvi se od konce
roku 2016 mirné
zvySovala, nadale vSak
zUstavala hluboce

v negativnim pasmu.

Vnimani nedostate¢né
poptavky jako bariéry
ristu se za posledni rok
snizilo. Faktor nedostatku
zaméstnancl naopak
posilil trojnasobné.

Rust trzeb ve vybranych
sluzbach vyrazné
zrychlil. Dafilo se v§em
hlavnim odvétvim.

Trzby v letecké dopravée
vyrazné ozily, rostly
nejvy$sim tempem po
roce 2005.

Rozvoj cestovniho ruchu
se odrazil také ve
vysokém rastu trzeb

v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi.

podnikdl v pribéhu roku 2017 poklesla na nizSi hodnotu (12,4 %) za posledni Ctyfi
roky. Jiz Ctyfi pololeti v fadé pokraCoval rust orientani hodnoty vydanych stavebnich
povoleni — nejvysSich temp dosahla letos, podobné jako vioni, nova vystavba
nebytovych budov. Sezénné ocisténé saldo divéry podnikatelll ve stavebnictvi se
b&hem prvni poloviny roku mirné zlepSovalo a v ¢ervnu dosahlo nejlepsiho vysledku
od Unora 2016, kdy jesté doznival mimoradny vliv doCerpavani evropskych fondd na
infrastrukturni projekty. | nadale vSak zlstavalo saldo duvéry v hluboce negativhim
pasmu. Dle nejaktualnéjSich srpnovych Udaji oCekavala v pfistich tfech mésicich rist
vyrobni ¢innosti necela Sestina podnikd a jen o malo mensi podil predikoval pokles.
Pribirat zaméstnance planovala desetina podnikd. Ocekavani celkové poptavky,
stavebni €innosti i zaméstnanosti se ve srovnani s lofiskym srpnem vyznamné
nezménilo. Nedostate¢nou poptavku indikovala jako bariéru ristu polovina stavebnich
podnikll (nejméné od dubna 2009). Na druhou stranu faktor nedostatku zaméstnanct
byl v srpnu 2017 zmirovan ffikrat Castéji nez o rok dfive (8 %).

Graf ¢&.7  Stavebni produkce*, hodnota novych zakazek (mezirocné v %)
a saldo indikatoru divéry ve stavebnictvi
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Rust trzeb ve vybranych sluzbach® na podatku roku vyrazné zrychlil. Zatimco
v posledni ¢tvrtiné lonského roku €inil meziro€ni rast trzeb ,jen* 1,6 %, na pocatku roku
2017 vystoupal na 5,3 % (nejvice od konce roku 2007). Nasledujici Ctvrtleti tento
pozitivni vyvoj potvrdilo (+5,7 %). V obou letoSnich c¢tvrtletich pfispivaly k ristu
v8echny sledované odvétvové sekce sluzeb. Na pocatku roku byly sluzby tazeny
hlavné vahové nejsilnéjSim odvétvim — dopravou a skladovanim (s témér tfetinovym
prispévkem k celkovému rustu). Ve 2. Ctvrtleti role tohoto odvétvi oslabila ve prospéch
informacnich a komunikacnich €innosti a téz ubytovani, stravovani a pohostinstvi.

Trzby v dopravé a skladovani rostly letos oproti 1. pololeti 2016 o 4,6 %. PFiznivéjSiho
vysledku dosahly vSechny druhy dopravy. Z nich vy¢€nivala pfedevsim vieklou recesi
silné zasazena letecka doprava, jez zaznamenala nejlepsi vysledek (+14,9 %) po roce
2005. Darilo se i skladovani a vedlejSim ¢innostem v dopravé (+5,3 %), které diky
vykazalo také ubytovani (+11,9 %) spolu se stravovanim a pohostinstvim (13,2 %).
Obé odvétvi tézila z rostouci spotfeby domacnosti doplnéné rozvojem pfijezdového
cestovniho ruchu. V samotném 2. Ctvrtleti vzrostl poCet pfenocovani nerezident(

®Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V§echny udaje za sluzby jsou ocistény o kalendarni vlivy

ve stalych cenéch.
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Silila poptavka po
informacnich

a komunikacnich
¢innostech. Dlouhodobé
se dafilo i pracovnim
agenturam.

Ruast zakazek ve
stavebnictvi se projevil
také vySSi poptavkou po
projektovych ¢innostech.
Trzby architektonickych
a inzenyrskych ¢innosti
po Sesti Ctvrtletich opét
vzrostly.

v hromadnych ubytovacich zafizenich o 15,6 %. O 4,4 % posilily v 1. pololeti také
informacéni a komunikaéni cinnosti, kde dlouhodobé roste poptavka zejména po
zpracovani dat, webovych portalech a hostingu, programovani a poradenstvi v oblasti
IT. Opacné na tom byl filmovy a hudebni priimysl, ve kterém se letos trzby o osminu
snizily. V odvétvi profesni, védecké a technické cCinnosti trzby posilily o 3,2 %
a zaznamenaly také v ramci prvnich pololeti teprve druhy meziro¢ni rist po roce 2008.
KletoSnimu rustu vtomto odvétvi pfispély se stavebnictvim silné provazané
architektonické ainZenyrské cinnosti, které oZily po Sesti Ctvrtletich nepfiznivého
vyvoje. V 1. pololeti vyrazné vzrostla poptavka také po fotografickych, navrharskych,
prekladatelskych ¢innostech (+8,5 %). PokraCoval dynamicky rist trzeb za prizkum
trhu a vefejného minéni, naopak reklamni €innosti spiSe stagnovaly. O témér desetinu
letos vzrostly trzby v odvétvi administrativni a podplrné €innosti, kde se tradi¢né dafilo
zejména pracovnim agenturam (+17,3 %). Vyrazné ozily cestovni agentury, kancelare
a jiné rezervacni a souvisejici ¢innosti, které dosahly nejlepsiho vysledku (13,2 %) za
poslednich deset let. Proti vrcholu konjunktury (1. pololeti 2008) byly vSak jejich letosni
trzby stale o vice nez ¢tvrtinu slabsi.

Graf ¢. 8 Trzby ve sluzbach* a jejich vybranych odvétvovych sekcich
(redlné, ocisténo od vlivu poc¢tu pracovnich dnl, mezirocné v %)
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Sluzby celkem* + Doprava a skladovani

Profesni, védecké a technické ¢innosti

Rast maloobchodnich
trzeb byl v poslednich

dvou a pul letech stabilni,

mirné kolisal tésné pod
6% hranici.

Tempo rastu trzeb za
nepotravinarské zbozi
vystoupalo nejvysSe za
poslednich deset let.
Pokracoval i dynamicky
rdst internetového
prodeje.

Administrativni a podptrné ¢innosti

“Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Zdroj: CSU

Z pohledu zaméstnancll se velmi pfizniva situace na pracovnim trhu odrazela ve
svizném rastu disponibilnich pFijmU domacnosti. Tento faktor spole¢né s vice nez dva
roky trvajicim optimistickym naladénim spotfebitel vyustil ve vysokych tempech rastu
maloobchodnlch trzeb. Ty v 1. Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 5,7 %, ve 2. ¢tvrtleti
06,5%°. O téméF &tvrtinu vice strzili internetovi prodejci. Maloobchod tradi¢né tahly
vahové nejvyznamnéjSi trzby za nepotravinarské zbozi, jejichz rist se béhem roku
vySplhal az na 9,4 % (ve 2. ¢tvrtleti) a dosahl nejvyssiho tempa od konce roku 2007.
V 1. pololeti se dafilo hlavné prodeji pocitatového a komunikaéniho zafizeni,
vyrobkiim pro kulturu a rekreaci. Vyrazné ozil také maloobchod s odévy, obuvi
a kozenym zbozim (10,6 %). Trzby za potraviny proti tempim 2z prvni poloviny
lonského roku letos ubraly (na +2,4 %), totéz platilo i pro prodejce pohonnych hmot
(+4,8 %, z lofiskych +7,2 %). Celkové maloobchodni trzby rostly v CR v 1. pololeti vice
nez dvojnasobnym tempem k EU (+2,7 %) Cesko se tak zaFadiIo v poradi zemi na
soustfedéno v zemich stfedni a vychodni Evropy. V Nemecku i Francii maloobchod
rostl mirné pres 3 %, rist pod 1,5 % zaznamenaly Belgie, Dansko, Italie a Spanélsko.

® Data nezahrnuji motoristicky segment. Udaje o maloobchodu jsou ogistény o kalendarni viivy ve stalych cenach.
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