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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Ve 2. Ctvrtleti 2020 ceska ekonomika zazila nejhlubsi propad ve své historii. Hruby domaci produkt (HDP) se
mezirocné reainé snizil o 11,0 %' a meziétvrtletné o 8,7 %. Hlavni podil na velmi hlubokém ekonomickém
poklesu mélo sniZeni pfebytku bilance zahrani¢éniho obchodu se zboZim a sluZzbami. To souviselo
s pozastavenim provozu v nékterych domacich izahrani¢nich podnicich. Kromé zastaveni vyvozu se tak
snizila i poptavka ze strany odbératelti v zahranici. Negativné na rist HDP pusobily i vydaje na tvorbu hrubého
kapitalu. Samotna investicni aktivita ve 2. Ctvrtleti mezirocné klesla o0 4,8 %. K poklesu HDP pfispéla i domaci
spotfeba, zejména spotfeba domacnosti, ktera mezirocné klesla 0 7,6 %. Velmi hluboky byl hospodaisky
pokles i v Evropské unii. Meziro€ni propad Cinil 14,1 %, mezictvrtletné se HDP snizil 0 11,7 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se meziro€né propadla o 10,9 % a mezi¢tvrtletné o 9,4 %. Vzhledem k Sirokému
dopadu opatieni poklesla HPH ve vétsiné odvétvi. Velmi silny byl mezironi pokles ve zpracovatelském
primyslu. Obzvlast zasaZena byla vyroba motorovych vozidel inavazujici obory. Cinnost v nékterych
odvétvich sluzeb byla ¢asto pfimo omezena, coz se nejvice projevovalo na uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (pokles HPH 0 20,5 %). Navzdory vSeobecnému poklesu si mirny meziro€ni pfirdstek
udrzely informacni a komunikaéni €innosti (1,1 %). Pokles HPH se nevyhnul stavebnictvi (6,2 %).

Ve 2. Ctvrtleti se hodnota exportu zbozi meziroéné propadla o 215,1 mid. korun (22,7 %). Hodnota dovozu
zboZi poklesla o 169,5 mid. korun (19,0 %). Vysledna bilance dosahla pfebytku 11,4 mid. korun, ten se ale
meziroéné zhorsil 0 45,6 mid. Nejvétsi podil na zhor$eni bilance mél obchod s motorovymi vozidly, ktery byl
v poslednich letech hlavnim divodem rastu prebytku. Ve 2. Ctvrtleti se zde bilance zhorsila 0 49,6 mid. korun.
V souvislosti s propadem cen ropy azemniho plynu se naopak zmirnil obvykly deficit obchodu s nimi
0 19,8 mid. korun.

Meziro€ni dynamika spotfebitelskych cen ve 2. Ctvrtleti dosahla 3,1 % a oproti 1. kvartalu mirné zvolnila.
Nejvice k ristu spotfebitelskych cen pfispivaly potraviny a nealkoholické napoje, jejichz meziroéni pfirlstek
zrychlil na 6,5 %. Naopak rust cen bydleni a energii ve 2. ¢tvrtleti zvolnil na 3,2 %. Az ve 2. Ctvrtleti se plné
projevil dopad zvySeni spotfebni dané a ceny alkoholickych napoji a tabaku vzrostly 06,6 %. Vyraznou
dynamiku si udrzely i ceny stravovani a ubytovani (5,1 %). Zatimco ceny stravovani rostly o0 5,5 %, pfirlstek
cen ubytovani ve 2. étvrtleti prudce zvolnil (2,5 %). Celkovy rust spotfebitelskych cen zpomalovaly jen ceny
dopravy (-3,4 %).

Nastaveni zakladnich ménoveépoalitickych sazeb se v pribéhu 2. ¢tvrtleti ménilo smérem dol. Pomérné rychle
na tento vyvoj reagovaly i sazby na klientskych vkladech, zejména téch terminovanych. Snizovaly se také
urokové sazby uvér( pro domacnosti i podniky. V nejistém ekonomickém prostfedi ale domacnosti i podniky
vyuzivaly ivérové financovani zdrzenlivéji.

Dopady protipandemickych opatfeni na trh prace se ve 2. &tvrtleti projevily zejména poklesem ekonomické
aktivity. Celkova zaméstnanost mezictvrtletné klesla o 1,4 %? a snizovala se zejména ve zpracovatelském
pramyslu a v ¢asti sluzeb. Obecna mira nezaméstnanosti ale rostla jen mirné (v ¢ervnu €inila 2,7 %), mimo jiné
kvdli velkému podilu osob, které v krizi trh prace opustily (cizinci, pracujici seniofi). Primérna mzda se ve
2. ¢tvrtleti meziroéné zvysila jen 0 0,5 %. Vyvoj byl také znaéné diverzifikovany. Pokles primérné mzdy byl
nejveétsi v silné zasazeném odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi, mzdy se ale snizovaly i v dalSich
sluzbach. Silny pokles mezd se tykal izpracovatelského pramyslu. Naopak priamémna mzda rostla
v informacnich a komunikacnich ¢innostech a ve sluzbach s dominanci vefejného sektoru nebo v energetice.
Vzhledem k vyraznému cenovému rustu ale prGmérna mzda v ekonomice realné poklesla 0 2,5 %.

Schodek statniho rozpoctu v 1. pololeti dosahl 195,2 mid. korun. Na pfijmové i vydajové strané rozpoctu se
zejména ve 2. Ctvrtleti projevily dopady protipandemickych opatfeni. Celkové pfijmy v 1. pololeti meziro¢né
klesly 05,9 %. Na pfijmové strané doslo zejména k vypadku danového inkasa souvisejiciho s Utlumem
ekonomické aktivity i s opatfenimi na posileni likvidity firem postizenych propadem trzeb. Vydaje naopak
vzrostly 0 17,0 %. Vice nez tfetina z narlistu béznych vydaju souvisela s protipandemickymi opatfenimi,
obdobné ale pfispélo i vyssi Eerpani socialnich davek.

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich sloZzkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich U&td a o&iétény o sezénni viivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

V souvislosti s covid-19
zaznamenala ve

2. Gtvrtleti Ceska
ekonomika nejhlubsi
propad v historii.

Hluboky hospodarsky
pokles se projevil v celé
EU.

Ceska ekonomika ve 2. étvrtleti 2020 prodélala nejhorsi hospodarsky propad ve své
historii. Hruby domaci produkt (HDP) se meziro¢né snizil o 11,0 %3 (pfedchozi nejhlubsi
pokles ze 2. ¢tvrtleti 2009 Cinil 5,4 %). Divodem byla mimofadna situace v souvislosti
s protiepidemickymi opatfenimi, kdy byl zastaven nebo omezen provoz ve velké &Easti
ekonomiky, zejména sluzbach, maloobchodu inékterych dllezitych primyslovych
odvétvich. Pokracoval tak vyvoj, ktery zapocal uz v priibéhu bfezna a ovlivnil i vysledky
1. kvartalu (pokles HDP o0 1,9 %). Ve sméru mezirocniho poklesu HDP ve 2. Ctvrtleti
pusobily vSechny jeho slozky. Nejsilnéji tak plsobil propad bilance zahrani¢niho obchodu
(=79 p.b.)*. Ten byl zplsoben jednak preruSenim vyroby v nékterych domacich
podnicich zaméfenych na export, ale rovnéZ poklesem poptavky ze strany zahrani¢nich
vyrobcu vyuzivajicich domaci dodavatele. Klesla ale také domaci spotfeba a investice.
Ve srovnani s 1. Ctvrtletim se HDP snizil 0 8,7 % a také Slo o nejhlubSi zaznamenany
propad (pfedchozi nejvétsi pokles ¢inil 3,4 % a odehral se v 1. kvartalu 2009). Ve
srovnani s 1. ¢tvrtletim se prohloubil mezictvrtletni pokles vSech slozek HDP.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendarni vlivy, v %)
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Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni pokles HDP v Evropské unii ve 2. Gtvrtleti dosahl 13,9 %°. V souladu se
vSeobecnym oc€ekavanim Slo o nejhorSi zaznamenany vysledek v historii. Prakticky
cela Unie se totiz po vétSinu Ctvrtleti potykala s vice €i méné pfisnymi restrikcemi
souvisejicimi s koronavirem. Pohled na jednotlivé slozky HDP ukazuje na prudky
propad spotfeby iinvestiCni aktivity. Velky dopad ale mélo i naruSeni zahraniéniho
obchodu a nasledné zhorseni bilance. Ve srovnani s 1. kvartalem poklesl HDP v Unii
0 11,4 %. Zatimco v 1. ¢tvrtleti si jesté nékolik ekonomik meziro¢ni rast udrzelo, ve
2. kvartalu jiz pokles podle dostupnych udaji zasahl vSechny zemé EU. Nejvétsi

3 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadfen prostfednictvim objemovych indexu (tj. ogistén o vliv cen) a po ocisténi
o0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 1. 9. 2020.

4 PFispévky ke zmé&né HDP po vylouéeni dovozu pro koneéné uziti.

5 Nedostupna data za Lucembursko. Data za Slovensko nejsou o¢isténa o kalendaini vlivy.

¢su
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Na trhu prace byl ve

2. Ctvrtleti patrny zlom ve
vyvoji zaméstnanosti

i mzdové dynamice.

Klesala spotfeba

doméacnosti. Vladni
instituce své vydaje
meziro€né navysily.

meziroéni pokles probé&hl ve Spanélsku (—22,1 %), Francii (18,9 %) a Italii (-17,7 %).
Nejmirnéji se HDP snizil v Irsku (-3,7 %), Litvé (-4,0 %) a ve Finsku, (-6,3 %)..

Ekonomicky propad se dotkl i objemu vyplacenych mezd a platd, ktery ve 2. Etvrtleti
meziroéné klesl 0 5,3 %. Slo o prvni pokles od konce roku 2013. Zarover v ekonomice
pokracoval vyrazny cenovy rust, coZz se podepsalo na vyvoji kupni sily domacnosti.
Realny pokles ¢inil 8,3 %°. Zlom nastal i ve vyvoji celkové zaméstnanosti (vyjadieno
v osobach), jejiz meziroéni pokles zrychlil na 1,9 %’. Oproti 1. étvrtleti se celkova
zameéstnanost snizila 0 1,4 %. JesSté vyraznéjsi byl pokles poc¢tu odpracovanych hodin
(mezirocné —10,7 %, mezictvrtletné —7,8 %). Objem vyplacenych mzdovych prostredku
nejvice meziro€né klesal ve zpracovatelském pramyslu (-11,5 %, pokles zaméstnanosti
zde Cinil 3,5 %). Podobné hluboky propad mezd nastal i v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (-11,2 %, pokles zaméstnanosti o 3,2 %). V pfipadé profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich €innosti poklesl ve 2. ¢tvrtleti objem mezd
a platdi 0 9,7 % a celkova zaméstnanost se snizila 0 4,4 %. Ostatni odvétvi sluzeb si viak
meziro¢ni rlst mezd udrzela, i kdyz byl slabsi nez v 1. kvartalu. U ¢innosti v oblasti
nemovitosti navySeni dosahlo 6,4 %, v penéznictvi a pojistovnictvi 5,8 %, v informacnich
a komunikacnich ¢innostech 4,7 % a v oborech s prevahou viadniho sektoru® 4,1 %. Po
vice nez tfiletém obdobi ristu nastal pokles vyplacenych mezd i ve stavebnictvi (-2,8 %)
a zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (2,3 %).

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy, meziro¢ni
rdst, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Celkovy meziro€ni pokles domaci spotfeby dosahl 4,8 % a jeji pfispévek ve sméru
poklesu HDP ¢inil 1,6 p. b. Spotfeba se meziroéné snizila poprvé od 4. ¢tvrtleti 2012.
Klesala vyhradné spotfeba domacnosti, které mély vzhledem k zavedenym opatienim
omezené moznosti, kde a za co utracet. Meziro¢ni pokles spotfeby domacnosti tak Cinil

8 Do realného vyjadreni prevedeno s vyuzitim deflatoru vydaju na konecnou spotfebu domacnosti.
7 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

1. pololeti 2020



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Investi¢ni aktivita se
meziro€né propadia, ale
mezi¢tvrtletné doslo
k mirnému narustu.

Zahrani¢ni obchod byl
krizi silné zasazen.
Bilance obchodu se
zbozim i sluzbami se
rekordné zhorsila.

Opatfeni pfimo cilila na
¢ast sluzeb, coz se
podepsalo na prudkém
poklesu jejich HPH.

HPH v informacénich
a komunikacnich
¢innostech meziroc¢né
vzrostla.

7,6 % aSlo o nejhlubsi zaznamenany propad. Spotfeba sektoru vladnich instituci
naopak mezirocné vzrostla o 1,8 %. MeziCtvrtletni pokles celkové spotfeby Cinil 4,8 %.
Hluboky propad se tykal domacnosti (-6,3 %), poklesla ale rovnéz vladni spotfeba
(1,5 %). Vyvoj spotieby z hlediska trvanlivosti® zcela odrazel situaci v ekonomice.
Vydaje na pfedméty kratkodobé spotieby se meziro€né snizily pomérné mirné —
01,7 %. Uzavieni velké Casti prodejen se zbytnym zbozim pak mimo jiné vedlo
k velkym propadim spotfeby statkll dlouhodobé spotfeby (—12,2 %) a stfednédobé
spotfeby (-25,0 %). Spotieba sluzeb se ve 2. Ctvrtleti propadla o 13,8 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu ve 2. Ctvrtleti meziroéné klesly o 10,2 %
a k celkovému propadu HDP pfispély 1,5 p. b. Z toho vydaje na tvorbu hrubého fixniho
kapitalu mezirocné klesly o 4,8 %. Negativné plsobily zasoby. Mezictvrtletni vyvoj
podal optimisti¢t&jdi obraz o investi¢ni aktivité. Zatimco vydaje na hruby kapital se ve
srovnani s 1. ¢tvrtletim sniZily o 8,5 %, investi¢ni aktivita (hruby fixni kapitél) vzrostla
00,9 %. Analyza vécného Clenéni investiCni aktivity ukazala, Ze jedinou investi¢ni
kategorii, kde vydaje mezirotné vzrostly, byly ostatni budovy a stavby (6,7 %).
U ostatnich kategorii naopak doslo k propadu. Nejvice klesaly investice do dopravnich
prostfedkl a zafizeni (-19,5 %) a ICT a ostatnich stroji a zafizeni (-12,3 %). Mirny
meziroCni pokles se pak dotkl produktd duSevniho vlastnictvi (—1,3 %) a obydli
(-0,3 %). Z vécné skladby investic Ize nepfimo usuzovat, Zze nejméné naruSena byla
investiCni aktivita sektoru vladnich instituci (ostatni budovy a stavby). Naopak
nefinanéni podniky byly vzhledem k situaci v oblasti investic pravdépodobné

Vyvoz i dovoz zboZi a sluzeb ve 2. Ctvrtleti vyrazné redlné klesaly. Meziro¢ni propad
vyvozu dosahl 23,3 %, u dovozu to bylo 18,2 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se
zbozim a sluzbami'! tak ve 2. ¢tvrtleti sice dosahla piebytku 44,1 mlid. korun, $lo ale
o nejhorsi vysledek za 2. kvartal od roku 2012. Kladné saldo se meziro¢né snizilo
0 56,5 mld. korun. Vyrazné negativni dopad vyvoje bilance na meziro¢ni rist HDP byl
zesilen isrovnanim s mimofadné UspéSnym 2. Ctvrtletim 2019 (pfebytek dosahl
100,6 mld.). Propadl se zejména prebytek obchodu se zbozim (22,0 mid. korun, pokles
047,9 mld.), ale klesalo ikladné saldo obchodu se sluzbami (22,2 mid., pokles
0 8,5 mld.). Bilance sluzeb naposledy pfekonala zbozi ve 3. ¢tvrtleti 2011.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 2. ¢tvrtleti mezirocné propadla o 10,9 %. Pokles
se pfitom tykal vétSiny odvétvi. Ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim se HPH snizila
0 9,4 %. Zasazena byla vétSina odvétvi sluzeb i primyslu. Obzvlast silny byl meziroéni
propad HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (-20,5 %,
pFispévek k celkovému poklesu HPH ¢inil 3,8 p. b.). Slo o obory, kterych se pfimo
dotykaly restrikce cilici na zpomaleni Sifeni nakazy. Vyrazné zasazen byl také
zpracovatelsky pramysl (—18,2 %, vliv na celkovy riist HDP —4,6 p. b.). Zde byla vyroba
omezena zrozhodnuti samotnych vyrobcu, zéasti kvUli snadnéj§imu dodrzovani
epidemiologickych opatfeni, svou roli ale hralo i omezeni poptavky ze strany domécich
i zahrani¢nich odbératelU.

Pokles HPH v ostatnich odvétvich byl spiSe vysledkem zastaveni spolecenského
i ekonomického provozu. Snizeni HPH v profesnich, védeckych a technickych
Cinnostech €inilo 6,4 % a bylo prvni od 3. kvartalu 2011 (vliv na pokles HPH -0,5 p. b.).
Hruba pfidana hodnota v penéznictvi a pojistovnictvi ve 2. &tvrtleti mezirocné klesla
05,1 %. Cinnosti v oblasti nemovitosti zaznamenaly &tvrty pokles v fadé (3,1 %).
Navzdory celkové situaci si naopak meziro¢ni rdst HPH udrzovaly informaéni

¢ Udaje o spotfebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti a bez sezénniho ogisténi.
0 Data o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu nejsou sezénné ocisténa.
" Podle metodiky &tvrtletnich narodnich Gétd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).

¢su
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a komunikacni €innosti (1,1 %) a z&asti tak potvrdily svou nezbytnou roli. Vyrazné se
snizila HPH ve stavebnictvi (-6,2 %), jehoz Cast se potykala zejména s nedostatkem
pracovni sily, pfedevSim té zahrani¢ni. Naopak rostla HPH v zemé&délstvi, lesnictvi
a rybarstvi (1,0 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni pfispévky
v p.b., HPHV %)
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mmmm Sluzby (CZ-NACE G az U)
Stavebnictvi
mmmm Ostatni prdmyslova odvétvi (CZ-NACE B, D, E)
Zpracovatelsky primysl (CZ-NACE C)
mmmm Zemeédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
Hruba pridana hodnota celkem
Zdroj: CSU
]
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3. Vykonnost odvétvi

Mezikvartalni pokles
HPH v celé ekonomice
se ve 2. Ctvrtleti
prohloubil az na 9,4 %.

Nejvétsi meziroCni atlum
vykonu ekonomiky
postihl v 1. pololeti
hlavné staty jizniho
kiidla eurozony. Cesko
patfi spiSe k priméru.

Vykon ekonomiky tahl
dolll nejvice
zpracovatelsky pramysl.

Ve stavebnictvi se
negativni dopady zacaly
projevovat s mirnym
zpozdénim.

K rdstu vykonu

v primarnim sektoru
pomahala zivocisna
vyroba i téZba dreva.

Pridana hodnota se
nejvice snizovala

v odvétvi obchod,
doprava, ubytovani
a pohostinstvi.

Protipandemicka
opatreni posilila roli
verfejnych sluzeb

a informacnich

a komunikacnich
¢innosti.

Bfeznové a dubnové
zmrazeni ¢innosti
klicovych exportnich
podnikd vyustilo

v rekordni propad
pramyslové produkce.

¢su

Jestlize restriktivni protipandemicka opatfeni tvrdé dopadla v 1. &tvrtleti 2020 primarné na
odvétvi tésné navazana na cestovni ruch, béhem nasledujiciho kvartalu jiz dokazala na
nékolik tydnu fakticky paralyzovat velkou ¢ast ekonomiky. Hruba pfidana hodnota (HPH)'"?
tak mezikvartalné propadia o rekordnich 9,4 % a citelné prohloubila svUj pokles z 1. Ctvrtleti
(-2,4 %). V mezirotnim vyjadfeni se HPH v celém 1. pololeti sniZila 06,1 % a mirné
prekonala intenzitu obdobného utlumu z prvni pule krizového roku 2009. Pololetni vykon
fadil Cesko v ramci statd EU spiSe k pramé&rnym (na 12. misto ze 23 statd s dostupnymi
0daiji'®). Nejhlubsi utlum registrovaly pfedevsim staty jizniho kfidla eurozony (naptiklad
Spanélsko 12,9 %, ltalie 11,8 %, Portugalsko 8,7 %) ataké Francie (12,1 %). Naopak
relativné pfiznivé pozici se dosud té€Sily hlavné severské staty a rovnéz vétsina novéjsich
¢lentt EU (se vstupem po roce 2000), napfiklad Litva (-0,8 %), Bulharsko (-2,7 %),
Polsko (-3,5 %). Rozdily mezi staty vypovidaji primarné o nabéhu koronavirové nakazy
napfi€¢ EU, rychlosti a intenzité viadnich restriktivnich opatfeni a z&asti také o odliSné
odvétvové skladbé ekonomik (negativné se projevilo vy3si zastoupeni odvétvi s vazbou na
cestovni ruch, pozitivné pak napfiklad role vefejnych sluzeb).

Meziro¢ni pokles pfidané hodnoty v tuzemské ekonomice byl v 1. pololeti 2020 bezmala
z poloviny vysledkem citelného propadu zpracovatelského priimyslu (pfispévek 2,7 p. b.,
pokles samotného odvétvi o 10,6 %). Toto odvétvi pfitom vlivem své vahy tahlo doll celou
ekonomiku nejvice jak v 1., tak i ve 2. letodnim ¢tvrtleti. Vice neZ o desetinu slabsi vykon
zaznamenala v 1. pololeti také nezpracovatelska primyslova odvétvi. | zde se projevil vliv
nekolikatydenniho preruseni vyroby motivovaného hygienickymi opatfenimi, ale i snizenou
poptavkou'®. Podstatné lépe se vyvijelo stavebnictvi, v némz zpocatku nebyly dopady
nastupujici hospodaiské recese patrné. V 1. ¢tvrtleti se dokonce jeho vykon diky vysoké
zasobé zakazek i pfiznivému poc€asi mirné zvysil. Ve 2. Ctvrtleti jiz HPH klesla (0 6,2 %). Jiz
tak naroCny administrativni proces pfipravy staveb se vlivem vyhlaSeného nouzového stavu
dale komplikoval, fada projektl byla pozastavena. Odvétvi bylo limitovano nedostatkem
pracovnich sil, fada pracovnik( se po znovuotevieni hranic vracela do Ceska pomalu. Tento
faktor platil i pro odvétvi primarniho sektoru, coz se projevilo poklesem odpracovanych hodin
(o vice nez5 % v 1. pololeti). Navzdory tomu zde HPH rostla jiz tfetim rokem v fadé (+4,1 %,
nejvice z 11 hlavnich odvétvi). Pfispéla ktomu stabilizovana situace v zemédélské
prvovyrobé, jez nebyla vyjma zpfisnénych hygienickych opatfeni regulacnimi vlivy negativné
dotéena. Vyroba masa v 1. pololeti stagnovala, tuzemsti producenti prodali naturalné o 5 %
miéka vice. Rst celého primarniho sektoru podpofila i pokracujici Zivelni t&Zba dreva.

Silny makroekonomicky dopad pocitil rovnéz segment obchod, doprava, ubytovani
a pohostinstvi (pfispévek —2,2 p.b.). HPH zde mimo jiné vlivem zasadniho omezeni
mezinarodniho pohybu osob'® propadla o osminu — tedy nejvice z hlavnich odvétvi. Vliv
ostatnich odvétvi terciarni sféry byl fadové niZsi. | tak byla néktera z nich silné zasazena -
zejména tzv. ostatni sluzby'®, kde HPH klesla o desetinu (z toho ve 2. &tvrtleti o vice neZ
pétinu). MenSi pokles ve vysSi 2az 3% byl shodné patrny v profesnich, védeckych
a technickych cinnostech, dale ve finanénictvi nebo ¢innostech v oblasti nemovitosti.
Naopak ve vefejnych sluzbach'” zaijistujicich zakladni chod spole¢nosti HPH stagnovala.
Rovnéz role informacnich a komunikacnich &innosti v pandemickém obdobi nabirala na
vyznamu. | tak se pfidana hodnota v tomto dynamickém odvétvi letos zvySila nejméné za
poslednich osm let (+1,3 %).

Nebyvale silny a rychly dopad protipandemickych opatfeni na vykony tuzemského
leto3niho roku pramyslova produkce'® mezikvartalné klesla ,jen* 0 3,7 %, ve 2. Gtvrtleti
doslo k prohloubeni na dosud nevidanych 18,3 %. Rekordni leto3ni propad byl zasadné
ovlivnén vyvojem na pfelomu obou &tvrtleti — v bfeznu se produkce mezimésiéné snizila
o vice nez desetinu, v dubnu téméF o Ctvrtinu. Opatfeni proti Sifeni koronaviru vedla
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Cervencova produkce
stale za Urovni z doby
pred pandemii mirné
zaostavala.

Vice nez polovina
meziro¢niho poklesu
pramyslu v 1. pololeti $la
na vrub automobilového
pramyslu

subdodavatelu.

Pramyslova produkce
klesla v 1. pololeti
meziro€né o vice nez

postupné k naruseni ¢i k uplnému zpfetrhani dodavatelskych fetézct. Béhem druhé
poloviny bfezna zac¢ala fada podniki omezovat vyrobu, mnohé ji prakticky zastavily (to
se tykalo zejména klicovych firem automobilového primyslu a jejich tuzemskych
subdodavatel(l). V nasledujicich mésicich sice doslo v mnohych pozastavenych oborech
k pomérné rychlému oziveni, navzdory tomu v8ak i letoSni Cervencova produkce v celém
pramyslu za ,pfedpandemickou” (inorovou) urovni stale mirné zaostavala (o0 4 %).

Primyslova produkce se ve 2. ¢tvrtleti 2020 meziroéné propadla o 23,6 %. Kromé
pandemického nabidkového Soku se z&asti nascital také efekt predchoziho cyklického
zpomalovani primyslu (ve vazbé na drivejsi pokles v eurozéné), patrného jiz po vétsinu
lofiského roku'®. Za celé 1. pololeti ¢inil pokles 14,4 %. Vice nez tfetinou se na tom
podilela vyroba motorovych vozidel, spolu s nejblizSimi navaznymi obory (elektricka
zafizeni, gumarenstvi, plastikarstvi) pak vice nez polovinou. Zhruba desetinou nasledné
shodné pfispély jak strojirensky, tak kovodélny priimysi.

Graf €.4 Prispévky dilcich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(v p. b., ocisténo o kal. vlivy), saldo indikatoru divéry v pramyslu* (v p. b., pr. osa)
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mmmmm TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny priimysl (25)

mmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)

Zbyvaijici zpracovatelsky primysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkd (29, 30)

O  Pramysl celkem (NACE B, C, D) O---- Saldo souhrn. indik. dGvéry v primyslu
*Saldo dlvéry je sezonné ocisténo a vyjadiuje stav v prvnim mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU

Neni pfekvapivé, ze nejhlubsi utlum produkce postihl v 1. pololeti vyrobu motorovych vozidel
(—27,8 % mezirocne), nebot na pocatku 2. Ctvrtleti Cinilo vyuziti vyrobnich kapacit v tomto
odvétvi jen 50 %. Zhruba o Ctvrtinu propadl i vykon v téZzbé uhli a kozedélném pramyslu, kde

12 Udaje o HPH jsou vyjadFeny ve stalych cenach a v ogiténi o sezénni a kalendaini vlivy.

3 Aktualni idaje o HPH za 2. ¢tvrtleti nebyly dostupné za Irsko, Lucembursko, Chorvatsko a Rumunsko.

4V odvétvi energetiky staly za poklesem vyroby (shodou okolnosti také zejména béhem biezna a dubna 2020) planované technologické
odstavky vyrobnich zafizeni.

'8 Vlydaje na kone&nou spotfebu klesly letos u nerezidenttl v CR meziroéné o vice neZ tretinu, v samotném 2. &tvrtleti 2020 dokonce
o nebyvalych 62 %. Nerezidenti se na celkovych vydajich na koneénou spotfebu doméacnosti v Cesku dlouhodobé podileji zhruba 6 %.

16 Zahrnuji kulturni, zabavni a rekreacéni ¢innosti nebo osobni sluzby pro domacnost (mj. kadefnictvi, Cistici sluzby &i opravy vyrobku

a pfistroja).

7 Obsahuiji vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpe&eni, zdravotni a socialni péci.

18 Zahrnuje odvétvi t&Zby a dobyvani, zpracovatelského pramyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny,
plynu, tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na uUrovni odvétvovych sekci i oddild) jsou ocisténa
o kalendarni vlivy, mezictvrtletni i mezimésicni tempa pak také o vliv sezénnosti.

9 K m&lkému mezikvartalnimu poklesu primyslové produkce do$lo v CR jiz ve 3. a 4. &tvrtleti 2019 (—1,6 % a —0,6 %). JelikoZ byl doprovazen
redukci zameéstnanosti, spadl tuzemsky pramysl na konci lofiského roku do technické recese.
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pétinu v automobilovém,
téZebnim a kozedélném
pramyslu. Vyznamny byl
propad strojirenstvi.

Nékterym zejména
mensim oborm naopak
specificka skladba
poptavky béhem
koronavirové krize
pomahala.

Trzby z prdimyslové
¢innosti meziro¢né
posilily jen v energetice,
farmacii a potravinarstvi.

Doméci trzby
vykazovaly nadale vysSi
tempa nez trzby

z pfimého vyvozu.

Pokles novych zakazek
se v letnim obdobi
zmirnil. Vyuziti
vyrobnich kapacit stale
nedosahlo Urovné pred
pandemii.

Nedostate¢na poptavka
suzovala takika dvé
tfetiny primyslovych
podniku.

Vyrazné negativni saldo
davéry pretrvavalo ve
strojirenstvi.

Meziro¢ni propad
pramyslové produkce
v 1. pololeti byl v CR
mezi staty EU osmy
nejvetsi.

ale Slo o dlouhodoby trend. Mnohem vyznamnéjSi byl vice nez 17% pokles produkce
strojirenstvi, jenz odrazel vyrazny propad soukromych investic v celé ekonomice.?°
O sedminu snizily svou produkci vahové vyznamny kovodélny priimysl, hutnictvi, ale také
napf. vyroba napojd. Naproti tomu potravinarsky pramysl docilil jen mirného poklesu
(—2,4 %), nebot objem vydajli domacnosti na predméty kratkodobé spotfeby byl v 1. pololeti
restriktivnimi opatfenimi dotéen spiSe okrajové (0,5 %). Podobné na tom bylo i pomérné
diverzifikované odvétvi ostatniho zpracovatelského pramyslu, které podporovala silici
poptavka po zdravotnickych potfebach. Stim zlasti souvisela také vySSi produkce
farmaceutického pramysilu (+4,9 %), kde je vSak rust vykont dlouhodobéjSim jevem. Mirmeé
rostoucimi obory byly letos také dfevozpracujici a papirensky pramysl, kde jde patrné
o disledek v poslednich letech silici zivelni tézby dfeva. Tfi vySe uvedené rostouci obory
vSak v 1. pololeti pusobily ve sméru riistu celkové primyslové produkce pouhymi 0,2 p. b.

Nominalni trzby podnika z priimyslové &innosti zaznamenaly letos obdobny vyvoj jako
primyslova produkce. Po mimém mezirocnim poklesu v 1. ¢tvrtleti (3,1 %) se
v nasledujicim kvartale propadly (23,8 %). Za celé 1. pololeti vice strzily jen podniky
v energetice (+6 %), farmacii (+6 %) a v potravinarstvi (+2 %). Cenovy rust pomohl ¢aste¢né
kompenzovat pokles realné produkce vyrobcim odévi ¢i usni, naopak mirny rdst produkce
nebyl zarukou posileni trzeb v dfevozpracujicim &i papirenském pramyslu. Vyznamnéjsi
cenovy pokles v chemickém pramyslu i hutnictvi se negativné podepsal na trzbach
podnikd a nepfiznivy vyvoj produkce v téchto odvétvich jesSté umocnil. Celkové trzby
pramyslovych podnikdi z pfimého vyvozu klesly oproti 1. pololeti lofiského roku o 15 %,
trzby z tuzemska jen 0 10 %. Vy38i tempa domacich trzeb oproti zahrani¢nim pfetrvavala
v zasadé i v obdobi 2017 az 2019.

Kratkodobé vyhlidky pramyslu zlstavaly v letnim obdobi nadale nepfiznivé. Hodnota
pramyslovych zakazek?' byla ve 2. ¢tvrtleti 2020 meziroéné o vice nez &tvrtinu nizsi (bez
vyznamnéjSich rozdili v tempech mezi domaci a zahrani¢ni poptavkou). Mirny rast
signalizovala pouze mala odvétvi — farmacie a také vyroba ostatnich (zejména kolejovych)
dopravnich prostfedkll, kde je ale vyvoj tradi¢né silné volatilni. Ve vyrobé& motorovych
vozidel byly zakazky nizsi o 44 %, coz |ze chapat jako dozvuk dubnového zastaveni vyroby.

8jSi naznaky pfinesly Cervencové Udaje, kdyz zakazky rostly o desetinu
(v automobilovém primyslu), resp. zmirnily pokles na 4 % (v celém pramysilu). O tom, ze
situace v primyslu nebyla po jarnim Soku jeSté zdaleka stabilizovana, svédCilo stale
podprimérné vyuziti vyrobnich kapacit (v celém primyslu i automobilovém segmentu).
Nepfiznivy byl i vysoky podil podnikii povazujicich nedostate¢nou poptavku za rastovou
bariéru? (na pocatku 3. Gtvrtleti 63 %, nejvice za poslednich sedm let). Citelné zchlazeni
trhu prace naznacuje pouze 15% vaha nedostatku pracovniki (nejméné od konce roku
2015). Rovnéz oc¢ekavani podnik{i v oblasti zaméstnanosti zistavalo negativni (na Grovni
roku recese — 2012). Saldo indikatoru dtveéry podnikatell v primyslu se béhem léta zlepsilo,
v srpnu skoncilo na —6 bodech a dostalo se tak na uroven z pocatku letoSniho roku.
Z jednotlivych obord pretrvaval nejvétsSi pesimismus ve strojirenstvi  (—31 bod(),
nabytkarském (—27) a odévnim pramyslu (—26). Ve vyrobé motorovych vozidel byl sentiment

Zatimco v 1. étvrtleti se priimyslova produkce v EU meziroéné snizila srovnatelnym tempem
jako v Cesku (-5,3 %), ve 2. &tvrtleti byl unijni propad mimé&j§i (19,2 %). V celém 1. pololeti
registrovaly nejvétSi Utlum Lucembursko a ltalie (shodné —18 %), nasledované silné
primyslovymi ekonomikami Slovenska (-18 %) a Rumunska (-17 %). Pokles v CR byl
v ramci Unie osmy nejvyssi (—14 %), obdobné tempo zaznamenaly i Madarsko ¢i Némecko.

028 %.

21 Zjistovani zakazek probiha pouze ve vybranych oddilech CZ-NACE (13, 14, 17, 20, 21, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30), které vyrabéji
prevazné na zakazku, s dlouhodobé&jsim vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek.
22 Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. V3echny Gdaje z konjunkturalnich Setfeni jsou sezonné ocidtény.

¢su
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Lépe si vedlo Polsko (—7 %), kde se projevoval i vliv odliSné&jsi skladby primyslu (napf. vyssi
zastoupeni odvétvi navazanych na zemédélstvi). Vykon primyslu rostl pouze v Irsku
(+3 %) — vlivem vy$8iho zastoupeni high-tech obord — ataké na Malté (+2 %). V CR
(20,0 %) podobné jako v celé EU (—18,5 %) klesla nejvice vyroba v odvétvich vyrabéjicich
produkty investiCni povahy (napf. stroje, dopravni prostredky).

Graf €. 5 Nové zakazky v automobilovém pramyslu, v primyslu celkem
(v béznych cenach, meziro¢né v %) a vyuziti vyrobnich kapacit v pramyslu*
a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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Pramyslové zakazky celkem
Celk. zakazky ve vyrobé& motor. voz.

------ Vyuziti kapac. v automobil. pr. (pr. osa)

Pramyslové zakazky z tuzemska
Vyuziti vyrob. kapacit v pram. (pr. osa)
Bariéra rustu: nedost. poptavka (pr. osa)

Po pfiznivém vyvoji na
pocatku roku postihl ve
2. Ctrtleti stavebnictvi
Utlum. Ten se projevil
primarné v pozemnim
stavitelstvi a postihl
spiSe malé a stfedni
firmy.

Nékolikalety rist poctu
zahajenych

i dokonéenych bytl se
letos zastavil.

Bariéra rlstu: nedost. pracovnikl (pr. osa)
*Vyuziti pramyslovych kapacit i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav v prvnim mésici daného &tvrtleti.
Zdroj: CSU

Stavebnictvi vstoupilo do roku 2020 s odhodlanim. Vysoka zasoba vefejnych, ale
i soukromych zakézek spolu s velmi pfiznivym poCasim se promitly do pokracujiciho
rastu stavebni produkce®® Ta se v 1. ¢Ctvrtleti mezikvartaing zvysSila o 1,1 %.
V nasledujicim obdobi se vSak toto odvétvi postupné zacalo potykat s problémy.
Zavedena vladni restriktivni opatfeni ztiZila administrativni proces pfipravy staveb, doslo
k pferuseni rliznych vybérovych fizeni, ¢imz se narusila plynulost vystavby. Déle také
prohloubila ve stavebnictvi jiz tak pal€ivy problém s dostupnosti pracovnich sil. Stavebni
vypadek vefejnych infrastrukturnich investic na pocatku roku 2016 (vlivem prechodu na
nové programové obdobi EU). Meziro¢né klesl ve 2. tvrtleti vykon stavebnictvi o bezmala
9 %. Vice nez ffi roky trvajici ristové obdobi tak bylo ukon¢eno. Na rozdil od roku 2016,
kdy celé odvétvi tahlo dolu inZenyrské stavitelstvi, pusobilo letos negativné pozemni
stavitelstvi. VétSi vypadek zde postihl pfedevS§im malé a stfedni firmy, unichz Ize
pfedpokladat, Ze méné disponovaly dostateCnym rezervoarem zakazek z obdobi nedavné
konjunktury. Naopak produkce inzenyrského stavitelstvi i diky zrychlujici fazi Cerpani
eurofondu v obou leto$nich ¢&tvrtletich rostla (+15,5, resp. +1,7 %).

Objem bytové vystavby se v 1. pololeti 2020 mirné snizil. K rychlejSimu poklesu doslo
u dokoncenych bytd, jejich pocet (15,3 tis.) se meziroéné snizil o 7 %. Méné bytu vzniklo
v novych bytovych domech (-1,1 tis.), byt v nebytovych budovach &i v rodinnych domech

2 V&echny meziroéni Udaje o stavebni produkci jsou oistény o kalendaini vlivy, mezittvrtletni i mezimési¢ni tempa pak také o vliv sezénnosti.
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Orientacni hodnota
stavebniho povoleni
stagnovala, nové
zakazky ve 2. Ctvrtleti
mirné vzrostly.

Davéra podnikatell ve
stavebnictvi sestoupila
na 2,5leté minimum.
Hlavni rustova bariéra
odvétvi se pozvolna
presouva od nedostatku
lidskych zdroju

k nedostatku prace.

Stavebni produkce
v Cesku klesla méné

naopak mirné pfibylo. Pocet vSech zahajenych bytd se snizil jen nepatrné (o 2,4 %), opét
predevsim vlivem nizSi vystavby bytovych domu. Naproti tomu €etnost byt v rodinnych
domech se zvy3ovala jiz Sestym rokem, kdyZ pfesahla 10 tis. a svou vy&i se jiz blizila
nejvyssim pololetnim Uhrndim z konjunkturniho obdobi 2006 az 2008.

Orientacni hodnota stavebniho povoleni se za prvnich sedm mésicu roku 2020 proti lonské
hodnoté témér nezménila (—0,6 %). Mirny rust u bytovych (+4,6 %) i nebytovych budov
(+3,9 %) byl kompenzovan hlubSim poklesem u inZenyrskych staveb (9,1 %, z€asti vlivem
vysoké loriské zakladny). Primérna orientaéni hodnota stavebniho povoleni ¢itala ve
stejném obdobi 4,6 mil. korun a mezirocné stagnovala. Pfiznivé bylo, Ze hodnota nové
uzavienych tuzemskych zakazek (v podnicich nad 50 zaméstnancu) ve 2. étvrtleti mirné
vzrostla (mezirotné 06,9 %), ato zasluhou pozemniho iinzenyrského stavitelstvi.
Posilovala i celkova zasoba prace ve formé dosud nerealizovanych stavebnich zakazek. Na
konci 2. ¢tvrtleti byla meziro€né o desetinu vysSi, ato diky vefejnym i soukromym
objednavkam?*. Po vice neZz péti letech posilil i okrajovy segment zakazek v zahraniéi.
Vice nez tfi pétiny zasoby prace stale pfipadaly na tuzemské verejné zakazky. Saldo
indikatoru daveéry stavebnich podnikateld se od pocatku letoSniho roku zhorSovalo a na
pocatku léta kleslo na 2,5leté minimum (=16 bodd). V srpnu 2020 povazovalo 38 %
stavebnich podnik{i za vyznamnou bariéru ristu nedostate¢nou poptavku, stejny podil pak
i nedostatek zaméstnancu. Patrné tak skoncilo dvouleté obdobi, kdy stavebnictvi limitovaly
primarné lidské zdroje. Trend rlistu vahy nedostateéné poptavky je od zagatku leto$niho roku
patrny.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (v p. b.),
nové stavebni zakazky (meziro¢né v %, prava osa), saldo indikatoru divéry ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)

30 90

25 - - 75
3
20 - - 60 3
3 >
315 - N5 §
3 &
g ]
‘%10 1 30 :qgi;
s 3
%] i | =
< 5 15 §
R0 o &
£ 3
25 153
10 - 30%
Sl <>,«<> N

as {00 ‘<>°'<>“<>\ 000 45

\0,,’
20 -60
1]2[3]a]1]2[3]4]1]2[3]4[1]2]3]4]1]2]3]4]1]2[3]4]1]2]3]4]1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 |2020

InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
-  Celkova stavebni produkce
Bariéra riistu: nedost. poptavka (pr. osa)
————— <©--- Saldo indik.dGvéry ve stavebnictvi (pr.osa)

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky (prava osa)
------ Bariéra ristu: nedost. pracovnikl (pr. osa)

Udaje o stavebni produkci jsou ogigtény o kalendarni vlivy.

*Saldo divéry i bariéry rdstu jsou sezdénné ocistény a vyjadruji stav v prvnim mésici daného Gtrtleti.

Zdroj: CSU

Stavebni produkce v EU klesla v 1. pololeti meziro&né o 7,8 % — tedy téméF dvojnasobné
nez v Cesku. Nejvétsi propad ze sledovanych zemi?® postihl Francii (—23,5 %) a Spanélsko

% Stavebni podniky tak mély zajisténu praci v priméru na deset mésicl dopredu.
25 Recko, Italie a Kypr nebyly z divodu absence aktualnich dat hodnoceny.

¢su
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nez v EU, zejména diky
lepSimu vykonu
inzenyrského
stavitelstvi.

V bfeznu i dubnu se
trzby ve sluzbach
mezimésicné propadly
zhruba o desetinu.

Za poklesem trzeb ve
sluzbach staly zejména
slabsi vykony v dopravé
a skladovani a téz utlum
v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi.

V rdstu pokracovaly
pouze telekomunikace,
oblasti ICT a poStovni
a kuryrni ¢innosti.

(16,0 %). S tim kontrastoval téméf 20% nardst v Rumunsku. K navyseni doslo v dalSich
osmi statech, mj. v Némecku (+3,6 %) a Polsku (+0,1 %). LepSiho vysledku nez EU dosahly

také svizny rast inzenyrského stavitelstvi.

Trzby ve vybranych sluzbach?® byly viadnimi restriktivnimi opatfenimi citelné zasazeny. Jiz
v bfeznu 2020 se mezimé&si¢né sniZily o 8,9 %. V dil€ich odvétvich navazanych na
cestovni ruch se propadly téméF na polovinu, nebot ¢innost podnikd v nich pusobicich se
prakticky omezila jen na prvni puli mésice. V dubnu se pokles celkovych trzeb mirné
prohloubil (—10,4 %). Postupné oziveni v nasledujicich mésicich v reakci na uvolfiované
restrikce bylo velmi pozvolné. Mezikvartalni pokles ve 2. Ctvrtleti tak dosahl hlubokych
14,4 %, coz byl dvojnasobek dosud rekordniho utlumu z po¢atku roku 2009.

Graf €. 7 Prispévky odvétvi k meziro¢ni zméné trzeb ve sluzbach*
(v p. b., ocisténo o kalendaini vlivy), saldo indikatoru divéry ve sluzbach**
(v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu** (v %, prava osa)

6 —— 80
3 70
0 60 3
3
g3 50§
3 &
12} -
26 408
x 3
3 3
2-9 302
3= g
12 208
3
15 PR it S~ p105
’___/ \\,’ |
P Ak P o=~ . K
18 1~ e ‘ 0
e
-21 -10
1]2|3[4[1]2]3]4[1]2]|3]4]1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3]4]1]2]3]4[1]2]3]4[1]2]3
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

Administrativni a podpurné cinnosti
mmmmm Cinnosti v oblasti nemovitosti
mmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi

Profesni, védecké a technické ¢innosti
Informacéni a komunikacni ¢innosti

mmmmmm Doprava a skladovani

—  Sluzby celkem
Bariéra rustu: nedost. poptavka (pr. osa)

——¢- Saldo indik.dlvéry ve sluzbach (pr. osa)
————— Bariéra rustu: nedost. pracovniku (pr. osa)

* Bez odvétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.
**Zahrnuije i finan¢ni sektor. Saldo duveéry i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti.
Zdroj: CSU

V 1. pololeti 2020 se trzby ve sluzbach meziro€né snizily o 12,0 %. Podepsal se na tom
hlavné vyvoj v dopravé a skladovani (pfispévek —4,5 p. b.) a odvétvi ubytovani, stravovani
a pohostinstvi (-3,0 p. b.). Postizeny vSak byly i ostatni odvétvové sekce — nejméné z nich
pak informacni a komunikacéni €innosti (pfispévek +0,3 p. b., rast odvétvi 1,7 %). Zatimco
nékteré oddily tohoto odvétvi ze zvySené poptavky b&hem koronakrize profitovaly
(telekomunikacni ¢innosti, oblasti ICT), jiné byly riznou mérou zasazeny (vydavatelské
¢innosti, tvorba programt a vysilani a zejména tzv. filmovy a hudebni primysl, kde trzby
propadly ovice nez ftretinu?’). Také odvétvi dopravy a skladovani se vyznaGovalo
riiznorodym vyvojem. Hluboky propad letecké dopravy (63,9 %) ivyznamny pokles
v klicovém oddile pozemni a potrubni doprava (—15,0 %) kontrastovaly s rostouci poptavkou

% Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VSechny Gdaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni
udaje jsou ocCistény o kalendarni vlivy, mezictvrtletni i mezimésiéni jsou ociStény o sezoénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dna).

27 Dle Gdaji Unie filmovych distributord klesly v 1. pololeti 2020 trzby ze vstupného v kinech v CR mezirogné o 56 %. Projevilo se
nékolikatydenni preru$eni provozu kin a pozdéjii omezenéjsi nabidka filmovych tituld. Jesté i v Eervenci klesl pocet navstévnikd kin mezirocné
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Ctyfi roky trvajici rist
trzeb za priizkum trhu
a verejného minéni se
zastavil.

Rast maloobchodnich
trzeb se vlivem
restriktivnich opatfeni

i zhorSeni spotfebitelské
davéry zastavil. Na konci
2. Ctrtleti ale doslo

k mirnému oZiveni.

Pokles maloobchodu byl
v 1. pololeti tazen
zejména vyznamnou
redukci trzeb z prodeje
pohonnych hmot.

Rustova dynamika
internetovych prodejl
déle silila.

Maloobchodni trzby

v 1. pololeti klesly v EU
dvojnasobnym tempem
nezv CR.

po postovnich a kuryrnich ¢innostech (+8,8 %). V ubytovani, stravovani a pohostinstvi klesly
trzby skoro odvé pétiny. Vsamotném ubytovani cinil propad 53,4 %2. Odvétvi
administrativni a podplrné ¢innosti zaznamenalo témér ¢tvrtinovy propad trzeb. Projevil se
ocekavany hluboky pokles vykonl cestovnich kancelafi a agentur (63,9 %), skoro o &tvrtinu
se snizily i trzby pracovnim agenturam. Pokles o bezmala desetinu zasahl i odvétvi profesni,
védecké a technické €innosti. Negativni vliv mély hlavné nizsi vykony ostatnich profesnich
a védeckych ¢innosti (—13,0 %) a také architektonickych i inzenyrskych ¢innosti (-8,1 %),
poptavka ale klesala ve vSech dil€ich oborech, v&. dlouhodobé rostouciho priizkumu trhu
a vefejného minéni. Nejméné doteny zlstaly pravni a ucetnické €innosti. Mirny pokles
byl zaznamenan i v odvétvi ¢innosti v oblasti nemovitosti (-1,3 %).

Maloobchodnich trzby?® béhem 1. Gtvrtleti 2020 klesly o 2,3 % (8lo o prvni mezikvartalni
pokles od konce roku 2013). Obdobné tempo se zopakovalo i v nasledujicim obdobi.
Tyto vysledky byly zdsadné ovlivnény protipandemickymi opatfenimi, ktera limitovala
nakupni moZznosti obyvatel zejména v bfeznu a dubnu®. | pozdgji se celé odvétvi
potykalo se stale oslabenou poptavkou ze strany nerezidentd a nakupni apetit
tuzemskych domacnosti byl tlumen zhorSujici se spotfebitelskou dlvérou, razantnim
snizenim nominalnich pramérnych mezd i zvySujicimi se obavami domacnosti z rdstu
cen i nezaméstnanosti. | pfesto doslo k obnoveni dosud kfehkého meziroéniho ristu
trzeb v kvétnu (+0,7 %) i Cervenci (+1,9 %).

Za 1. pololeti 2020 se maloobchodni trzby meziroéné snizily o 1,7 %. K tomuto poklesu
prispély nejvice trzby za prodej pohonnych hmot (PHM). Ty se snizily témeéf o osminu
a v pololetni kumulaci zaznamenaly prvni pokles od konce roku 2013. Prestoze ve
ukazal byt znatelny pokles tranzitni dopravy i slab$i pravidelna dojizdka do zaméstnani
(v dusledku rozsifeni prace z domova). Trzby za prodej nepotravinarského zbozi se
snizily jen mirné (o0 0,3 %). Vyvoj v jednotlivych specializovanych prodejnach byl ale
odlisny. Zatimco prodeje odév, obuvi a kozeného zbozi &i vyrobku pro kulturu a rekreaci
zaznamenaly dvouciferny pokles, poptavka po pocitacovych ikomunikacnich
zafizenich, farmaceutickém, zdravotnickém a drogistickém zbozi & po vyrobcich pro
domacnost mirné rostla. Klicovy byl ale silici rlist prodeju prostfednictvim internetu nebo
zasilkové sluzby (+28,4 %, z toho ve 2. Ctvrtleti +37,8 %). Trzby za prodej potravin
v 1. pololeti klesly 0 0,3 %. K mirnému poklesu zde zasadné pfispély slabsi trzby ve
specializovanych prodejnach (13,6 %). Vyrazny utlum, ktery svou hloubkou presahl
propad z roku 2009, postihl letos motoristicky segment obchodu (—22,6 %).

V 1. pololeti klesly maloobchodni trzby v EU meziroéné o 3,5 %, tedy vice jak
dvojnasobnym tempem oproti CR. O vice neZ desetinu se trzby propadly v Itali,
Spanélsku a Bulharsku, silné klesly také napf. ve Slovinsku (0 9,5 %). Naopak rist
zaznamenali v deseti statech, nejvyssi ve Finsku (+3,7 %), dale v Némecku (+1,9 %)
a Nizozemsku (+1,7 %). Slaby rust se vyskytl rovnéz napf. v Polsku ¢i Madarsku.

28 poget pfenocovani hostd v hromadnych ubytovacich zafizenich se letos oproti 1. pololeti roku 2019 snizil 0 54 %, z toho u nerezidentt
dokonce 0 64 %. Utlum byl z velké &asti plogny, a to jak z hlediska typu zafizeni, tak i regionu ubytovani. | po uvolnéni vétsiny bariér
spojenych s preshraniénim pohybem osob z(istaval pfijezdovy cestovni ruch v CR nadale z velké &asti ochromen. V ervnu &inil meziroéni
pokles v§ech pfenocovani 60 %, z toho u zahrani¢nich navstévnikd 90 %.

2% V8echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ociténa o kalendafni vlivy, mezictvrtletni tempa
jsou ocisténa o sezoénni vlivy (véetné vlivu poétu pracovnich dnl). Maloobchod zahrnuje odvétvi CZ-NACE 47.

30V bfeznu propadly maloobchodni trzby mezimésitné o 10,5 %, v dubnu o dalsich 1,8 %. V nasledujicich tfech mésicich jiz trzby rostly
a v Cervenci se vratily na uroven pred pandemii.
Csu
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4. Vn&jsi vztahy

Ve 2. ¢trtleti doslo
k velkému propadu
hodnoty vyvozu.

Pokles se tykal témér
v8ech dullezitych
vyvoznich destinaci.

Nejsilngji byl zasazen
obchod s motorovymi
vozidly.

Dovoz se také propadl.
Kromé omezeni
ekonomické aktivity byl
patrny vliv propadu cen
ropy a zemniho plynu.

| na strané dovozu
nejvice klesala hodnota
obchodu s motorovymi
vozidly.

Celkova hodnota vyvozu zbozi v 1. pololeti dosahla 1625,7 mid. korun. Export se
mezirocné propad| 0 253,8 mid. korun (13,5 %). Jde o nejvétsi pokles v tomto obdobi od
roku 2009 (—198,1 mid., 16,6 %). V samotném 2. tvrtleti hodnota exportu €inila 733,0 mid.
korun amezirotné poklesla o0215,1mld. (22,7 %). Pokles prohloubilo isrovnani
Vyvoj byl jednoznacné ovlivnén omezenim spoleCenského iekonomického provozu
v reakci na Sifeni koronaviru. PoCatek opatfeni Ize datovat do poloviny bfezna (meziro¢ni
propad vyvozu o 11,5 %), kdy také omezily nebo do€asné uzaviely provoz nékteré velké
exportni podniky. PIné zasazen byl zejména duben a kvéten (mezirocni propady o 38,1 %
a 29,0 %), v Cervnu jiz export mirné vzrostl (0,3 %).

Propad vyvozu byl plosny a dotkl se téméF vSech hlavnich exportnich destinaci. Vyvoz
do EU se v 1. pololeti propadl 0 210,5 mld. korun (14,0 %) a mimo EU pokles inil 42,6 mid.
(11,4 %). Vétsina z uvedeného poklesu ale pfipadla na 2. Ctvrtleti (vyvoz do EU —176,0 mid.
korun, mimo EU -38,5mid.). Ve 2. kvartalu se nejvice propadl export do Némecka
(65,1 mid. korun, —21,9 %), Francie (—18,1 mid., —37,2 %) a na Slovensko (-15,8 mid.,
-18,7 %). Silné poklesy zaznamenali také vyvozci do Spanélska (—14,8 mid., —43,9 %),
Polska (-13,4 mid., —22,8 %) a Italie (—10,0 mid., —27,6 %). V pfipadé mimounijnich zemi
je markantni hlavné propad hodnoty exportu do Velké Britanie (—11,8 mid. korun, —33,5 %).
Zde trva série poklest s nékolika vyjimkami jiz od 3. étvrtleti 2016 a posledni propad jen
prohloubil existujici trend®'.

Ve 2. tvrtleti nejvyraznéji klesal vyvoz artikld, které jsou pro ¢eskou ekonomiku klicove,
anejvice zasazenym oborem byla vyroba motorovych vozidel. Hodnota exportu
motorovych vozidel se ve 2. Ctvrtleti mezirocné snizila o 117,0 mid. korun (43,6 %). Druhy
nejsiingjSi propad se tykal strojii a zafizeni (-23,1 mid. korun, —21,9 %). Klesal i export
v oborech navazanych na vyrobu motorovych vozidel — elektricka zafizeni (-14,8 mid.
korun, —19,1 %) a pryzové a plastové vyrobky (-12,0 mid., —23,8 %). DalSi silné propady
byly zaznamenany u kovodélnych vyrobk( (-10,3 mid., —-17,4 %), zakladnich kovu
(8,1 mid., —=21,8 %), chemickych latek a pFipravkl (-7,1 mid., —16,1 %).

Hodnota dovozu zboZi v 1. pololeti rovnéz mezirocné klesla, ato 0200,4 mid. korun
(-11,3%) na 1574,0 mid. Ztoho ve 2. kvartalu doslo k propadu o 169,5 mid. korun
(=19,0 %). Vysledna hodnota importu tak cinila 721,6 mid. Ve 2. ctvrtleti vyraznéji
mezirocné klesal dovoz zEU (-143,5mld. korun, —24,6 %) nez ze zemi mimo EU
(—24,2 mid., —8,0 %). Nejvice se propadl dovoz z Némecka (-64,7 mid., —28,1 %), dale
z Ruska (—15,7 mld., —57,0 %, propad hodnoty byl posilen i meziro&nim poklesem cen ropy
a zemniho plynu) a Polska (—16,7 mld., —21,8 %). K pfiznivé&jSim vysledkim importu ze
zemi mimo EU pfispél vyrazny narist dovozu z Ciny (20,9 mid. korun, 24,2 %). Jde
o nejvétsi prirlistek od roku 2010.

Vyvoj dovozu i vyvozu byl z hlediska vécné struktury v mnoha rysech podobny. Nejvice se
ve 2. Ctvrtleti propadla hodnota dovozu motorovych vozidel (—67,4 mid. korun, —45,4 %).
Velmi silné poklesy byly dale zaznamenany u stroju a zafizeni (20,7 mid. korun, —22,8 %),
ropy a zemniho plynu (-20,8 mid., —63,0 %, zejména vlivem propadu cen) a zakladnich
kovl (—19,5 mid., —28,0 %). Jiz nékolik Ctvrtleti trvajici pokles hodnoty importu chemickych
latek a pfipravkda se dale prohloubil na 13,8 mid. korun (-19,2 %). Nejvyraznéj§i narust
hodnoty dovozu od 3. ¢tvrtleti 2018 naopak probéhl u pocitac, elektronickych a optickych
pristroji (15,0 mid. korun, 16,5 %). Sérii silnych narGstd trvajici od prosince 2019 zde

31 Podil exportu do Velké Britanie na celkové hodnoté vyvozu &inil ve 2. ¢tvrtleti 2016 5,2 %. Ve 2. &tvrtleti 2020 to byla 3,2 %. Za rok

2019 podil €inil 4,2 %.
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Bilance zahrani¢niho
obchodu se vyrazné
zhorsila, pfedevsim

u obchodu se staty EU.

Nejvétsi propad
zaznamenal prebytek
obchodu s motorovymi
vozidly.

(@ 1
(7,]
cC

prerusil jen brezen. Mimoradné vysoky pfiristek mél rovnéz dovoz textilii (3,7 mid. korun,
27,6 %). Nejvice zde dovoz rostl v dubnu a kvétnu.

VyraznéjSi propad hodnoty exportu nad importem vedl i ke zhor8eni bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim. Ta v 1. pololeti dosahla pfebytku 51,7 mid. korun. Ve srovnani se
stejnym obdobim pfedchoziho roku ale doslo k redukci kladného salda o vice nez polovinu
(53,5 mld. korun). Pfebytek ve 2. Ctvrtleti dosahl 11,4 mid. korun a meziro¢né se snizil
045,6 mld. Ve sméru zhorSeni bilance ve 2. &tvrtleti nejvice pusobil obchod s Cinou
(prohloubeni deficitu o 21,6 mid. korun), Spanélskem (pokles piebytku 0 9,9 mid.) a Velkou
Britanii (zhorSeni prebytku 0 9,1 mid.). Vyrazné bylo isnizeni kladného salda obchodu
s Francii (-8,7 mid. korun), Slovenskem (-6,3mid.) a Madarskem (-3,5 mid.).
K meziro¢nimu zlepSeni bilance doslo u obchodu s Ruskem (+12,2 mid. korun, idiky
poklesu cen ropy azemniho plynu skongila bilance netypicky v pfebytku 6,3 mid.). Ve
sméru zlepSeni salda dale vyraznéji pusobil obchod s Polskem (+3,3 mid. korun),
Japonskem (+2,9 mid.) a Nizozemskem (+2,6 mld.).

Nejvice k meziro€nimu zhorSeni bilance ve 2. Ctvrtleti pfispélo snizeni pfebytku obchodu
s motorovymi  vozidly (—49,6 mid. korun), dale prohloubeni deficitu u pocitacq,
elektronickych a optickych pfistroji (—16,6 mid.) a zhorSeni pfebytku u elektrickych zafizeni
09,2mld. Vyznamné zhorSeni bilance bylo zaznamenano také u textilii (—4,8 mid.),
pryzovych a plastovych vyrobk( (—4,0 mid. korun), ostatnich dopravnich prostfedki
(2,5 mld. korun) a stroju a zafizeni (—2,4 mid.). Vliv cen stal naopak za vyznamnym
ZlepSenim bilance obchodu s ropou a zemnim plynem (+19,8 mid. korun) i zakladnimi kovy
(+11,4 mid.). Zmirnil se také deficit u chemickych latek a pfipravkd (+6,7 mid. korun).

Graf ¢.9 Bilance zahranicniho obchodu se zbozim ve statistice zahranic¢niho
obchodu (kumulace 1. pololeti, v mid. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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5. Ceny

Meziroéni rast cenové
hladiny ve 2. ¢tvrtleti
posilil.

Meziroéni rast
spotfebitelskych cen ve
2. Ctvrtleti mirné
zpomalil.

Nejvice k ristu pfispivaly
potraviny a nealkoholické
napoje.

Rast cen bydleni
a energii zvolnil.

Pomérné silné k rdstu
spotfebitelskych cen
pfispivaly i alkoholické
napoje a tabak.

Ve sméru poklesu
pusobily ceny dopravy.

Meziro¢ni rast cenové hladiny® ve 2. ¢tvrtleti zrychlil na 4,2 %. Jde o nejvy3si prirlistek
od 1. Ctvrtleti 2009. Ve srovnani s 1. Ctvrtletim mezironi dynamika posilila. Cenova
hladina u spotfebnich statkd vzrostla o 3,3 %, coz je méné nez v 1. kvartalu. Zvolnilo
tempo u statkd spotfebovavanych domacnostmii viadnim sektorem. Ceny kapitalovych
statkl ve 2. ¢tvrtleti mezirocné rostly o 1,9 % a pokraCoval tak propad tempa patrny jiz
v pfedchozim ¢tvrtleti. Oslabeni cenového rlstu u domacich vydajovych polozek
kompenzovalo vyrazné zvySeni sménnych relaci. Ty ve 2. ¢tvrtleti Cinily 102,1 %,
nejvice od 4. &tvrtleti 2009. Kladné byly sménné relace u obchodu se zbozim (102,1 %)
i sluzbami (101,8 %).

Celkovy meziro¢ni narlst spotfebitelskych cen za 1. pololeti &inil 3,4 %. Meziroéni
dynamika indexu spotfebitelskych cen ve 2. Etvrtleti mirné zvolnila a dosahla 3,1 %. Na
meziroénim srovnani se projevoval zejména silny lednovy mezimésiéni pfirlstek
(1,5 %). Nasledné mezimésicni dynamika zvolnila, ale meziro¢ni nartsty se drzely nad
3% urovni. V bfeznu i dubnu doslo k mirnému mezimési¢nimu poklesu, ale kvéten
i Cerven pfinesly zrychleni. Ve sméru meziro¢niho rastu cen ve 2. Ctvrtleti nejvice
pusobily potraviny a nealkoholické napoje a dale bydleni a energie. Vyrazné posilil
prispévek alkoholickych napoji a tabaku (v kvétnu a €ervnu doslo k jejich prudkému
mezimési¢nimu i meziro€nimu zvySeni). Naopak ve sméru poklesu puUsobily ceny
dopravy.

Potraviny a nealkoholické napoje ve 2. ¢tvrtleti ovliviiovaly rust celkového indexu
nejvice. Meziro¢ni pFirlistek jejich cen oproti 1. kvartalu dale zrychlil na 6,5 %. Rostly
ceny veétSiny druhl potravin s vyjimkou oleju a tukl (-2,8 %). Nejvy$$iho pfirGstku
dosahly ceny ovoce (25,8 %), kde tempo zrychlilo. Velmi silny zUstal pfiristek cen
masa (10,8 %) ataké ostatnich potravinarskych vyrobkd (10,5 %). Vyrazné se
zvySovaly i ceny zeleniny (6,5 %), cukru, marmelady, medu, €¢okolady a cukrovinek
(5,4 %). Zrychlila meziro€ni dynamika cen pekarenskych vyrobkd a obilovin (3,2 %)
i mléka, syru a vajec (2,2 %).

Bydleni aenergie ve 2. Ctvrtleti sestoupily z pozice polozky nejvice pfispivajici
k meziro€nimu ristu spotfebitelskych cen. Meziroéné se ceny bydleni a energii zvysily
03,2 %, coz je nejméné od 2. Ctvrtleti 2018. Zpomaleni bylo patrné napfi¢ celym
oddilem spotrebitelského kose. Zvolnilo tak tempo rlstu najemného z bytu (3,7 %)
i imputovaného najemného (2,6 %). Dulezitym faktorem bylo izpomaleni u cen
elektrické a tepelné energie, plynu a ostatnich paliv (3,7 %). Ceny bézné udrzby
(3,3 %) a ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (4,3 %) také rostly pomaleji nez
v pfedchozim kvartalu.

Vyrazné do vyvoje spotfebitelskych cen promluvily rovnéz ceny alkoholickych napojl
atabaku. Ty se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvysily o 6,6 %. Pomérné silného ristu
dosahoval tento oddil jiz v 1. kvartalu (3,5 %), ddvodem bylo zvySeni spotfebni dané.
To ovliviiuje alkoholické napoje i tabak. Zatimco alkohol zdraZzoval hned od poc¢atku
roku (4,5 %), na vyvoji u tabaku se projevovalo pfedzasobeni vyrobky se star§imi kolky
(2,6 %). Tento efekt ale vyprchal a od kvétna doslo k prudkému navyseni cen tabaku
(7,5 % za celé 2. &tvrtleti). Mirné zrychleni probéhlo také u alkoholickych napoja
(5,5 %).

Z dalSich oddila, které mély vyznamnéjsi vliv na rust spotfebitelskych cen, Ize zminit
ceny stravovani a ubytovani, jez ve 2. ¢tvrtleti vzrostly o0 5,1 %. Pomérné vysokého

32 \&teno deflatorem HDP.
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Zejména ceny dopravy
ve 2. Ctvrtleti tlumily
meziro¢ni rist
spotrebitelskych cen.

Ceny bytd i ve 2. ¢tvrtleti
rostly vyraznymi tempy.

roku doslo k dalSimu posileni. Vyraznéji se ale zvySovaly ceny stravovani (5,5 %),
tempo u cen ubytovani ve 2. Ctvrtleti vyrazné zvolnilo (2,5 %). K ristu spotfebitelskych
cen pfispivala i rekreace a kultura (narast o 2,0 %). Byly za tim pfedevsim dovolené
s komplexnimi sluzbami (5,1 %), které vyrazné zdraZily na poc¢atku roku. Oproti
1. kvartalu zrychlil rist cen bytového vybaveni a zafizeni domacnosti (3,3 %). Vyrazné
protiinflaéné plsobily ceny dopravy (-3,4 %). DlUvodem byl propad cen provozu
osobnich dopravnich prostfedkd o 11,1 % (pozUstatek bfeznového propadu cen ropy
na historicky nizké hodnoty). Naopak ceny nakupu automobil(i, motocykll a jizdnich
kol vzrostly o 3,1 %. Ceny dopravnich sluzeb se zvysily o 2,0 %.

Graf €. 9 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Meziro¢ni rist spotfebitelskych cen v EU3 ve 2. &tvrtleti oproti 1. kvartalu vyrazné
zpomalil a dosahl 0,6 %. Zatimco v 1. ¢tvrtleti celkovy pfirlstek cen v EU ¢inil 1,5 %
a ceny meziro¢né rostly ve v8ech zemich, ve 2. Ctvrtleti meziro&né rostly ceny jen ve
13 statech. Zpomaleni tempa oproti 1. Ctvrtleti se tykalo vSech zemi Unie. Dldvodem
byl hlavné propad cen dopravy v ndvaznosti na rekordni pokles cen ropy. Mezirocné
se ale ve 2. Ctvrtleti celkové sniZzovaly i ceny bydleni a energii. Nejvice ve 2. &tvrtleti
ceny vzrostly v Polsku (3,4 %), Cesku (3,3 %) a Madarsku (2,5 %). Vyrazné&jsiho
navyseni dosahly spotiebitelské ceny také v Rumunsku (2,1 %) ana Slovensku
(2,0 %). Slo o skupinu zemi, které se zbytku Evropy cenovou dynamikou vzdalily.
Spolec¢ny jim byl zejména vysoky rlst cen potravin a nealkoholickych napoj(, ale také
alkoholickych napoju a tabaku nebo bydleni a energii. Nejvétsi meziro¢ni pokles cen
byl ve 2. Ctvrtleti zaznamenan na Kypru (—1,6 %), v Estonsku (-1,4 %) a ve Slovinsku
a Recku (shodné —1,2 %).

Ekonomicka krize nepfinesla do vyvoje nabidkovych cen bytd zadny zlom. Oproti
predchozimu &tvrtleti se ceny zvysily o 1,6 %. Meziro¢ni pfirGstek nabidkovych cen
bytd v CR ve 2. &tvrtleti dosahl 7,1 %. Pfitom se udrZovalo velmi vysoké meziroéni
tempo u bytd mimo Prahu (9,7 %). Nabidkové ceny bytll v Praze meziroéné vzrostly

33 podle harmonizovaného indexu spotfebitelskych cen. Ten se mGze metodicky i ¢iselné lisit od publikovanych narodnich vysledka.
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Ceny primyslovych
vyrobcl ve 2. Ctvrtleti
klesly, zejména kvuli
propadu cen koksu

a rafinovanych ropnych
vyrobka.

Pokracoval pokles cen
téZby a dobyvani.

05,3 %, coz je nejvice od 1. Ctvrtleti 2019. Realizované ceny starSich byt si také
drzely pomérné znacné tempo. Oproti 1. Ctvrtleti tak narostly 02,6 %. Meziro¢ni
prirtistek v celé CR byl opét vice nez desetinovy (10,2 %) a stal za nim hlavné vyvoj
mimo Prahu (10,8 %). Realizované ceny starSich bytd v Praze ve 2. Ctvrtleti mezirocné
narostly 0 8,0 % a tempo mirné zrychlilo oproti pfedchozim tfem kvartaldm. Novy dech
nabrala dynamika realizovanych cen novych bytt v Praze. Po mirném zvolnéni ve
2. pololeti 2019 se letos meziroéni pfirtstky opét pohybuji okolo 10 %. Ve 2. &tvrtleti
navyseni dosahlo 9,5 %.

Graf €. 10 Ceny nemovitosti (meziro¢ni zména, v %)
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Ceny pramyslovych vyrobcu ve 2. &tvrtleti klesly 0 0,6 %. V 1. Ctvrtleti jeSté ceny rostly
0 1,4 %. Obrat vdynamice byl patrny jiz v bfeznu. Ddvodem byl zejména vyvoj
u vyrobkd a sluzeb zpracovatelského prdmyslu. U nich doSlo k propadu o 2,3 %,
predevsim kvuli koksu a rafinovanym ropnym vyrobkim?3*. VV navaznosti na ceny ropy
klesaly i ceny chemickych latek a vyrobkl (-14,6 %). Ve sméru poklesu pusobily
i obecné kovy a kovodélné vyrobky (-1,3 %) a dfevo, papir a tisk (—2,1 %). Naopak
k ristu pfispivaly ceny potravinarskych vyrobkd, napojl a tabaku (3,0 %). Zde ale
v prabéhu ¢&tvrtleti dynamika postupné zvolfiovala. Zejména mzdovy rast jesté tlacil
vzhuru ceny nabytku a ostatnich vyrobk( zpracovatelského primyslu (4,8 %, hlavné
opravy, udrzba a instalace stroju a zafizeni). Vyrazné se zvySily ceny pocitacu,
elektronickych a optickych pfistroji (3,7 %). K pomérné silnému pfirlistku doSlo rovnéz
u dopravnich prostfedkd (3,5 %). Zrychlil rast cen stroju a zafizeni (2,6 %)
a elektrickych zatizeni (1,7 %).

Od zacatku roku trvajici pokles se prohloubil v pfipadé tézby a dobyvani (-3,5 %).
Propadaly se ceny ropy a zemniho plynu a pokracoval pokles u ¢erného a hnédého
uhli a lignitu. Naopak na vysoké urovni se drzi meziro¢ni rist cen elektfiny, plynu, pary

34 Individualni data.
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Ceny pramyslovych
vyrobcl v EU ve

2. Ctvrtleti vyrazné
klesaly.

Rust cen trznich sluzeb
ve 2. Gtvrtleti zvolnil.

Ceny zemédélské vyroby
se snizily. Klesaly ceny
rostlinné i Zivocisné
vyroby.

¢su

a klimatizovaného vzduchu (8,2 %). Rust zrychlil u zasobovani vodou a sluzeb
souvisejicich s odpadnimi vodami (6,1 %).

Graf €.11 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobcti (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny primyslovych vyrobctd v EU v 1.1 2. Ctvrtleti 2020 klesaly. Ve 2. kvartalu ale doSlo
k vyraznému prohloubeni meziro¢niho propadu na 4,1 %. Divodem byl podobné jako
v CR silny propad cen ropy, ktery mél globalni dopad. Ve 2. &tvrtleti v Unii pokragoval
vyrazny propad cen tézby a dobyvani (—13,2 %, zejména kvali tézbé ropy), ale
prohloubil se ipokles cen ve zpracovatelském primyslu (-2,8 %). 09,1 % se
mezirocné snizily ceny elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu. Ceny
pramyslovych vyrobcu se ve 2. Ctvrtleti meziro€né zvySily jen na Malté (1,4 %), ve
Slovinsku (0,3 %) a na Slovensku (0,1 %). Nejhlubsi pokles byl naopak v Litvé (-9,6 %),
Spanélsku (7,7 %) a Belgii (=7,5 %).

Meziro¢ni rast cen trznich sluzeb ve 2. étvrtleti zpomalil na 2,1 %. Zvolnéni meziroéni
dynamiky bylo patrné nap¥i¢ vSemi obory. Nejvice k celkovému rlistu cen trznich sluzeb
pFispivalo skladovani a podpurné sluzby v dopravé (meziro¢ni pfirlistek 5,0 %). Dale
to byly sluzby v oblasti programovani a poradenstvi a souvisejici sluzby (3,1 %)
a sluzby v oblasti nemovitosti (2,9 %, jeden z mala oborl, kde cenovy rast mirné
zrychlil). K celkové dynamice pfispivala také pozemni a potrubni doprava (1,4 %),
u které je mirny rust vyvazovan velkou vahou odvétvi v ekonomice. Ceny pojisténi,
zajisténi a penzijniho financovani vzrostly o 3,1 %. VyraznéjSi vliv mély také sluzby
v oblasti zaméstnani, kde ftrval silny meziro¢ni rast (7,2 %), i kdyz mirnéjsi nez
v pfedchozim kvartalu. Zpomalovani ristu cen sluzeb Ize spojit jednak s mirngjSim
rdstem mezd, které maji na cenotvorbu velky vliv, souvislost ale ma i propad poptavky.
Ten pravdépodobné stal za vyraznou redukci tempa rlstu cen reklamnich sluzeb
a prizkumu trhu (0,7 %).

Ceny zemédélské vyroby (vCetné ryb) ve 2. Ctvrtleti mezirocné klesly o 3,2 %. Snizily se

ceny rostlinné i zivo¢isné vyroby. U rostlinné vyroby doSlo ke zmirnéni propadu na
—5,6 %. Pokles pokracoval u cen obilovin (—7,5 %), zejména vahové vyznamné pSenice
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Oslabeni koruny vuéi
euru i dolaru tlacilo
vzhuru ceny dovozu
i vyvozu.

Zejména kvuli cendm

ropy klesly ceny dovozu.

(7,3 %). Snizovaly se ale i ceny u dalSich obilovin (zito —11,4 %, je€men —8,4 %). Duvod
Ize vidét zejména ve vysoké srovnavaci zakladné loriského roku. Ceny pramyslovych
plodin klesaly o0 2,6 %, hlavné pod vlivem olejnin (—2,7 %), kde se ale rozchazel vyvoj cen
semen Fepky olejné (rast 05,7 %) a maku (propad o 34,2 %). Propadaly se iceny
brambor (—19,3 %), ale vzhledem k prudkému narlstu v minulém roce (74,7 % ve
2. Gtvrtleti 2019) zUstavaiji jejich ceny stale na vysoké urovni (30,4 % nad pradmérem roku
2015). Meziro¢né prudce narostly i ceny ovoce (38,7 %), zejména jablek (79,7 %). Ceny
zivocisné vyroby klesly 0 0,6 %. Vyrazné totiz zmirnil rist cen hospodarskych zvifat,
zejména prasat a selat (11,2 %). V pfipadé ostatnich hospodarskych zvifat ceny klesaly
(skot —5,9 %, drlibez —1,5 %). Klesaly ceny miéka (-3,8 %) a naopak rostly ceny vajec
(4,9 %).

Ceny exportu ve 2. Ctvrtleti mezirocné vzrostly o0 2,6 %. Po dvou &tvrtletich meziro€nich
propad(l tak byla dynamika opét kladna. Hlavni podil na tom mélo prudké oslabeni
sménného kurzu koruny vlc¢i euru i dolaru. Vliv oslabeni byl klicovy, protoZe po ocisténi
o kurzové vlivy by ceny vyvozu meziro¢né klesly o 1,4 %. Rlst cen vyvozu ve 2. &tvrtleti
podporovaly ceny potravin a Zivych zvifat (meziro¢ni pfirGstek 5,4 %), napoju a tabaku
(8,0 %), polotovar®® (1,6 %), strojii a dopravnich prostiedkd (4,9 %) a pramyslového
spotfebniho zbozi (5,7 %). Naopak vyrazné se prohloubil meziro&ni propad cen vyvozu
mineralnich paliv (26,5 %) a klesaly i ceny ostatnich surovin3® (-8,5 %). SniZeni cen
se nevyhnulo ani chemikaliim a pfibuznym vyrobkdm (-1,4 %).

Ceny dovozu ve 2. ¢tvrtleti meziro€né klesly o 0,5 %. | zde ale velké oslabeni koruny
tlumilo propad cen (po ociSténi o kurzové vlivy pokles Cinil 4,4 %). Klesaly zejména
ceny mineralnich paliv (40,1 %), dale chemikalii a pfibuznych vyrobkd (2,1 %)
a ostatnich surovin (-1,4 %). Mirné poklesly ceny dovozu napoju a tabaku (0,8 %).
Naopak vyrazné navysSeni ve 2. &tvrtleti probéhlo u cen potravin a Zivych zvifat (6,9 %),
strojl a dopravnich prostfedkl (4,9 %) a primyslového spotfebniho zbozi (3,7 %).
Velky rozdil mezi tempy rustu cen vyvozu a dovozu také vedl ke zvySeni sménnych
relaci ve 2. Ctvrtleti na 103,1 %. Kladné byly sménné relace obchodu s mineralnimi
palivy (122,7 %), napoji atabakem (108,9 %), pramyslovym spotfebnim zbozim
(101,9 %), polotovary (101,4 %) a chemikaliemi a pfibuznymi vyrobky (100,7 %).
Zapornych smeénnych relaci dosahoval obchod s ostatnimi surovinami (92,8 %)
a potravinami a zivymi zviraty (98,6 %).

35 SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.
% sITC 2 - suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
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6. Trh prace

Bezprostfedni dopady
vnéjSiho Soku na pracovni
trh byly znaéné
diferencované. Nejvice se
promitly poklesem celkové
ekonomické aktivity.

Celkovy pocet
zaméstnanych se po
stagnaci na pocatku roku
béhem 2. Gtvrtleti snizil

o vyznamnych 1,4 %.

K meziro¢nimu poklesu
zameéstnanosti pfispéli
hlavné zaméstnanci.

K silnéjSi redukci mist
doslo ve zpracovatelském
pramyslu a v odvétvich
sluZeb souvisejicich

s cestovnim ruchem.

Pocet odpracovanych
hodin zaméstnanci se

v ¢ervnu vratil k normalu.
Ocekavani vyvoje
zaméstnanosti zUstavala
negativni, zejména

v primyslu a vétsiné
odvétvi trznich sluzeb.

PfestoZe tuzemsky trh prace tradicné reaguje na ekonomické Soky s jistym zpozdénim,
staCily se jiz protipandemické restrikce citelné projevit. Vice nez dvoumésicni obdobi
nouzového stavu zasahlo do celé prvni poloviny 2. Ctvrtleti 2020 a i v dalSich tydnech
probihal navrat k normalu jen velmi pozvolna. Dosud sledované dopady tohoto Soku na
pracovni trh byly zna¢né diferencované (napfiklad z pohledu odvétvi €i postaveni osob
v zaméstnani). Rozli¢nou intenzitu zasazeni podtrhuji i vypovédi domacnosti (pocitovani
negativnich dopadt ve svém zaméstnani i obavy z rlistu nezaméstnanosti). Nejviditeln&jsim
projevem nastupujici hospodarské recese byl ve 2. Ctvrtleti vyznamny pokles ekonomické
aktivity vyjadfeny jak nizSim poctem zaméstnanych, tak i hlubsi redukci odpracovanych
hodin. Naopak dosud jen mirmny rdst nezaméstnanosti souvisel se stabilizacnimi viadnimi
programy (Antivirus, oSetfovné) a s tim, Ze Cast lidi, ktefi o praci pfisli, se z pracovniho trhu
stahla (zahrani¢ni pracovnici, ekonomicky neaktivni). ZhorSena ekonomicka situace
podnikll se projevila zastavenim rUstu primémych mezd ve vétSiné trznich odvétvi
a kontrastovala s dosud stabilizovanym vyvojem v odvétvich s dominanci statu.

Zatimco v 1. ¢tvrtleti 2020, podobné jako po cely lorisky rok, celkova zaméstnanost®”
v mezikvartalnim vyjadfeni stagnovala, ve 2. &tvrtleti se jiz propadla o rekordnich 1,4 %.
V predchozich obdobich recese byl ubytek pracovnich mist pozvolnéjsi, mél vSak rovnéz
dlouhodobgjsi charakter®®. Mezirotné se zaméstnanost sniZila 01,9 % (nejvice po
1. Ctvrtleti 2010), je vSak tfeba vzit v potaz, Ze loni dosahl pocet pracujicich rekordni vyse
v historii samostatné CR (5,44 mil.). Ktomuto poklesu pfispéli takika vyhradné
zaméstnanci, nebot polty sebezaméstnanych se snizovaly miméji (—1,5 %)*. To Ize
vnimat vecelku pfiznivé, nebot 60 % podnikateld (bez zaméstnanc() v ramci $etfeni VSPS
uvedlo, ze pocitili ve 2. Ctvrtleti negativni dopady ve svém podnikani (financni problémy,
sniZeni trzeb, objemu prace ¢i zakazek)*°. Bezmala tfi Gtvrtiny z takto zasazenych zarovern
povazovaly dopady za spiSe doCasné a prekonatelné (napf. s pomoci viadnich programu).
Z pohledu hlavnich odvétvi pfispél ve 2. Ctvrtleti k nizSi zaméstnanosti v celé ekonomice
nejvice zpracovatelsky prdmysl, kde i vlivem ,ochlazeni® u agenturni zaméstnanosti ubylo
meziro€né 51 tis. mist (3,5 %). V sektoru sluzeb ¢inil pokles 43 tis., byl ale velmi
nerovhomeérné rozlozen. Vlivem citelného dopadu restrikci v oblasti cestovniho ruchu se
snizil poCet pracujicich v uskupeni obchod, doprava, ubytovani, stravovani a pohostinstvi
0 40 tis., resp. 3,2 %). NejhlubSi relativni ubytek mist mély profesni, védecké, technické
a administrativni  Cinnosti (4,4 %). Stim kontrastoval dlouhodobé& ustaleny rust
zaméstnanosti v informacnich a komunikacnich ¢innostech (+3,4 %) atéz v odvétvich
s dominanci statu (+1,6 %), kde se projevilo posilovani ve vzdélavani, mj. i vlivem vysSiho
poctu zaku v zakladnim Skolstvi.

Vliv protipandemickych restrikci je plasticky vyjadien poklesem odpracovanych hodin
v ekonomice. Ten &inil dle tdaijti VSPS v bfeznu meziroéné 10 %, v dubnu se prohloubil na
dosud nevidanych 22 % (u podnikatelll na 31 %). V kvétnu se pokles zmirmil (na 8 %)
a Cerven jiz avizoval navrat k templm z pfelomu let 2019 a 2020 (-2 %), coz vSak pIné
neplatilo pro drobné podnikatele (-6 %), u nichZ se vice projevoval vliv oslabené poptévky.
Ocekavani podnikd v oblasti zaméstnanosti zlistala ve vétSiné odvétvi negativni. To platilo
pro trzni sluzby (mimo obchod), kde byl v srpnu 2020 podil podnik(l oéekavajicich v pfistich
tfech mésicich rlst zaméstnanosti o 33 p. b. niz8i nez podil podnikd planujicich redukovat

37 Pokud neni uvedeno jinak, jsou v této kapitole Udaje o zaméstnanosti uvedeny v pojeti narodnich Ut po oidténi o sezonni viivy.

38 Napf. v letech 2009 a 2010 trval pokles zaméstnanosti pét &tvrtleti (v uhrnu ¢&inil —=3,8 %), v obdobi 1997 az 1999 dokonce deset Gtvrtleti (—
5,1 %).

39 Situace v jednotlivych odvétvich byla ale rozdilna. Ve zpracovatelském pramyslu a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi doslo
shodné k 7% poklesu. Naopak v informacnich i komunikacnich €innostech vzrostl pocet podnikatel(i o Sestinu, vy3Si byl i ve stavebnictvi (+1,5 %).
40 Nejvice byli takto postizeni drobni podnikatelé v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (94 % subjektd v tomto odvétvi), ve vzdélavani (95 %),
kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innostech (74 %) ¢i v ostatnich ¢innostech sluzeb (86 %), kam patfi napf. kadefnictvi ¢i opravy vyrobkd pro
osobni potfebu. Vyznamné bylo zasazZeni i ve dvou mezi podnikateli nejcetnéji zastoupenych odvétvich — stavebnictvi (56 %) a obchodu (66 %).
oV
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Narust poctu ekonomicky
neaktivnich razantné
zrychlil.

Obecna mira
nezaméstnanosti se
navysila jen mirné,
silnéjSim tempem rostla
u muzd.

Ocekavani domacnosti
ohledné rlstu
nezaméstnanosti prudce
vzrostla.

stavy. Rovnéz v primyslu zUstalo toto saldo i pfes slabnouci pesimismus zfetelné negativni
(<12 p. b.). Lépe na tom byly podniky v obchodu (-5 p. b.) a hlavné ve stavebnictvi (+2 p. b.),
kde vysoky podil podnik(i zmény v zaméstnanosti neocekaval (87 %). Stale kolem 40 %
stavebnich podnikd povaZovalo i v letnim obdobi nedostatek pracovnik( za bariéru rdstu.

Zmény na trhu prace v 1. pololeti se spiSe nez v nezaméstnanosti odrazily v posileni
ekonomicky neaktivnich. Byt se pocet neaktivnich zvy3oval i po vétSinu lofiského roku,
k vyznamnému zrychleni meziro€niho tempa do$lo aZ letos. Na pocatku roku €inil
narast 59 tis. osob, ve 2. &tvrtleti jiz 86 tis. (nejvice v historii CR). K rekordnimu riistu
prispéli hlavné muzi ve véku 60 a vice let (+25 tis.) a Zeny do 30 let (+33 tis.). Pro tyto
skupiny je typické mj. ¢astéjSi vyuzivani zkracenych uvazk( a prace na dobu urcitou.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziro€ni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o€ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 P02(
Ostatni odvetvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. &in. Informaéni a komunikag¢. ¢in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky pramysl Zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi

Zaméstnanost celkem
Ocekavani zaméstnanosti (primysl)
Ocdekavani zaméstnanosti (obchod)

- Ocekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Té7ba a energetika; Pen&Znictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ¢innosti.

meésicich. 'L'Jdaje jsou sezénné ocistény a vztahuji se k poslednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (narodni ucty, konjunkturalni prizkumy)

Béhem 2. ¢tvrtleti obecna mira nezaméstnanosti*' mirné vzrostla. V ¢ervnu ¢itala 2,7 %,
pfic¢emz rozdil mezi pohlavimi (0,3 p. b.) byl jednim z nejmensich ve sledované fadé od roku
1993. Od pocatku letosSniho roku se nezaméstnanost u muz( navysila 0 0,8 p. b., u zen
0 0,6 p. b. To mGze byt na prvni pohled pfekvapivé, nebot recese v prvni fazi vice zasahla
odvétvi sluzeb s pfevahou zaméstnanosti Zen. Nastup nezaméstnanosti Zen byl tlumen
moznosti Gerpani osetfovného*? z divodu uzavieni 8kol a jinych zafizeni. Pozitivni bylo, Zze
praci stale nachazeli i dlouhodobé nezaméstnani. Jejich podil na vSech nezaméstnanych
vzrostlo saldo ocekavani rlistu nezaméstnanosti v ekonomice (v nejblizSich dvanacti
mésicich) a ve 2. ¢tvrtleti se dostalo na Uroveri naposledy patrnou v roce 201243,

41U osob ve véku 15-64 let, hodnota po sezonnim ogiténi. V3echny Gdaje o nezaméstnanosti vychazeji z Vybérového Setieni pracovnich sil.
42 Celkové Cerpani davek oSetfovného &inilo letos od bfezna od ¢ervence 9,1 mid. korun, ve stejném obdobi lofiského roku jen 0,6 mid.

43 Dle udaju z konjunkturalnich prazkumt vykazali v srpnu 2020 vy3si nez pramémé saldo (+47 p. b.) napt. lidé s vy3Sim stupném vzdélani, ve
véku 50 az 64 let ¢i pracuijici ve tfidach dle klasifikace ISCO 1-5 (Fidici pracovnici, specialisté, technicti a odborni pracovnici, Ufednici, pracovnici
ve sluzbach iobchodu). Vyssi ocekdvani nezaméstnanosti nemusi nutné znamenat ogekavani zhorSeni finanéni situace dané osoby ¢i

domacnosti.
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Pocet registrovanych
volnych pracovnich mist
jen mirné fluktuoval.

K vétsimu navySeni doslo
v Praze a stfednich
Cechéch.

Celkova mira
nezaméstnanosti se za
1. pololeti ve vétsiné
statt EU zvysila jen
mirné. Sviznéji posilila
u lidi do 25 let.

Jiz béhem 1. Ctvrtleti
doslo v EU

Pocet volnych pracovnich mist v nabidce ufadi prace nedoznal bé&éhem 1. pololeti
vyznamnéjSich zmén. Na konci €ervna se rovnal 334 tis. a meziro¢né klesl 0 3,5 % (u mist
vyZaduijicich vy38i nez zakladni vzdélani ale o 15 %). Vice nez tfetina mist byla neobsazena
déle nez rok. Celkova nabidka mist klesla ve zpracovatelském pramyslu (v obsluze strojl
a zafizeni), v obchodé ¢i administrativnich i podpUrnych ¢innostech. Viivem ztizené mobility
zahrani¢nich pracovnikl vzrostl po¢et neobsazenych pozic v primarnim sektoru. K rlistu
celkové nabidky mist doslo v Praze (+15 %) a sttednich Cechach (+12 %), z drtivé &asti se
jednalo o nizkokvalifikované manualini pozice (pro lidi se zakladnim vzdélanim).

Mirnou reakci trhu prace na ekonomicky 3ok Ize zatim sledovat ve vétsing zemi EU*4,
Béhem 1. pololeti stoupla mira nezaméstnanosti*® o 0,6 p. b. (bez vyznamnych rozdilli mezi
muzi a zenami), v Cervnu €inila 7,1 %. Poklesu se vyhnuly jen tfi staty (Irsko, Francie, Italie),
naopak rdst v pasmu 2,5az 3,5p.b. registrovaly Estonsko, Loty$sko, Litva, Svédsko
a Chorvatsko. Neni bez zajimavosti, ze v pobaltskych statech doSlo ve 2. Ctvrtleti ve
v postizenych odvétvich sluzeb i vysSi zastoupeni flexibilngjsich Gvazkl vedly k tomu, ze
nezaméstnanost mladych (do 25let) se v 1. pololeti v EU zvySovala sviznéji (u Zen
+3,0p.b., umuzd +1,4p.b.). Ta nejvice vzrostla v Estonsku (+14 p.b.) a Spanélsku
(+10 p. b.), kde dosahovala mezi ¢leny Unie maxima (42 %)*6. Vé&tsi posun (o vice nez
7 p. b.) zaznamenaly i Svédsko, Lucembursko, Chorvatsko a Portugalsko. V Cesku &inil
posun necelé 4 p.b., nezaméstnanost unas tak stale patfila ivtéto vékové skupiné
k nejnizSim v celé EU (CR 8,6 %, Némecko 5,7 %, EU 16,9 %).

Graf €. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %), podil dlouhodobé nezaméstnanych
a osob ve véku 50 avice let mezi nezaméstnanymi (v %), ekonomicky neaktivni
chtéjici pracovat (v tis.)* a o€ekavani nezaméstnanosti u domacnosti (v %)**
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Mira nezaméstnanosti muzl (leva osa) Mira nezaméstnanosti zen (leva osa)
----- Podil nezam. déle nez 1 rok (prava osa) ====-Podil nezam. ve véku 50+ (prava osa)
Ekon. neaktiv. chtéjici pracovat (pr. osa) @ Oc€ekavani vyvoje nezam. (pr. osa)

Pozn.: Udaje o mite nezaméstnanosti jsou po sezénnim ogisténi, ostatni ukazatele nikoliv.
*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadéji, Ze by chtély pracovat.

domacnosti ,rist* a ,pokles” vyjadfeny v procentnich bodech. Udaje se vztahuji k poslednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prazkum)

Rozdily mezi staty EU v dosavadnich dopadech 8oku na pracovni trh byly ovlivnény
rychlosti i intenzitou pfijatych protipandemickych opatfeni, odvétvovou skladbou ekonomiky

4 To platilo napF. i 0 Japonsku. Naopak v USA reagoval trh prace velmi prudce. Zatimco v bfeznu zde dosahovala nezaméstnanost 4,4 %,
v dubnu akcelerovala na 14,7 %. V dalSich mésicich doSlo k mirné korekci, ale i tak pfesahovala ¢ervnova hodnota 11 % a byla tak o vice
nez 1 p. b. nad drovni vrcholu recese z let 2009 az 2010.

4 Tyka se osob ve véku 15-74 let, vdechny udaje o nezaméstnanosti vyjadfuji skuteénost po sezénnim ocisténi.

46 \ysoké trovné dosahuje dlouhodobé také v Recku, za které se nejaktualngjsi letodni Gidaj vztahuje ke kvétnu (37,5 %).

¢su
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k vyznamnéjsimu naristu  j rozsahem vladnich stabilizaénich opatfeni cilenych na zaméstnavatele idrobné
th;’Z':r':g:nanosﬁ podnikatele. Jiz data za 1. Ctvrtleti naznaCuji, Ze nejvyznamnéjSim tokem na unijnim
' pracovnim trhu byl pfesun zaméstnanych mezi ekonomicky neaktivni*’. Cast téchto
neaktivnich Ize pfitom povazovat za skryté nezaméstnané*. Jejich pomér k celkovému
poctu ekonomicky aktivnich se proti 4. Ctvrtleti 2019 navysil ze 6,8 % na 7,4 % a v nékterych
statech dosahoval ive srovnani s klasickou“ nezaméstnanosti vysokych hodnot (ltalie

14,7 %, Finsko 10,6 %), v Cesku v8ak malo vyznamnych 0,9 %.

VySe pramérnych mezd Omezeni &innosti i doCasné uzavieni ¢asti provozoven hlavné v oblasti trznich sluzeb ¢i
g’gzﬁf/‘:':eztgéés‘;'iji‘&ela zpracovatelského primyslu (z diivodu karanténnich opatfeni i diouhodobéjsiho poklesu
hlubsi propad podiu poptavky) se musely projevit i ve mzdové oblasti. Ve 2. &tvrtleti se vys$e primérnych mezd
odpracovanych hodin. (po sezoénnim ocisténi) oproti pfedchozimu kvartalu snizila o rekordni 3,1 % (v 1. Ctvrtleti
jesté rostla 0 1,1 %). V meziro€nim srovnani se mzdovy rust takrka zastavil (+0,5 %), nizSi
dynamiku zaznamenal ve 20leté srovnatelné fadé jen béhem roku 2013, kdy byla ale tempa
uméle rozkolisana*®. Slabsi mzdova tempa zGasti odrazela prudsi pokles prumérnych
V meziroénim vyjadreni odpracovanych hodin®°. Proti hlub$i redukci vySe vydélkt pusobily administrativni vivy
mimy rist mezd pretrval.  (navySeni minimalni mzdy i pasem zarucenych mezd) i napjaty stav na pracovnim trhu na
EZ‘:]?: r‘;‘j]cl’:r'r"’;fjl‘lhon% pocatku roku (vyznacujici se mj. nedostatkem pracovni sily), jenz v nékterych odvétvich
mzdové dynamiky. zCasti pretrvaval i v letnim obdobi. Roli sehréla i rigidita mezd (uzavirani dlouhodobgj$ich
vnitropodnikovych dohod o rlstu mezd ¢i tarifni systém v rozpoctové sfére). Nelze vylougit,
ze zhor$ena ekonomicka situace podnikl se letos mohla vyraznéji projevit také v redukci
v oblasti nemzdovych zaméstnaneckych benefita.

Graf ¢. 15 Primérna nominalni a redlna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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*Zahmuje odvétvi: Ver. sprava, obrana, soc. zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni a soc. péée; Kulturni, zabavni a rekreacni €innosti.
Zdroj: CSU

47 Dle udaji VSPS $lo o 3,9 mil. obyvatel (ve véku 15 az 74 let), kteFi méli ve 4. &tvrtleti 2019 praci a v nasledujicim &tvrtleti se Fadili mezi
neaktivni. Toky mezi neaktivitou a nezaméstnanosti byly ve stejném obdobi t¢émérf vyrovnané (3,2, resp. 3,3 mil.). Vazby mezi zaméstnanosti
a nezaméstnanosti vyznivaly na po¢atku roku jesté mirné ve prospéch zaméstnanych (+0,4 mil.), jak vSak zfetelné indikovaly prvni odhady
z narodnich G¢ta, ve 2. Etvrtleti doslo v EU k prudkému poklesu poétu zaméstnanych (meziro¢né i mezictvrtletné o bezmala 3 %).

8 Jde o osoby pfipravené nastoupit do zaméstnani, které ale praci aktivné nehledaji, dale o lidi, co praci hledaji, ale nejsou schopni do 14 dna
do ni nastoupit (¢imz nespliuji podminku zafazeni mezi nezaméstnané), a kone¢né také o tzv. podzaméstnané, tj. o ty, co praci sice maji,
ale nedobrovolné pracuji na zkraceny Uvazek (napf. z diivodu nedostatku prace u svého zaméstnavatele).

49 Slo o dusledek presunu vyplat nenarokovych slozek mezd u &asti vysokopFijmovych pracovnikil za u&elem dariové optimalizace.

50 Podnikiim postizenym dopady koronavirové krize pfispival za splnéni ur€itych podminek (napf. zachovani pracovnich mist) na mzdy
zaméstnancl ¢astecné stat (program Antivirus). Tyto nahrady mezd Cerpali lidé z titulu pfekazek v praci v souvislosti s pandemii. Naopak
osoby, které nepracovaly z diivodu pobirani o$etfovného &i nafizené karantény, pobiraly transfery od statu, které metodicky nejsou souéasti
mezd (jejich erpani tak pusobilo proti riistu pramérnych mezd).
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Mzdovy vyvoj na Urovni
odvétvi byl ve 2. Ctvrtleti
velmi diferencovany.

Restriktivni opatfeni
dopadla nejvice na
ubytovani, stravovani

a pohostinstvi, kde objem
vyplacenych mezd
propadl o &tvrtinu.

V administrativnich

a podpuarnych ¢innostech
klesl o osminu a ve
zpracovatelském
pramyslu o desetinu.

Svizny rast primérnych
mezd si udrzely
energetika, informacni
a komunikacni ¢innosti
a vefejné sluzby.

Celkova mzdova
diferenciace se ve
2. Ctvrtleti znatelné
prohloubila.

Realna mzda se po vice
nez Sesti letech snizila.

Vyrazné nerovnomérny prvotni dopad protipandemickych opatfeni i odliSna pruznost
riznych segmentl pracovniho trhu (napf. vazba objemu vydélkd na pocet odpracovanych
hodin) se promitly ve zna¢né diferencovaném vyvoji mezd na urovni jednotlivych odvétvi
ve 2. ¢tvrtleti 2020. Neni prekvapivé, Zze pramérné mzdy klesly mezirocné nejvice v silné
zasazeném odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-11,8 %). Tento vyvoj byl navic
umocnén jesté hlubsi redukci evidenéniho poétu zaméstnanc, objem vyplacenych mezd
zde tak propadl o ¢tvrtinu. O bezmala 6 % klesla primérna mzda v ¢innostech v oblasti
nemovitosti. Projevily se zde jak vy$§i mzdova zakladna loriského roku, tak i svizny
letos$ni rist zaméstnanosti (i tak se ale jednalo o nejmensi odvétvovou sekci sluzeb —
zpohledu poctu zaméstnancu). Ksilné zasazenym odvétvim patfila idoprava
a skladovani, kde byl pokles mezd (-1,7 %) zastinén hlubSi redukci zaméstnaneckych
mist (—4,2 %). Lehky utlum (pfedevSim u zaméstnanosti) naznacoval v tomto odvétvi jiz
lonsky rok, a to ve vazbé na oslabeni vykon( priimyslu i navazujici poptavky v nakladni
dopravé. V obchodé byl oproti pfedeslému odvétvi pokles u mezd i zaméstnanosti zhruba
jen polovi¢ni. Situace zde ale byla patrné velmi rozdilna v zavislosti na velikosti podniku.
Nepfiznivy vyvoj se projevil v odvétvi ostatni innosti sluzeb (zahrnujici napf. kadefnictvi),
celkovy objem vyplacenych mezd se snizil o vice nez 8 %. Ten byl zejména vlivem Gbytku
pracovnikU niZ8i o0 6,5 % také v kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innostech®'. K vice
zasazenym odvétvim je tfeba pocitat i administrativni a podplirné &innosti, které jsou
v pojeti podnikovych statistik tvofeny zejména agenturnimi pracovniky. K rdstu primérné
mzdy (+4,2 %) zde vedle navySeni minimalni mzdy patrné pfispélo i propusténi nizko
kvalifikovanych pracovniki®. Tento vyvoj Gzce souvisel se situaci ve zpracovatelském
pramyslu. Nékolikatydenni pferu$eni vyroby pfedev§im v podnicich automobilového
pramyslu vyustilo ve 2. ¢tvrtleti v citelny meziro€ni pokles zaméstnanci odpracovanych
hodin (—13,6 %). Objem vyplacenych mezd propadl o desetinu, na ¢emz se rovhomérné
podilely ubytek pracovnich mist i niz§i prlmérna mzda.

Stavebnictvi nebylo zpo€atku nastupujici recesi vyznamné zasaZeno, zaméstnanost
i primémé vydélky zde ve 2. Ctvrileti stagnovaly. Dafilo se také energetice, kde jako
v jediném z hlavnich odvétvi meziroéni rist mezd ve srovnani s tempem ze stejného obdobi
loriského roku nezvolnil (+5,3 %). VySe primérné hrubé mésiéni mzdy se zde priblizila
hranici 50 tis. korun, meziro€né vzrostla ze vSech odvétvi nejvice (o0 2 471 korun). O 3,5 %
si polepsili i zaméstnanci informacnich a komunikacnich Cinnosti, jejich vydélky byly jiz
3,5krat vy$si nez u pracovnikl v odvétvi ubytovani, stravovani a pohostinstvi. V penéznictvi
a pojistovnictvi se letos mzdovy rust zastavil (-0,6 %). Vedle poklesu ziskovosti finanéniho
sektoru se projevil i vliv vysoké loriské zakladny, kdy tempo primérnych mezd prekrocilo
8 %. Ve sluzbach s dominanci vefejného sektoru mzdovy rlst lehce prekrocil 5 %
adosazena uroven mzdy ve 2. ¢tvrtleti pFevySovala hladinu v celé ekonomice
(34 271 korun) o desetinu. Mzdové tempo bylo ovlivnéno také mimofadnym navySenim
odmeén za presCasovou praci v nékterych vytizenych oborech (zdravotnictvi).

decil ve 2. &tvrtleti meziro¢né klesl o 1,7 %, hodnota nejvy3siho decilu vzrostla 0 2,2 %.
Mzdovy median zaznamenal prvni pokles od konce roku 2012 (—0,2 %). Rychleji se
snizoval u muzd (-1,0 %), itak ale prevySovaly dosazené medianové vydélky muzl ty
zenské o0 16 % (resp. necelych 5 tis. korun).

Slabnouci dynamika nominalnich mezd béhem prvni poloviny roku 2020 kontrastovala
s neochabujicim sviznym rastovym tempem spotfebitelskych cen. Primérna mzda se ve
2. Gtvrtleti realné snizila 0 2,5 %. Vice nez Sest let trvajici rast kupni sily zaméstnaneckych
vydélkl byl tak pferusen.

5! Pramérna mzda se zde ve 2. Ctvrtleti snizovala mirngji (o 1,3 %). To souvisi mj. s tim, ze zhruba polovina zaméstnancti v tomto odvétvi
nalezi do tzv. platové sféry, a jejich odménovani je tak navazané na verejné rozpocty.
52 Poget zaméstnancu zde v 1. pololeti 2020 klesl meziro&né o 12 %, obdobné jako v krizovém roce 2009.
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7. Ménové podminky

Ve 2. Ctvrtleti byly opét
snizeny zakladni
ménoveépolitické urokové
sazby.

Po bfeznovém oslabeni
kurz koruny vaéi euru
i dolaru opét posiloval.

Prudce klesly
mezibankovni urokové
sazby a rovnéz vynosy
vladnich dluhopisu.

Na nové podminky
reagovaly i urokoveé sazby
na klientskych uctech.
Pokles uroceni vkladi

s dohodnutou splatnosti
byl spojen i s prelivem
finanénich prostredkl na
neterminované vklady.

Spotfebni moznosti byly
ve 2. Ctvrtleti omezeny,
coz se podepsalo i na
vyvoji objemu
poskytnutych Gvérd na
spotfebu.

Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se v prabéhu 1. pololeti vyrazné ménilo
spolu s vyvojem ekonomické situace. Na po¢atku roku doslo vzhledem k silicim inflaénim
tlakam k navyseni repo sazby ze 2 % na 2,25 %°%3. Tato Uroven se ale udrZela kratce.
fijna 2017. Diskontni sazba byla ke konci ¢ervna na technické nule (0,05 %) a lombardni
sazba dosahovala 1 %. Kurz koruny vU¢&i euru idolaru se po vyrazném bfeznovém
oslabeni udrzoval na vy$$i urovni v pribéhu celého dubna a velké ¢asti kvétna. Kurz
koruny vuci euru se po vétsinu tohoto obdobi drzel nad 27 CZK/EUR. Od 20. kvétna az
do 2. Eervna kurz postupné opét posilil na 26,65 koruny. Blizko této urovné pak setrval
az do konce mésice. Velmi podobny byl vyvoj v pfipadé dolaru. Kurz se béhem dubna
i kvétna Casto drzel nad 25 CZK/USD. V obdobi od 20. kvétna do 5. ¢ervna koruna opét
posilla az na 23,47 CZK/USD ado konce C€ervna pak mirné oslabovala smérem
k 24 korunam za dolar. Vyrazné oslabeni koruny v(¢i ostatnim ménam znamenalo
posileni inflaénich tlak(l ze zahranici.

Zmeény ménovépolitickych sazeb vedly k rychlému poklesu mezibankovnich urokovych
sazeb. Tfimési¢ni PRIBOR tak ke konci bfezna dosahoval 2 % a na konci €ervna to bylo
0,34 %. Snizovaly se rovnéz Urokové sazby na vladnich dluhopisech, a to u vSech druhl
splatnosti. Od konce bfezna do konce ¢ervna tak u dluhopisu se splatnosti do 2 let kleslo
primeérné uroceni z 1,27 % na 0,08 %, u splatnosti do 5 let to bylo z 1,23 % na 0,52 %
a v pfipadé dluhopisu s dlouhodobou splatnosti se sazba posunula z 1,28 % na 0,86 %.
Podobné se vyvijely i sazby na vladnich dluhopisech vydanych eurozénou. Kratkodobé
i stfednédobé splatnosti ke konci €ervna mély urokovou sazbu zapornou (0,36 %
u kratkodobych, —0,04 % u stfednédobych). Primérné uroéeni dlouhodobych dluhopisu
v eurozoné dosahovalo ke konci €ervna 0,35 %.

Velmi rychle na novou situaci reagovaly i Urokové sazby na nékterych druzich vkladl. Ke
konci letosniho ¢ervna ¢inila primérna drokova sazba na béznych ucétech domacnosti
0,03 % (oproti bfeznu se snizila 0 0,01 p. b.). Urogeni b&znych G&td domacnosti na téméf
nulové urovni zUstava jiz vice nez Ctyfi roky a nijak nereagovalo na predchozi zvySeni
meénovépolitickych sazeb. Prudce se propadlo Uroceni vklad(l s dohodnutou splatnosti.
Celkovy prumeér poklesl od konce brezna (1,43 %) na 0,6 %. Pokles zasahl vSechny druhy
splatnosti, nejvice ale splatnost do 1 roku vcetné (pokles mezi bfeznem a Cervnem
21,38 % na 0,37 %) anad 1 rok do 2 let (z 2,07 % na 1,53 %). Sazby na béznych uctech
poklesly i nefinanénim podnikim (z 0,16 % na 0,04 %). Propad urokovych sazeb na
vkladech s dohodnutou splatnosti pro nefinanéni podniky byl jesté silngjsi nez
u domacnosti (z 1,36 % v bfeznu na 0,16 % v Cervnu). Nepfekvapilo tak, Ze celkovy
objem terminovanych vkladd byl ke konci ¢ervna meziro¢né nizsi o 1,3 %, zatimco
neterminované vklady posilily 0 13,3 % (nejvice od zafi 2017).

Domacnostem se ve 2. ¢tvrtleti také zlevnil pfistup k vérovému financovani. Primérna
urokova sazba Uveérl na spotfebu se mezi bfeznem a ¢ervnem snizila 0 0,26 p. b. na
7,89 % a poprvé se tak dostala pod 8% hranici. Snizilo se i primérné uroceni Uvéru na
bydleni (0,13 p. b. na 2,42 % ke konci ¢ervna). Nejvyraznéjsi byl pokles u fixace sazby
do 1 roku, ale snizeni probéhlo i v pfipadé fixace nad 1 rok do 5 leta nad 5 letdo 10 let.
Pouze uvéry s fixaci nad 10 let ve 2. Ctvrtleti zdraZovaly. Probihajici omezeni se ve
2. ¢Gtvrtleti projevila vyraznym zpomalenim meziro¢niho tempa rdstu objemu Gvérd na
spotfebu. Zatimco v pfedchozim pllroce dosahovalo tempo 9 %, ke konci ¢ervna byl
objem poskytnutych uvérd mezirocné vyssi o 6,3 %. Co se tyCe uveérl na bydleni, zde

53 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdajd v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty smé&nnych kurz( jsou rovnéz

prevzaty od CNB.
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Pristup k avérdm se
nefinanénim podnikdm
zlevnil. Nejisté prostredi
ale vedlo i ke zmirnéni
uvérové dynamiky.

(@ 1
(7,]
cC

k Utlumu nedoSlo. Objem poskytnutych hypote€nich uvérl se mezirocné zvysilo 7,9 %,
tempo tak mirné zrychlilo.

Urokové sazby Gvérd pro nefinanéni podniky od bfezna do &ervna plosné klesaly.
Nejvice u uvért nad 30 milionti korun (—1,03 p. b. na 2,07 %). Uvéry s objemem mezi
7,5 az 30 miliony vykazaly pokles primérné sazby o 0,89 p. b. na 2,54 %. Nejméné se
snizovalo uro¢eni u pljéek do 7,5 milionu korun (—0,67 p. b. na 3,78 %). Meziro¢ni rlst
celkového objemu Uvérl a pohledavek nefinanénich podniku ve 2. &tvrtleti zpomalil. Ve
srovnani s koncem c&ervna 2019 doSlo k poklesu objemu korunovych uvér(
a pohledavek o 2,8 %. Objem Gvéru v cizi méné se naopak mezirocné zvysil 0 21,7 %.
Rulst objemu poskytnutych uvérd zpomalil ve zpracovatelském pramyslu (3,5 %), ve
stavebnictvi (4,8 %) ave velkoobchodé a maloobchodé, opravach a udrzbé
motorovych vozidel (1,2 %). Velmi silné naopak rostl objem pujcek ¢innostem v oblasti
nemovitosti (12,3 %; velmi vyrazny pfirlstek 10,3 % byl zaznamenan uz v 1. kvartalu).
Cast prirdstku ve zpracovatelském pramyslu nebo penéznictvi a pojistovnictvi ale
souvisi i s bfeznovym oslabenim koruny, které se promitlo do pfepodétené hodnoty
avérl v cizi méné. Uz v bfeznu dosahl vysokého meziroéniho pfirlistku také objem
pujcek v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (10,2 %) a ke konci ¢ervna meziroéni
narlst dosahl 12,5 %. Velmi vyrazné se béhem 2. Ctvrtleti navySoval objem puljcek pro
vefejnou spravu a obranu, povinné socialni zabezpeceni, vzdélavani, zdravotni
a socialni péci (hodnota na konci ¢ervna byla meziro¢né o 16,9 % vysSi). Objem avérd
byl ke konci ¢ervna meziro¢né nizsi u informacénich a komunikaénich €innosti (—6,9 %),
v penéznictvi a pojiStovnictvi (—2,0 %) a série poklest pokracovala také u tézby
a dobyvani (-0,9 %).

Graf €. 15 Trzni urokové sazby (v %)
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8. Statni rozpocet

Hospodareni statniho
rozpoctu se ve 2. Ctvrtleti
propadlo k nejhlubSimu
deficitu v novodobé
historii.

Utlum ekonomické
aktivity spolu

s opatfenimi na posileni
likvidity firem vyustily ve
12,6% pokles
celostatniho dariového
inkasa.

Na celkovém dariovém
inkasu se negativné
podepsal hlavné citelny
pokles vybéru pfimych
dani.

reflektovalo hlubsi
bfeznovy a dubnovy
pokles maloobchodnich
trzeb. V €ervnu se
pokles inkasa témér
zastavil.

NizSi dopravni vykony se
projevily v 10% poklesu
inkasa dané

z mineralnich oleja.
Omezeni vztahd

s nerezidenty plsobilo

i na slabsi vybér dané

z piva Ci tabakovych
vyrobka.

Za 1. pololeti 2020 dosahl statni rozpocet (SR)% vyrazného schodku 195,2 mid. korun.
Oproti dosud rekordni pololetni hodnoté z roku 2010, ktera jiz z velké Casti reflektovala
dopady hluboké hospodariské recese, byl letosni deficit vice nez dvaapulkrat vyssi.
Prestoze se SR potykal s deficity ve vSech dosavadnich letoSnich mésicich, k pololetnimu
vysledku pfispél nejvice kvétnovy schodek (64 mid.). Béhem 2. Ctvrtleti se jiz velmi citelné
projevily dopady intenzivnich protipandemickych opatfeni, a to jak na pfijmové, tak na
vydajové strané rozpoctu. To pfineslo nevyhnutelné i potfebu zasadni revize plvodné
schvaleného celoroéniho rozpoctového deficitu®s.

Celkoveé pfijmy SR v 1. pololeti se meziro¢né snizily 0 5,9 %, resp. 44 mld. korun. V ramci
1. pololeti Slo o prvni pokles od roku 2017, tehdy vSak byl ovlivnén propadem evropskych
dotaci, jenz nastal pfi nabéhu na nové programové obdobi. Samotné dariové pfijmy SR
meziro¢né klesly naposledy v 1. pololeti 2012. Hloubku Utlumu ekonomické aktivity
v 1. letoSnim pololeti doklada i meziro¢ni propad celostatniho dafiového inkasa (na drovni
vSech vefejnych rozpoctl), jenz Cinil 12,6 %, resp. 65 mid. korun (bez pojistného na
socialni zabezpeceni). V 1. pololeti 2009 pfitom inkaso kleslo ,jen“ 0 10,2 %. V letoSnim
inkasu se ale vyznamné promitla opatfeni na posileni likvidity firem postiZzenych propadem
trzeb%®. Pokles celkovych pfijmi SR byl tlumen silicim pfilivem prostifedkd z rozpoétu EU.

K poklesu pololetnich danovych pfijmi SR nejvice pfispél vybér korporatni dané, jenz byl
meziro¢né o Ctvrtinu nizSi (v 1. Ctvrtleti jesSté vykazoval slaby rdst o 1,6 %). Zasadni roli
sehrala vy$e uvedena dariova opatfeni. O 18,5 % se v 1. pololeti propadlo i inkaso dané
z prijmu fyzickych osob. Na jeho vy8i mély vliv vyplacené kompenzacéni bonusy (zejména
0OSVC — ve vysi 21 mid. korun), prodlouZeni termind podani pfiznani k dani u poplatnik,
nardst poctu lidi Cerpajicich oSetfovné i pokles objemu vyplacenych mezd v ekonomice
vlivem redukce zaméstnanosti i sniZzeni ristového tempa priimérné mzdy.

Z vahové dominantni dané — DPH — plynulo v 1. pololeti do SR mezirocné 06,1 % (resp.
08,2 mld. korun) méné. Tento pokles reflektoval zejména Gtlum maloobchodnich trzeb
v bfeznu a v dubnu, nebot béhem prvnich dvou mésict roku vybér dané rostl. Samotné
cervnové inkaso DPH jiz za lofiskou Urovni vyznamné nezaostavalo (-1,6 %). Pololetni
inkaso bylo negativné ovlivnéno také pozdrzenim casti plateb (ve vysi 5,8 mid. korun),
mensi vliv mélo i snizeni sazby dané u nékterych poloZzek®”. Opaéné plsobily vyssi vydaje
vladniho sektoru.

Celkové inkaso SR ze spotfebnich dani v 1. pololeti meziro¢né oslabilo 0 6,5 % (resp. témér
5 mild. korun). Projevil se zejména vypadek inkasa dané z mineralnich oleju (o 10 %) vlivem
citelné redukce dopravnich vykon( (v&. tranzitni dopravy). Z podrobngj$ich tdajti CSU
o spotiebé ropnych produktl vyplyva, Ze k nejvétsimu Gtlumu doslo b&hem dubnad.
Protipandemicka opatfeni se podepsala i na slabSim vybéru ostatnich spotfebnich dani,
to¢eného piva, i tabakovych vyrobk(, kde vybér navzdory rlstu sazby dané klesl o 3 % (mj.
i vivem doc¢asného utlumu preshraniénich nakupl z Némecka a Rakouska). Rozpodtova
ocekavani nenaplnil ani vybér dané z lihu, u niz byl efekt ristu sazby tlumen nizsi spotrebou,
a to i v disledku dramatického propadu pfijezdového cestovniho ruchu v celém 2. tvrtleti.

54 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny Gdaje tykajici se statniho rozpottu z dat Ministerstva financi o pokladnim plnéni.

% Tento deficit ve vysi 40 mld. korun vychazel ze zakona o statnim rozpoétu CR (schvaleného 4. prosince 2019). V pribéhu bfezna a dubna
2020 byly schvaleny zakony pocitajici s prohloubenim deficitu na 200, resp. 300 mid., na po¢atku Cervence byl schvalen schodek 500 mid.
% Slo hlavné o prominuti ervnové zalohy na dafi z pijmu fyzickych (FO) i pravnickych osob (PO), o moznost posunu lhiity pro podani pfiznani
k dani z pFijmt FO a PO za rok 2019 a jejiho zaplaceni aZ 18. srpna, vyplacené kompenzadéni bonusy (zejm. OSVC) a dale také o posedkani
s Casti plateb u DPH. Dle odhadu MF vedly vySe uvedené Upravy ke sniZeni celostatniho dafiového inkasa za 1. pololeti 0 53 mld. korun.

57 Jednalo se zejména o pravidelnou hromadnou dopravu, teplo, chlazeny vzduch a také stravovaci sluzby.

%8/ dubnu klesla spotieba motorové nafty meziroéné o pétinu, u motorového benzinu dokonce o tretinu. Kvétnovy pokles se zmirnil na 9 %, resp.
19 %, u leteckého petroleje se ale nebyvaly propad dale prohloubil (ze 73 % na 89 %). Za prvni dva mésice roku 2020 pfitom spotfeba v§ech
hlavnich ropnych produktu rostla (napf. motorova nafta +1,8 %, motorovy benzin +0,4 %).
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Tempo rastu celkovych
vydaji SR akcelerovalo.
Bylo tazeno vysSimi
béznymi vydaiji

i investicemi.

Vice nez tfetina rastu
béznych vydaju souvisela
s protipandemickymi
opatfenimi,...

... obdobné ale pfispélo
i vy$§i Cerpani socialnich
davek, zejména
nedtchodovych.

Pokracoval svizny rust
vydaju na platy ve
vzdélavani i v socialni
péci.

Graf ¢.16 Celostatni inkasa vybranych danovych prijmi (mezirocné v %)
a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun, prava osa) v kumulaci za 1. pololeti
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* DPH a spotfebni dané
Dané z pfijmud pravnickych osob (DPPO)

Saldo SR ocisténé o vliv EU a FM* (pr. osa)
Dané z pfijmd (DPFO) ze zavislé Cinnosti

*Saldo ocisténé o prostfedky na programy a projekty z rozpoctu EU (v€. financnich mechanism), které byly predfinancovany ze SR
a nasledné jsou proplaceny z rozpoctt EU a FM. Udaije jsou k dispozici pocinaje rokem 2013. Zdroj: MF CR

Celkové vydaje SR v 1. pololeti meziro€né vzrostly o 17,0 %, resp. 130 mid. korun (za
1. Ctvrtleti +13,0 %). Prestoze dvouciferny rast byl zaznamenan i béhem let 2018 a 2019,
patfi letoni pololetni tempo v historii samostatné CR k nejvy$§im®. Proti pdvodné
schvalenému rozpoctu (z konce roku 2019) bylo dosazené tempo vice nez Ctyfnasobné.
K riistu pfispély hlavné bézné vydaje (+15,5 %, +112 mild.), vice nez tfetina z jejich pfirdstku
8la na vrub pfimych vydaju ze SR spojenych s protipandemickymi opatfenimi®®. To se
nejvice projevilo v akceleraci neinvesti¢nich transferll podnikatelskym subjektim (+83 %,
vice nez z poloviny tazeno nahradou ¢asti mezd zaméstnancu v ramci programu Antivirus),
neinvesti¢nich nakupl a souvisejicich vydaja (+27 %, téméf vyhradné vlivem nakupl
ochrannych pomucek a material(l) ¢i béZnych transferd pfispévkovym organizacim (+23 %,
ze dvou tfetin vlivem ¢astecného oddluzeni nemocnic a posileni transferd v oblasti kultury).

Dominantnim zdrojem rdstu béznych vydaju SR vSak zlstala opatfeni stimulujici pfijmy,
resp. spotfebu domacnosti (socidlni davky, platy vrozpoctové sféfe). Bézné transfery
tzemnim rozpo¢tim posilily meziro€né o sedminu (zejm. navySenim mzdovych prostredki
pracovnikim zakladnich i stfednich Skol atéz v oblasti socialni péce). Skromnéji rostly
mzdové vydaje v Ustfednich organech statni spravy (+4,1 %, Ctyfleté minimum). Pfestoze
meziro€ni tempo vydaju na socialni davky vzrostlo o 13,3 % a proti lofiskému tempu zesililo
0 vice nez polovinu, podil davek na vSech vydajich SR klesl jiz tfetim rokem (na rekordnich
37,9 %). Poprvé po roce 2014 byl rist socialnich transfer(i tazen primarné neddchodovymi
davkami, které mezirotné vzrostly otfetinu (na 86 mid. korun). Vyplacené davky
nemocenského pojisténi akcelerovaly (+10,2 mld.)®', za &imz ze dvou tfetin stala vyplata
o$etfovného poskytovaného z divodu uzavieni $kol a jinych zafizeni. Projevil se ale i narlst

59V ramci 1. pololeti rostly v obdobi po roce 2000 celkové rozpo&tové vydaje nejvice v roce 2008 (mezironé o 12,5 %), kdy oviem byly
doprovazeny vysokou inflaci (meziroéni rust spotfebitelskych cen za cely rok 2008 ¢inil 6,3 %).

8 7a 1. pololeti 2020 &lo hlavné o program Antivirus (13,6 mid. korun), o$etfovné pro zaméstnance a OSVC (7,9 mid.), nakup ochrannych
prostfedku a jiné vydaje v souvislosti s covid-19 (9,6 mld.), oddluzeni vybranych nemocnic (6,6 mld.) a zvySeni platby statu za statniho

pojisténce (3,0 mid.).

81 To se negativné projevilo v citelném meziroénim prohloubeni deficitu nemocenského pojisténi (z —1,5 mid. korun na —13,0 mid. korun).
Ten byl za 1. pololeti 2020 dokonce vétSi nez u dichodového pojisténi.
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Celkova finanéni situace
domacnosti se zatim

i diky mimoradnym
vefejnym transferdm
vyrazné nezhorsila.

Prijmy dichodového
pojisténi poprvé po roce
2013 klesly. Schodek
ddchodového uctu
dosahl Sestiletého
maxima.

Rust investic ze SR dale
zrychloval, pfedevsim
diky vy$§im vydajum na
dopravni infrastrukturu.

Kladné saldo CR viigi
rozpoCtu EU se
meziroc¢né
zdvojnasobilo.

Vyse statniho dluhu
bé&hem 1. pololeti
akcelerovala. Objem
vydanych statnich
dluhopisu presahl pul
bilionu korun.

Mezi drziteli domacich
dluhopisu posilila vaha
finanénich instituci na
Ukor nerezidentu.

celkové nemocnosti (z€asti vlivem zruSeni karenéni doby), mimé vy3si bylo i Cerpani
penézité pomoci v matefstvi. Vydaje na statni socialni podporu posilily o tfetinu (+6,6 mid.),
takika vyhradné vlivem zdkonného navyseni rodiCovského pfispévku. Doslo i ke zrychleni
dlouhodobé rostouciho pfispévku na péci (o pétinu, resp. 2,9 mid.). Druhym rokem v fadé
vydal stat vice na podporach v nezaméstnanosti. Byt stavy registrovanych uchazecu o praci
se zatim vyraznéji nerozsifily®?, objem vyplacenych davek vzrostl proti 1. lofiskému pololeti
00,9 mld., resp. o pétinu (nejvice po roce 2009)%. Na druhé strané celkova finanéni situace
domacnosti se idiky mimorfadnym vefejnym transferim bé&hem dosavadni ¢asti roku
vyznamné nezhorsila. Doklada to i Sest let trvajici meziro¢ni pokles objemu vyplacenych
davek hmotné nouze (v Uhrnu o 61 %, letos 0 2 %)% ¢i pokles vyplacenych pFidavk(i na déti.

Mezironi rast vydaji na dichody dosahl v 1. pololeti 8,0 % a jen mirné zaostal za loriskym
tempem (8,8 %), jez ale bylo nejvysSi po roce 2009. Pfi stagnaci celkového poctu osob
pobirajicich dichod (vEetné starobnich dlichodctl) se pIné projevil viiv zakonnych Uprave®.
Prijmy ddchodového pojisténi poprvé po roce 2013 klesly (o 1,1 %). Projevila se tak nejen
zhorsena situace na trhu prace (shizeni zaméstnanosti i po¢tu odpracovanych hodin, zvolnéni
rastu pramérnych mezd), ale i rozpoGtova opatfeni na podporu drobnych podnikateld®®. Saldo
duichodového Uctue” se tak po dvou prebytkovych letech vratilo k deficitu. Ten v 1. &tvrtleti Cital
12 mild. korun, coz znamenalo nejhorsi vysledek za poslednich Sest let.

S blizicim se koncem sougasného programového obdobi EU postupné v Cesku zrychluje
¢erpani eurofondll. Celkové kapitalové vydaje SR gitaly v 1. pololeti 64,5 mld. korun,
mezirocné vzrostly o dvé pétiny, resp. 18,7 mid. korun. Na tomto ristu se podilely prevazné
investice z narodnich zdrojii (+13,7 mid.), coz souviselo s vy$Simi vydaji na dopravni
infrastrukturu. | tak stale tvorily v celkovém objemu investic pfevazujici ¢ast prostfedky na
spoleéné programy CR a EU (35,5 mld.). Podil investic na vech vydajich SR se zvySoval
tretim rokem v fadé a dosahl 7,2 %, coz bylo nejvice za poslednich pét let. Cista pozice CR
vli¢i rozpoctu EU ¢inila v 1. pololeti +50,1 mid. korun a meziro¢né se zdvojnasobila. ZaslouZil
se oto hlavné priliv prostfedkll ze strukturalnich fondd (+21,7 mid.) ifondu soudrznosti
(+5,1 mid.). Naopak tradicné plynule probihaly pfimé platby v zemé&délstvi, jez letos tvofily
zhruba &tvrtinu celkovych pfijma z EU (z 82,1 mid.).

Hodnota statniho dluhu ve 2. ¢tvrtleti 2020 akcelerovala. Na jeho konci inila 2 157 mid. korun,
meziCtvrtletni navySeni pak 384 mid. Dluh vzrostl meziro&né o ¢tvrtinu a pfiblizil se rekordnimu
tempu ze 3. kvartalu krizového roku 2009. Ke kryti letoSniho mimoradného schodku SR,
planovanych splatek dluhu (soustfedénych zejména do druhé pule roku 2020) i posileni
likvidnich rezerv byl béhem 1. pololeti vydan rekordni objem statnich dluhopisti (533 mid.
korun)®®. Podobné jako v predeslych letech se vypUijcni aktivita omezila na domaci trh.
Korunova hodnota vnéjSiho diuhu se tak dale snizovala (mezirocné o 7 %). Na konci ¢ervna
2020 tvoril vnéjsi dluh jiz méné nez desetinu celkového statniho dluhu (minimum za poslednich
Sestnact let). Klicovym drzitelem tuzemskych statnich dluhopist zUstavaji finanéni instituce
s podilem 61 %, nerezidenti vlastnili 35 % dluhopist. Ve 2. ¢tvrtleti 2020 pozice financnich
instituci posilila a vaha nerezident(l byla jedna z nejslabsich od konce roku 2016 (kdy jesté
probihaly devizové intervence CNB). Cisté vydaje SR na obsluhu statniho dluhu®® gitaly
v 1. pololeti 12,5 mld. korun a meziro€né se o Ctvrtinu snizily.

%2 Podil nezaméstnanych uchazecd (na populaci v produktivnim véku) &inil na konci ¢ervna 3,7 % a meziro¢né se zvysil o 1,1 p. b. Pocet
uchazec€u s narokem na podporu vzrostl ze 68 na 93 tis., jejich podil na vSech nezaméstnanych zlstal po oba posledni roky shodny (35 %).
8 Podilel se na tom hlavné vyvoj v kvétnu a Gervnu 2020, kdy objem podpor vzrostl meziroéné o 47 %, resp. 71 %.

64 Za pfiznivym vysledkem stal vyvoj v 1. Ctvrtleti 2020 (—11 %), ve 2. &tvrtleti jiz objem narokovanych davek meziroéné vzrostl (+7 %).

85 Zakladni vymeéra dlichodu se zvysila 0 220 korun (3 490 korun), procentni vyméra vzrostla o0 5,2 % a o dodatecnou ¢astku 151 korun. Dle
Udajt €SSZ ¢inil pramérny mésiéni starobni diichod (s6lo) ve 2. &tvrtleti 14 427 korun, meziroéné o 1 019 korun vice.

% Slo o zrugeni minimalnich zaloh pro OSVC na socialni pojisténi s odhadovanym rozpo&tovym dopadem ve vysi 4,8 mid. korun (dle MF).
57 Je vyjadfeno jako rozdil mezi pfijmy a vydaji na dichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahrnuty prostfedky na spravu systému dichodového
pojisténi (za cely rok 2019 dosahly dle udaju MF 6,3 mid. korun).

88 Jejich pramérny ro¢ni vynos ¢inil 1,15 %, prdmérna doba splatnosti pak 5,5 roku.

% Odpovida saldu rozpoctoveé kapitoly Statni dluh (€. 396). Je tvoren &istymi Grokovymi vydaiji a téZ poplatky.
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Mira zadluzeni sektoru
vladnich instituci se proti
dlouhodobému minimu
z konce roku 2019 zatim
zvysSila jen mirné. Saldo
hospodareni se ale jiz
prohloubilo citeln&ji.

Deficit hospodareni
vladnich instituci

v zemich EU vzrostl na
pocatku roku na 2,3 %
HDP.

Mezikvartalni rast miry
zadluzeni v EU dosahl
v 1. Ctvrtleti desetiletého
maxima. Projevila se mj.
horsi pozice statd

s rychlym nastupem
nemoci covid-19.

Graf €. 17 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v kumulaci za 1. pololeti (v mid. korun)
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Bézné vydaje (prava osa)
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**

Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***

Neinv. ndkupy a souvis. vydaje**** Statni dluh (Cisté vydaje)*****
*Pokryvaji vydaje na platy v Ustfednich organech statni spravy. Nezahmuji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.
**Zahmuije i davky péstounské péce.

***Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o socidlnich sluzbach.
****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
***Odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni dluh. Zdroj: MF CR, MPSV

Platy statnich zaméstnancu*

Konsolidovany dluh sektoru viadnich instituci &inil na konci 1. &tvrtleti 20207° dle udajt CSU
1 894 mld. korun. Meziro¢né posilil 0 3,2 %, a ve srovnani s koncem loriského roku dokonce
0 8,9 %. Vyznamnéjsi mezitvrtletni rist dluhu na pocatku roku se vSak projevil i v predchozich
tfech letech. Mira zadluzeni v 1. Ctvrtleti se rovnala 32,8 % HDP a od konce loriského roku,
kdy pfebyvala na desetiletém minimu, narostla 0 2,6 p. b. PfestoZe tuzemska ekonomika se
v 1. ¢tvrtleti nachazela teprve na prahu recese, sezénné ocistény deficit hospodareni viadnich
instituci jiz testoval hranici 2 % HDP, ¢imz docilil nejhorSiho vysledku od konce roku 2014. To
souviselo stim, Ze po vice nez tfech letech doSlo vliivem slab$iho inkasa z objemové
vyznamnych dani k mezironimu poklesu celkovych pfijmG sektoru (o 1,5 %). Dynamika
celkovych vydajl vSak zlstavala vysoka (+9,8 %).

ZhorSovani stavu vefejnych financi se projevilo v drtivé vétsiné statd EU. Sezonné ocisténé
saldo hospodafeni kleslo v 1. &tvrtleti mezikvartdiné o0 1,6 p. b. na -2,3 % HDP, tedy na
nejnizsi Uroven od konce roku 2014. Mirny piebytek (do 1 % HDP) si ze sledovanych zemi”!
drzely jen Némecko, Nizozemsko a Lucembursko. Celkové nominalni pfijmy viadniho sektoru
klesly mezirotné v poloviné stati Unie. U vydaju se to tykalo ale jen Kypru a v poloviné statu
jejich rastové tempo ve srovnani s po¢atkem lonského roku dokonce posililo (zejm. v zemich
stfedni a vychodni Evropy). Mira zadluzeni v EU navzdory zpomalovani rastu ekonomiky po
vétSinu lofiského roku pokraovala v sestupné tendenci. Ke zlomu doSlo az na po¢atku roku
2020, kdy zadluzeni mezikvartalné posililo o 1,8 p. b. (nejvice po roce 2010) na Uroven 79,5 %
HDP. Negativni vyvoj se vice projevil vzemich eurozony (+2,2 p. b.), alespori k mirnému
zhorSeni ale doslo v 90 % statd Unie. Meziroéné vzrostla zadluzenost v 10 zemich — nejvice
ve Finsku (+4,7 p.b.) a Rumunsku (+3,6 p.b.), byly mezi nimi istaty silné postizené
koronavirovou epidemii (Spanélsko, Italie, Francie, Belgie). V Cesku, podobné jako u vétsiny
jeho sousedil, zadluzenost mimé klesla. CR si tak drzela pozici &tvrté nejméné zadluzené
ekonomiky Unie.

70 Ptedbézné daje o dluhu a deficitu sektoru viadnich instituci za 2. &tvrtleti 2020 zvefejni CSU 5. fijna, Eurostat na konci fijna 2020.
™ Jde 0 21 zemi poskytujicich Udaje v sezonnim o¢isténi. Z neocisténych dat plyne, Ze prebytku dosahly jen Ctyfi staty. Oproti 1. Gtvrtieti 2019
se saldo zhorsilo v celé EU (vyjma Kypru). Nejhlubs$i deficit (pfes 9 % HDP) letos mély Belgie, Italie, Malta, Rumunsko a Francie.
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