Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

e Meziro¢ni rast hrubého domaciho produktu (HDP) ve 3. ¢tvrtleti roku 2019 dosahl 2,5 %"'. Mezi¢tvrtletni
pfirstek ¢inil 0,4 %. V obou pfipadech tak dynamika zpomalila ve srovnani s 1.i2. ¢tvrtletim roku.
K rlstu i nadale nejvice pfispivala domaci spotieba doplnéna pfiznivym vyvojem bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim i sluzbami. V pfipadé domacnosti ale meziro¢ni rast vydajii na kone¢nou spotiebu
zpomalil na 2,3 % a mezictvrtletné jejich spotfeba stagnovala. Investi¢ni aktivita rist HDP mirné brzdila.
Meziro&né rostly jen investice do obydli a ostatnich staveb a budov. Meziro¢ni riist v Cesku se drzel nad
primérem EU28, ktery dosahl 1,4 %. Z pohledu mezictvrtletni dynamiky tuzemska ekonomika sestoupila
blize Unii (0,3 %).

e Hruba pfidana hodnota (HPH) se ve 3. ¢tvrtleti meziro¢né zvysila o 2,4 % a mezictvrtletné o 0,3 %.
Struktura meziro¢ni dynamiky se vyraznéji neménila. | nadale méla nejvétsi prispévek (2,0 p. b.)
k ristu odvétvi sluzeb, ktera cerpala zrostouci domaci poptavky. Mezi nimi tradi¢né vynikaly
informacni a komunikacni ¢innosti, jejichz HPH meziro¢né rostla o 8,1 % a k celkovému rlstu prispély
0,4 p. b. Vykon zpracovatelského primysilu citelné zvolnil (na 1,0 %), i tak ale pfispél k rastu 0,3 p. b.,
naopak ostatni primyslova odvétvi dynamiku HPH brzdila. |1 ve 3. ¢tvrtleti se dafilo stavebnictvi
(+4,1 %), jez tak navazalo na lofiské oziveni.

o Pfebytek bilance obchodu se zbozim za 1. az 3. Ctvrtleti roku dosahl 136,5 mld. korun a meziro¢né se
zvysSil 0 49,9 mld. Velmi pfiznivy vyvoj byl dan kombinaci pomérné solidniho naristu hodnoty vyvozu
(3,9 %, 105,4 mld. korun) a slabnouci dynamiky dovozu (2,2 %, 55,5 mld.). Ve 3. Ctvrtleti se tyto
rozdily v dynamice dale prohlubovaly. Ve 3. kvartalu vyrazné posilil vyvoz motorovych vozidel
(15,3 %). Dafilo se i exportériim strojii a zafizeni (4,7 %). Zejména vysoka srovnavaci zakladna méla
vliv na pokles hodnoty vyvozu pocitacd, elektronickych a optickych pfistroji o 6,0 %.

e Meziro¢ni rlst cen spotiebiteld ve 3. ¢tvrtleti dosahl 2,8 %. Silné se zvySovaly ceny bydleni, vody,
energii a paliv (5,2 %). Zrychleni se doCkaly ceny potravin, které ve 3. kvartalu meziro¢né narostly
0 3,5 %. Vyraznéji se zvySovaly ceny sluzeb (3,9 %) nez zbozi (2,3 %), coz Ize vysvétlit silnym ristem
mezd, které maji v ndkladech na sluzby velkou vahu. Mzdovy vyvoj se projevoval i v cenach trznich
sluzeb, jejichz meziro¢ni dynamika zrychlila na 2,7 %. Vyvoj cen vyrobcl byl znaéné ovlivnén
meziro¢nim poklesem cen ropy. Meziro¢ni prirlstek domacich cen vyrobcl zpomalil na 2,0 %, v EU
ceny klesly.

e Meziroéni rist celkové zaméstnanosti® ve 3. &tvrtleti dale zpomalil na 0,6 %. V porovnani s pfedchozim
kvartalem doslo k poklesu 0 0,2 %. Jednim z dvodi byl i vyvoj v primyslu, kde zaméstnanost poprvé od
roku 2013 mezirocné klesla. |tak zUlstal nedostatek pracovnikli vyznamnou bariérou rdstu napfic¢
odvétvimi. Mira nezaméstnanosti zlstala stabilizovana na historickych minimech, stale vSak ubyvalo
dlouhodobé& nezaméstnanych. Pod 100 tis. se dostal poCet ekonomicky neaktivnich osob, které ale chtély
pracovat, coz svédéi o ochoté podnik( vyuzit dalSich potencialnich zdroji pracovni sily. Primérna hruba
mésiéni mzda ve 3. ¢tvrtleti meziroéné vzrostla 06,9 %. Mirné zpomaleni mélo plvod v primyslu,
stavebnictvi i odvétvi verejné spravy a obrany.

o Nastaveni zakladnich ménovépolitickych sazeb se ve 3. Ctvrtleti neménilo. Nadéle pokracoval pfiliv
penézni zasoby na vklady s dohodnutou splatnosti, jejichz aro€eni se od zacatku roku zvySovalo. Vyvoj
poptavky po Uvérech odrazi zpomaleni ekonomiky. Zpomaloval rist zadluZzeni domacnosti i objemu
avérl a pohledavek nefinanc¢nich podnikd.

o Deficit statniho rozpoctu za 1. az 3. &tvrtleti 2019 dosahl 21,0 mld. korun. Meziro¢ni zhorSeni salda bylo
zplsobeno zejména silnym rlistem spotfebnich iinvesti¢nich vydajli a mirnym zpomalenim dynamiky
vybéru nékterych vahové vyznamnych dani. K ristu kapitalovych vydajli pfispivalo rychlejsi cerpani
prostfedkd z EU, resp. investice do dopravni infrastruktury. Bézné vydaje posilovalo zvy$eni objemu
vyplacenych socialnich davek (starobni dlichody i nemocenské davky) i vy§si ¢astka sméfujici na platy.
Vy8e statniho dluhu na konci 3. ¢tvrtleti &inila 1 685 mld. korun a meziroéné se vyznamné neménila
(+0,8 %).

! Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadfena ve stalych cenach a v ocisténi o sezénni a kalendaini vlivy.
2 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich G¢tl a ocistény o sezonni vlivy.
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