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Zakladni tendence

Vyvoj ekonomiky vroce 2005 se vyznacoval vysokym tempem pfirGstku HDP, doprovazenym
vyraznou strukturalni zménou v tvorbé zdroju HDP i jejich uziti. Zména dosavadnich tendenci ve vztahu mezi
spotfebou a akumulaci vedla k vétSi vyvazenosti zakladnich proporci. Podstatné vice zpomalil rdst vydajd na
tvorbu hrubého kapitalu nez spotfebitelskych vydajd domacnosti. Doslo k pfevy$eni vyvozu nad dovozem
zbozi a znacné meziro€ni zméné Cistého vyvozu.

Historicky nejvétsi rust ekonomiky se uskutecnil v nizkoinflaénim prostfedi, kdyz inflace byla nizsi pfi
posilovani devizového kurzu CZK. k ¢emuz nejvice pfispély vysledky zahrani¢niho obchodu zbozim. Vyvoj
zahrani¢né ekonomickych vztahl byl kliCovym jevem vysokého a zrychlujiciho se rdstu HDP a rozhodujicim
Cinitelem zlepSeni souhrnné ekonomické pozice, které se projevilo ve snizeni rozsahu vnitfini a vnéjsi
nerovnovahy.

Ktomu patfi rlst pocétu pracovniki a snizeni miry nezaméstnanosti, vyrazny pokles schodku
statniho rozpoctu ve vztahu k HDP, prfevySeni domaci efektivni nabidky nad domaci realizovanou
poptavkou, rdst miry hrubych narodnich Uspor a zna¢né snizeni miry financovani tvorby hrubého kapitalu
z vnéjSich zdroju. DoSlo zaroven k vyznamnému snizeni schodku bézného uUctu platebni bilance v poméru
k HDP, zejména diky pfebytku ve zboZovych operacich, k poklesu Cistych vypuljcek ze zahranic¢i v disledku
snizeni salda narodnich béznych transakci s nerezidenty a ke zlepSeni mezinarodni investorské pozice CR.

V dobrém ekonomickém vykonu vSech zdkladnich odvétvi mélo mimofadnou ulohu strojirenstvi
nejen pri vytvareni potfebnych vyvoznich zdrojl, nybrz i pfi uspokojovani rostouci poptavky domacnosti po
pfedmétech dlouhodobé spotfeby a poptavky po vyrobcich investiCni povahy.

Negativnim jevem bylo zhorSeni realnych sménnych relaci, které vedlo ke znaénym obchodnim
ztratam pfi zahraniéné obchodni sméné a v dusledku toho k podstatné nizSimu rdstu hrubého narodniho
produktu nez HDP. Vétsi snizeni cen vyvozu nez dovozu mélo za dusledek, Ze na hmotnou jednotku dovozu
bylo nutno vyvézt vice ve hmoté. Pfesto kupni sila vyvozu rostla rychleji neZz naro€nost dovozu na zdroje
vyprodukované vyvozem.

Pohyb cen vybranych primyslovych komodit a potravin na svétovych trzich, zejména vysoky rust
cen ropy a zemniho plynu, vytvofil novou, podstatné vysSi hladinu cen téchto vyrobkd a zhorsil tak vnéjsi
podminky vyvoje Ceské ekonomiky. Nemél vSak negativni dopad na ekonomku a neprojevil se ve zvySeni
pohybu vnitfnich cen ani ve snizovani vykonnosti zpracovatelského primysilu.
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Po relativhé slabém vykonu ekonomiky v roce 2002 nasledovaly tfi roky postupného
zvySovani tempa pfirGstku HDP. ZvySeni HDP vroce 2005 bylo nejvétsi nejen
v uplynulych letech jeho zrychlovani, coz pfedstavuje vrchol v ristové fazi Ceskeé
ekonomiky, nybrz je nejvyssi od vzniku samostatne Ceskeé republiky. Radi ji tim mezi
staty EU-25 s nejrychleji rostouci ekonomikou. Ceska republika upevnila svou
ekonomickou pozici v mezinarodnim spole€enstvi a pfedbézné vysledky vypoctu
HDP na jednoho obyvatele v parité kupni sily ukazuji posun na pfednéj$i misto
v zebficku statd.

Vyvoj HDP v pribéhu roku 2005 se vyznacoval zrychlujicim se tempem pfirGstku od
5,3 % v 1. Etvrtleti po vyraznych 6,9 % ve 4. Ctvrtleti. S rastem HDP jsou spojeny
znacné strukturalni zmény, z nichz na poptavkové strané vétsi objem i rlst vyvozu
zboZi a sluzeb pfed dovozem logicky vedly ke stlateni domaci realizované poptavky,
resp. ke zpomaleni rdstu kone¢né spotfeby a hmotné akumulace. Skute¢nost, Ze se
méné spotfebovalo a akumulovalo, nez bylo vytvofeno zdroji na nabidkové strané,
pfedstavuje nejen kliCovy faktor vyrazného ristu HDP, nybrz i zna¢nych zmén
struktury Uhrnné poptavky a nabidky, jakoz i disponibilnich zdroji pro kone¢né vydaje
a jejich uziti.

V roce 2005 se vyznamné zménil vztah mezi pomalejSim rlstem produkce a
rychlejSim rdstem spotfebovaného meziproduktu, coz mélo pozitivni vliv na hrubou
pfidanou hodnotu. Jeji vySe v béznych zakladnich cenach 2 612,0 mld. K& za rok
2005 meziro€né vzrostla realné o 6,6 % a rostla tudiz rychleji nez HDP. Dané na
produkty po odpoctu dotaci na produkty rostly realné zcela nepatrné. Z odvétvi
s vysokou vahou se nejvice zvySila HPH ve zpracovatelském prdmyslu (o 10,8 %) a
v obchodé, opravach motorovych vozidel a spotfebniho zbozi (o 10,6 %). Na druhé
strané klesla HPH znacné v pohostinstvi a ubytovani (o 5,9 %).

Rozklad meziro¢niho pfirGstku HDP za rok 2005 ukazuje, ze na vydajové strané
vysoce pozitivné plsobil a naprosto pfevladajici vliv mél zahraniéni obchod zbozim a
sluzbami, a to nejen svou expanzi, nybrz i v disledku snizeni tempa pfirastku
dovozu. Podstatné méné intenzivni byl vliv vydaju domacnosti na kone¢nou spotfebu
i vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu pfi negativnim vlivu tvorby zasob. Na
zdrojové strané na vyvoj hrubé pfidané hodnoty mél zpracovatelsky primysl a
obchod a opravy motorovych vozidel vysoce pozitivni vliv.

HDP v béZnych kupnich cenach vroce 2005 dosahl 2931,1 mid. K& z toho
745,8 mid. K¢ ve 4. Ctvrtleti, coz bylo mezirocné realné vice o 6,0 %, resp. 0 6,9 %.
Po sezdnnim ocisténi se zvysil HDP ve 4. &tvrtleti ve srovnani se 3. Ctvrtletim realné
0 1,9 %. Podstatné méné nez HDP se zvySily vydaje na konecnou spotfebu (realné
o 2,0 %) a stagnovaly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu. Spotfebitelské vydaje
domacnosti 1421,9 mld. KE v béznych cenach vzrostly realné o 2,6 % a vydaje na
tvorbu hrubého fixniho kapitalu 773,9 mid. KE v béZnych cenach se realné zvysily o
3,7 %. Ze spotfeby domacnosti se nejvice zvySily nakupy bytového vybaveni a
vydaje spojené s dopravou a z vydaju na tvorbu fixniho kapitalu rostly rychleji vydaje
na stroje a zafizeni nez na budovy a stavby. Vyznamnou strukturalni zménou tvorby
hrubého fixniho kapitalu byl pokles vydaju na obydli (realné o 2,2 %) a meziro¢ni
zpomaleni o 5,8 p. b. Na rast HDP mél Cisty vyvoz rozhodujici pozitivni vliv, kdyz se
jeho prirastek podilel témér tfemi Etvrtinami na pfirGstku HDP. Celkovy vyvoz se
meziro¢né zvysil realné o 11,1 % a rostl rychleji nez dovoz. Na vétSi predstih rdstu
vyvozu pred dovozem ve stalych cenach (realné) nez v béznych cenach pusobily
nepfiznivé sménné relace, jejichz negativnim disledkem ve formé obchodni ztraty na
zahraniénich trzich ve vysi 47,7 mid. K& byl podstatné pomalejsi rlst hrubého
domaciho dichodu (pouze 4,2 % realné) nez HDP.

Spotfeba domacnosti tvofi vice nez dvé tretiny vydajl na kone¢nou spotfebu a jeji
mezironi zména je zavisla na hrubém disponibilnim ddchodu domacnosti, jehoz
tvorba 1 521,6 mld. K& v roce 2005 byla sice meziro¢né vyssi o 3,8 %, avsak jeho
rdst zna¢né zpomalil (0 2,1 p. b.) Vyluény vliv na jeho zvySeni mély prvotni dichody,
které vzrostly o 4,4 % a znich zejména mzdy a platy. Dichody z podnikani a
z vlastnictvi rostly podstatné pomaleji nez pfed rokem. Duchody z pferozdéleni se
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znacné snizily v dusledku nizSiho rUstu pfijma nez vydaju. Na strané uziti mirné
rostly vydaje na individualni spotfebu (3,6 %), coz vedlo k vyraznému rlstu hrubych
uspor domacnosti (0 7,2 %), k ¢emuz znacné pfispéla i zména podilu domacnosti na
rezervach penzijnich fondl. Mira hrubych Uspor domacnosti se tak zvysila ze 7,54 %
vroce 2004 na 7,79 % vroce 2005. To byl rozhodujici divod rdstu zmény jméni
domacnosti vlivem Uspor a kapitalovych transfer(l. Zaroven se zvysilo Cisté pofizeni
nefinancnich aktiv (hmotna akumulace) a Cistych pujéek (finanéni akumulace) o vice
nez tretinu, prfedevSim predstihem rlstu finanénich aktiv pfed rastem finanénich
pasiv.

Podil vydajl na individualni spotfebu domacnosti na jejich disponibilnim dichodu se
mirné snizil (z 93,6 % na 93,4 %). ZvySeni hrubych uUspor domacnosti nastalo
zna¢nym rGstem zmény podilu domacnosti na rezervach penzijnich fonda. Rast miry
hrubych Uspor domacnosti pfispél ke snizeni celkového financovani vydajd na tvorbu
hrubého kapitalu z vnéjSich zdroju.

Na meziroéni pfiristek HDP za rok 2005 ve vys$i 164,8 mid. K& (v cenach roku 2004)
mélo rozhodujici vliv (5,05 p. b.) zvySeni souhrnné produktivity prace a v tom vétsi
vliv ristu produkéni ucinnosti fixnich aktiv (3,27 p. b.), zatimco vliv rdstu vybavenosti
prace naakumulovanym fixnim kapitalem z pfedchozich let byl nizsi (1,78 p. b.).
Zbyvajicich 0,95 p. b. vlivu pfipadlo na zvySeni poctu pracovnikd. Jednotkové
pracovni naklady se snizily o 0,7 %, kdyz Cisté prvotni pracovni dichody pracovniku
rostly pomaleji nez vytvoieny HDP.

Produktivita prace méfena hrubou pfidanou hodnotou (bez FISIM) se v roce 2005
meziro¢né zvysila o 5,6 % a narocnost HPH na mzdy a platy se nepatrné sniZila.
Uroven produktivity prace byla pfitom nejvySsi a nejvice rostla v sekundarnim sektoru
(o 8,2 %), kde mzdova narocnost vyrazné poklesla (o 3,1 %). Nejméné se zvysila
produktivita prace v quartenarnim sektoru (o 3,3 %) pfi rdstu mzdové narocnosti
03,1 %.

Vytvofené narodohospodaiské zdroje k dispozici pro kone&né vydaje v béZnych
cenach 5004,5 mld. K& za rok 2005 byly meziro€né vétsi realné o 5,5 % a rostly
pomaleji nez HDP. Na strané uziti dosahly hrubé narodni koneCné vydaje
2 869,7 mld. K& v béznych cenach, coz bylo realné mezirocné vice pouze 0 0,9 % a
rostly tudiz podstatné pomaleji nez HDP. Rozhodujici vliv na tento vyvoj mélo
zvySeni vydajll na koneCnou spotfebu. PrevySeni HDP nad hrubymi narodnimi
kone€nymi vydaji se realné zvysilo a jejich podil na celkovych koneénych vydajich
znacné poklesl.

Uhrnna poptavka a nabidka v b&znych cenach 5 005,5 mid. K& za rok 2005 byla
meziro€né vétsi realné o 6,1 %. Zatimco v pfedchozim roce domaci efektivni nabidka
v bé&Znych cenéach byla nepatrné& niz8i (o 0,5 %) nez domaci realizovana poptavka,
v roce 2005 doslo k pfevySeni o 2,1 %. Domaci nabidka dosahla 58,6 % z uhrnné
nabidky, cozZ bylo vice o 0,6 p. b. nez pfed rokem. Meziro¢ni rist domaci poptavky
(realné pouze o 2,5 %) byl znacné pomalejSi nez zvySeni domaci nabidky (realné o
7,0 %), kdyz nejvétsi pozitivni vliv mél pokles tvorby zasob. Vnéjsi poptavka
nedosahovala pfed rokem uUrovné vnéjsi nabidky (vSe v béznych cenach) o 0,7 %,
zatimco v roce 2005 jiz doSlo k pfevisu 0 3,0 %.

Hruby disponibilni narodni ddchod v béznych cenach 2 809,7 mid. K& za rok 2005 byl
meziro€né vyssi o 195,5 mid. K&. Rozdil ve velikosti tohoto pfirtistku a pFirdstku HDP
byl ovlivnén ¢istymi prvotnimi dichody a Cistymi béznymi transfery. Hrubé narodni
uspory 712,99 mid. K& za rok 2005 byly mezirotné vétsi o 118,2 mid. K&, coz
znamena rlst miry hrubych uspor z 23,1 % na 25,4 %. Zna¢né se tim snizil pfevis
miry hrubych investic nad mirou hrubych Uspor. Zaporné saldo narodnich béznych
transakci bylo tak rovnéz podstatné mensi a mira financovani vydaju na tvorbu
hrubého kapitalu z vnéjSich zdroji zna¢né poklesla.

Souhrnna cenova hladina HDP, méfena implicitnim deflatorem, byla v roce 2005
nepatrné nizsi pfed rokem (o 0,1 %), coz ve srovnani s meziro¢nim rustem 3,4 %
vroce 2004 pFedstavuje vyraznou zménu. Hlavnim divodem je podstatné vétsi
pokles cen vyvazeného (o 2,5 %) nez dovazeného zbozi a sluzeb (o 0,3 %). Uhrnna
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cenova hladina vydaji na kone¢nou spotfebu vzrostla o 2,3 %, z toho vydajl viady o
4,9 % a vydajl na tvorbu hrubého kapitalu o 0,3 %.
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Vyvoj pramyslové vyroby v roce 2005 se vyznacoval zpomalenim rdstu pfedevsim
v disledku poklesu konjunktury ve statech eurozony, kam sméfuje znaCna Cast
vyvozu zbozi z CR. Meziroéné se za rok 2005 zvysil ekonomicky vykon pramysiu
méfeny indexem pramyslové produkce o 6,7 % a pfi vyjadfeni trzbami za prode;j
vlastnich vyrobkl a sluzeb primyslové povahy realné o 8,1 %, coz bylo méné nez
pred rokem o 2,9 p. b., resp. 0 1,8 p. b. Zatimco v 1. pololeti byl rast produkce i trzeb
niz8i, ve 2. pololeti bylo jiz tempo pfirlstku vysoké. Tuzemské trzby rostly sice
v bé&Znych cenach o 2,2 p. b. rychleji nez trzby z pfimého vyvozu, avSak pouze diky
tomu, Ze ceny produktll pro domaci trh se zvysily o 2,7 %, zatimco pro vnéjsi trh
klesly o 1,3 %. Trzby z pfimého vyvozu v béznych cenach se mezirocné zvysily o
6,8 %, coz bylo méné, nez predstavoval rlst celkového vyvozu zbozi. Realné se
zvysily trzby z pfimého vyvozu o 10,2 % a tuzemské trzby o 7,3 %. | pfi postupném
zpomalovani rustu vyvozu zbozi do statd EU, zejména SRN, vyvozni zaméfeni
Ceského primyslu neoslabuje.

Dale se zménila vyrobni struktura pramyslu; nejvice posilil zpracovatelsky prumysl a
dale oslabil primysl tézby energetickych surovin a vyroby energie. Produkce
zpracovatelského pramyslu se meziro¢né zvysila o 7,5 % a celkova tézba nerostnych
surovin nepatrné vzrostla (o 0,5 %). Vyroba a rozvod elektfiny, plynu a vody se
snizila o 1,2%. Ve zpracovatelském pramyslu doSlo k vyraznym strukturalnim
pohybim. Ke zvySeni strojirenské produkce nejvice pfispél mohutny rist vyroby
dopravnich prostfedkl (o 23,0 %), jakoz i vyroby a oprav stroju a zafizeni (o 14,1 %).
Znacné bylo i zvySeni produkce s relativné malou vahou — koksu a rafinérského
zpracovani ropy a pryzovych a plastovych vyrobk, které jiz doplfiuji nebo i nahrazuji
hutni a kovodélné vyrobky, jejichz produkce se snizila. Vyroba elektrickych a
optickych pfistrojli se sice zvysila, avSak jeji rUst vyrazné zpomalil. Z hlavnich
pramyslovych seskupeni nejméné rostla vyroba meziprodukttd (o 1,5 %), pficemz
znacéné nadprumérné se zvysila vyroba pro dlouhodobou spotfebu.

Trzby podnikd pod zahraniéni kontrolou za rok 2005 rostly podstatné vy$Sim tempem
pfiristku (realné 14,9 %) nez za prumysl celkem, coz znamena, Ze ve zbyvajicich
podnicich doSlo k mirnému poklesu trzeb. Stejné tak trzby zahrani¢nich podniki
z pfimého vyvozu predstihly jejich celkovy rist, i kdyz ne tak vyrazné.

Produktivita prace v primyslu za rok 2005 se meziro¢né zvysila o 8,2 % a vyluéné
pfispéla krlstu trzeb, nebot pocet zaméstnanci se nepatrné snizil. Priamérna
mésicni nominalni mzda vzrostla o 3,3 %. Ve vyvoji jednotlivych sekci doslo viak ke
znaénym strukturalnim presundm. V podnicich vyroby a rozvodu elektfiny, plynu a
vody vyrazné rostla produktivita prace a pfi vétS§im zvySeni primérné mzdy nez za
pramysl celkem klesly jejich jednotkové mzdové naklady o 11,3 %. Na druhé strané
nepatrné zvySeni produktivity prace pfi rychlém rlstu primérné mzdy v podnicich
nerostnych surovin vedlo krustu jednotkovych mzdovych nakladi o 4,6 %. Velky
rozdil mezi protichidnym vyvojem v téchto dvou sekcich nemél vyznamny vliv na
primysl celkem, nebot v podnicich zpracovatelského primyslu pfi ristu produktivity
prace o 7,7 % a primérné mzdy o 4,6 % se snizily jednotkové mzdové naklady
02,9 %.

Nové uzaviené zakazky ve vybranych odvétvich za rok 2005 byly meziro¢né vy3si
07,3 %, ztoho ze zahrani¢i o 9,3 %. Ve srovnani s vyvojem v roce 2004 doslo tak
k vyraznému zpomaleni rlstu novych zakazek (o 13,8 p. b., resp. 0 13,7 p. b.), coz
v poméru ke zpomaleni rlstu trzeb z priimyslové €innosti a trzeb z pfimého vyvozu
v béznych cenach (o 6,3 p. b., resp. 12,9 p. b.) pfi vySe uvedeném cenovém pohybu
znamena pokles zakazkového kryti pramyslové produkce. Stav zasob prace
primyslové povahy vzhledem k realizaci trzeb se meziroéné mirné snizil. Rlst nové
uzavienych zakazek ztuzemska pfitom zrychlil. Ze vztahu mezi vyvojem nové
uzavienych zakazek a trzbami z primyslové cCinnosti je mozno vyvodit zavér, ze
zasoba prace v primyslu v poméru k vyrobnimu potencialu se snizila.

Stavebni vyroba celkem za rok 2005 se zvysila realné o 4,2 %, coZ bylo méné o
5,5 p. b. nez pfed rokem. V prabéhu roku jeji rist vyrazné zrychloval. Ve stavebnich
podnicich s 20 a vice zaméstnanci rostla vyroba podle dodavatelskych smluv za cely
rok 2005 realné o 5,1 %, coz bylo méné nez pfed rokem o 3,8 p. b.
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Struktura stavebnich praci podle dodavatelskych smluv se zménila ve prospéch nové
vystavby, rekonstrukci a modernizaci, jejichz objem se zvySil realné o 6,5 %, kdyz
nositelem rastu byly vyluéné podniky inZenyrského stavitelstvi (9,6 %), zatimco
v podnicich pozemniho stavitelstvi rast zaostaval (1,7 %). Pokraoval pokles praci na
opravach a udrzbé. Z hlediska velikostni struktury rist vyroby nejvice ovlivnily
podniky s 1 000 a vice zaméstnanci (o 3,6 p. b.).

Pocet vydanych stavebnich povoleni za rok 2005 se meziro¢né snizil (o 7,0 %),
avsak orientacni hodnota staveb se zvysSila (o 3,4 %), takze vyznamné roste hodnota
stavebnich praci pfipadajicich na jedno stavebni povoleni. Rozdilné se v3ak vyvijela
na nové vystavbé, kde nepatrné poklesla (o 1,2 %) a na zménach dokonenych
staveb, kde znacné vzrostla (o 33,6 %). Nové uzaviené zakazky stavebnich praci
v tuzemsku za 248,8 mild. K& v roce 2005 byly meziroéné nizsi o 10,1 %, coz nejvice
negativné ovlivnily inzenyrské stavby, kde doslo k vyraznému poklesu. Stav zakazek
celkem za 205,4 mid. K&, z toho v tuzemsku za 194,0 mld. K¢, ke konci roku 2005 byl
meziro€né nizsi o 3,3 %, resp. o0 3,6 %, na coz mély vlivi zmény DPH. Uvedeny stav
zakazek v tuzemsku predstavoval zasobu prace na 8,1 mésice, coz je méné nez
pfed rokem o cely mésic.

Pro bytovou vystavbu v pribéhu roku 2005 bylo charakteristické zpomaleni ristu
po¢tu zahajenych a zejména dokonCenych bytd a mirného zrychleni riistu jejich
rozestavénosti, coZ je pfedevSim odraz zvétSovani previsu nabidky nad poptavkou
na trhu s byty. Koeficient plynulosti bytové vystavby za rok 2005 byl meziro¢né vyssi
a na 1000 dokon¢enych byta pfipadlo 1 229 zahajenych bytli, coz bylo vice nez
v pfedchozim roce o 1,6 %. Pomér mezi pottem zahajenych byt a stavem jejich
rozestavénosti se mirné snizil. PoCet vydanych stavebnich povoleni pro bytové
budovy se meziro¢né snizil (o 7,5 %) a objem stavebnich praci v podnicich
pozemniho stavitelstvi, kde se ve znaéném rozsahu provadi vystavba bytovych
budov, poklesl jen mirné ( 0,5 %). PocCet vydanych stavebnich povoleni na bytové
budovy se pfitom snizil o 7,5 %, av8ak jejich orientani hodnota vzrostla o 6,3 %.
Dlouhodobé rychlejsi zvySovani cen nové postavenych bytl nez rdstu cen stavebnich
praci pokracovalo i vroce 2005. Tuto tendenci potvrzuje nova vystavba bytovych
budov a priimérna orientacni hodnota jedné bytové jednotky. Naklady na pofizeni
bytu vnové vystavbé vroce 2005 predstavovaly 8,9nasobek d¢istého rocniho
primérného (normovaného) penézniho pfijmu cenzové domacnosti, coz mezirocné
bylo vice o 0,4 roku.

Objem trzeb se ve sledovanych odvétvich sluzeb za rok 2005 meziro¢né zvysil realné
o 3,1%, coz znamena mirné nizsi rast nez pred rokem. Nejvétsi rocni tempo
pFirlstku mély podniky vybranych trznich sluzeb (3,9 %) se znacnym zrychlenim
rdstu, zejména ve 4. &tvrtleti (5,3 p. b.) Trzby maloobchodu celkem se zvysSily
0 3,2 %, coz znamena rychlejsi rast o 0,8 p. b. nez pfed rokem. Nejpomaleji rostly
celoro¢né trzby v podnicich dopravy a spoju (2,1 % realné) a jejich zvySeni bylo
podstatné menSi nez v roce 2004 (0 4,1 p. b.).

V jednotlivych odvétvovych Cinnostech sluzeb byl jejich celoro¢ni vyvoj i vyvoj podle
Ctvrtleti pozoruhodny mnozstvim zvratli, zrychlovanim a znaénym zpomalovanim
rdstu, coz nemohlo souviset jen s kupni silou obyvatelstva a pohybem cenovych
hladin zbozi a sluzeb. Trzby v motoristickém segmentu se zvySily realné o 4,1 % za
rok, z toho se mirné snizily za 4. ¢tvrtleti, coz predstavuje zrychleni ristu o0 2,6 p. b.,
resp. jeho zna¢né zpomaleni (o 5,9 %). K tomuto vyvoji doSlo diky rGstu prodejd a
oprav motorovych vozidel o 4,7 % a pohonnych hmot o 3,0 %. V samotném
maloobchodé rostly rychleji trzby za prodej nepotravinaiského zbozi (4,1 %) nez za
potraviny (3,1 %). ROst trzeb v maloobchodé byl odrazem zvySovani hrubého
disponibilniho ddchodu domacnosti, objemu spotiebitelskych uvérd a malého ristu
spotrebitelskych cen. Od druhého pololeti 2004 soustavné klesa objem trzeb za
ubytovani a stravovani, ktery se nezastavil ani vroce 2005. Za cely rok se sniZil
realné o 4,1 %, coz ve srovnani s rastem predchoziho roku predstavuje rozdil
5,5 p. b. Za hlavni pFi€inu poklesu trzeb v téchto zafizenich je povaZovana zména
zakona o DPH. Stejné tak za rGstem predchoziho roku zaostavaji trzby v podnicich
dopravy; jejich snizeni o0 0,8 % bylo zplsobeno poklesem objemu trzeb vedlejSich a
pomocnych ¢&innosti v dopravé o 5,1 %; rozdil proti lonskému rdstu o 10,0 % je
disledkem velkého poklesu prodeje zbozi v téchto Cinnostech. Trzby za sluzby spojl
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se zvysSily o 8,4 %, coz byla zasluha telekomunikaci, zvlasté mobilnich operator(.
Trzby postovnich sluzeb od zvyseni jejich cen soustavné klesaji. Podniky vybranych
trznich sluzeb zvysily za rok 2005 své prodeje diky rustu trzeb z &innosti v oblasti
vypocetni techniky (o 5,8 %), i kdyz vykyvy v jejich mezirocnim vyvoji byly neobvykle
velkeé.

e Znacné snizeni Predbézné vysledky souhrnného zemédélského uctu za rok 2005 ukazuji na snizeni

hrubé pridané zemédélské, zejména rostlinné produkce, které se dostavilo po mimoradné velké

hodnoty urodé obilovin v pfedchozim roce. Ekonomicky vykon odvétvi zemédélstvi méfeny
celkovou produkci byl vroce 2005 realné nizSi o 4,3 % neZz pfed rokem, coz
rozhodujicim zpusobem ovlivnila rostlinna produkce, jejiz objem poklesl o 6,1 %.
Celkova spotfeba meziprodukt( se pfitom zvysila redlné o 1,1 %, jejimz dusledkem
byl vyrazny pokles hrubé pfidané hodnoty (o 13,7 %).

Strana 7



\ Vyvoj ¢eské ekonomiky v roce 2005

16. bfezna 2006 |

Vnéjsi ekonomické vztahy

e Snizeni miry
vnéjsi nerovnovahy

o ZvySeni kryti
vydaji pfijmy na
bézném uctu

o O prebytku
finan¢niho uctu
rozhodly PZI

e Stav
devizovych rezerv
v poméru k HDP
24,8 %

e  Koruna sili,
vyvozci jsou
znepokojeni

Zahrani¢ni ekonomické transakce uskutecnéné v roce 2005 vedly ke zlepSeni vnéjsi
platebni bilance pozice CR. Za rok 2005 byl pfebytek finanéniho U¢tu nizsi a schodek
béZzného uctu podstatné niz8i nez pfed rokem; vyrazné vzrostlo jeho kryti operacemi
v devizovych rezervach a na finanénim ucétu. Struktura uhrnu zlstatkd na tfech
zakladnich uctech platebni bilance, ktery se mimofadné zvysil, se znaéné zménila.
VnéjSi nerovnovaha, méfena vzajemnym pomérem zUstatk( na uctech nebo jejich
pomérem k HDP, se vyznamné snizila, k emuZ pfispély predevSim vysledky
zboZovych operaci. Nabidka deviz rostla rychleji nez poptavka po devizach.

Schodek bézného uctu platebni bilance 61,7 mid. KE za rok 2005 byl mezirocné
mensi o znacnych 105,7 mld. K& a byl vysledkem rychleji rostouciho inkasa nez
plateb. Kryti vydaji pfijmy se mezirocné vyrazné zvysSilo. V poméru k HDP
pfedstavoval uvedeny schodek 2,1 %, coZ bylo méné& neZ pfed rokem o 4,1 p.b.
Nejvétsi kladny vliv na bézny ucet a na jeho zménu meél zahrani¢ni obchod zbozim.
PFi posilovani devizového kurzu CZK, i kdyz v pribéhu roku mirné slabnoucimu, ve
vztahu k USD dosahl vyvoz zbozi 1 875,2 mld. K& a dovoz zbozi 1 834,9 mid. K¢, coz
bylo meziro¢né vice o 8,9 %, resp. o 4,9 %, pficemz doslo k vyraznému zpomaleni
rdstu. Dosazeny prebytek vyvozu nad dovozem 40,3 mid. KE ve srovnani se
schodkem v roce 2004 byl vétsi o znaénych 66,8 mid. K&. Nejvice k tomu pfispél
obchod se stroji a dopravnimi prostfedky, kdyZ meziroéné se vyvoz zvysil 0 9,1 % a
dovoz se nepatrné sniZil, ¢imz aktivum 217,0 mld. K& za rok 2005 bylo vy33i o
80,8 mild. K& nez v roce 2004. Ve skupiné trznich vyrobkl tfidénych hlavné podle
materialu se prebytek zvySil z27,8 mid. KE na 34,1 mld. K& Vyrazné zlepSeni
(05,9 mld. K&) — zvysSiho do niz§iho pasiva — nastalo ve skupiné chemikalii a
pfibuznych vyrobkd. Na druhé strané znacné zdrazeni dovazenych nerostnych
surovin vedlo ktomu, Ze dovoz mineralnich paliv, maziv a pfibuznych materialQ
prevysil jejich vyvoz o0 112,4 mld. K&, ¢imZ bylo pasivum mezirocné vy3si o 40,2 mid.
KE&. Bilance sluzeb byla pfebytkova v rozsahu 19,4 mid. K& a ten byl vy38i nez pfed
rokem o 6,9 mid. K&. Bilance vynosu byla hluboce schodkova (142,3 mid. K&),
schodek byl sice meziroéné mensi o 15,5 mld. K&, av8ak mél nepfiznivy dopad na
Cisté prvotni dichody nerezidentim, které zkracovaly hruby disponibilni dichod.
Bilance béznych pfevodu pfispéla kladné k zlstatku na bézném Gctu i k jeho zméné.

Prebytek financniho Uctu platebni bilance 137,9 mid. K& za rok 2005 byl meziro¢né
mensi o 45,7 mld. K&, k ¢emuz vedlo snizeni transakci v pasivech i v aktivech.
V poméru k HDP dosahl uvedeny pfebytek 4,7 %, coz bylo méné nez pied rokem o
0,5 p. b. Cisty pfiliv pfimych zahranic¢nich investic (242,7 mid. K&) byl meziro¢né vétsi
o vyraznych 140,9 mid. K& a v podstaté rozhodl o souhrnném vysledku transakci
v aktivech a pasivech. MeziroCni pokles portfoliovych investic (131,4 mid. K¢&) byl
pfiznacny v situaci, kdy Urokové sazby nejsou zdrojem mimoradnych zisku.

Zména devizovych rezerv zaznamenana v platebni bilanci za rok 2005 (jejich rist
92,9 mld. K¢) byla mezirocné vétsi o 86,1 mid. K¢ a v poméru k HDP dosahla 3,2 %,
tj. o 3,0 p. b. vice nez pfed rokem. Stav devizovych rezerv Ceské narodni banky
726,7 mid. K& ke konci roku 2005 byl vétsi o 90,5 mid. K¢, tj. o 14,2 % nez pred
rokem, coz po jejich poklesu vroce 2004 predstavovalo vyrazné zrychleni rustu.
Uvedeny stav devizovych rezerv by stacil pokryt dovoz zboZi na 4,8 mésice, cozZ bylo
vice 0 8,7 % nez pred rokem. K tomu pfispélo i posileni ¢eské koruny na devizovém
trhu.

Nominalni devizovy kurz 29,784 CZK za EUR a 23,947 CZK za USD v priméru za
rok 2005 se v jeho priibéhu vyvijel zcela rozdilné ve vztahu k obéma ménam. Ceska
koruna meziroéné zhodnotila zhruba stejné vuci t¢émto ménam — o 7,1 % vudi euru a
0 7,3 % vlci americkému dolaru, na coz mély vyznamny vliv vnéjSi transakce ve
zbozi, zejména zvySeni prebytku vyvozu nad dovozem. Tempo (mira) zhodnocovani
koruny se vSak ve vztahu k euru zrychlovalo a ve vztahu k dolaru zpomalovalo. Podle
stavu na konci roku 2005 ve srovnani s koncem roku 2004 CZK vuéi EUR posilila o
5,0 % a vuci USD oslabila 0 9,0 %.
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Ceny

o Zvétsovani
rozdili v pohybu
cen

e Vyrazny rust
cen zemniho plynu

e Zména
inflaéniho
diferencialu

e Snizovani
cenoveé parity mezi
Zivocisnymi a
rostlinnymi vyrobky

e Stabilné
vysoky rust cen
elektriny a plynu

e Cenové hladiny
se vzdaluji

e Vilivcen
pramyslovych
vyrobcu na ceny
vstupu ve
stavebnictvi

Vyvoj miry inflace v pribéhu roku 2005 byl nerovnomérny a za celkovym meziro¢nim
zvySenim Uhrnné hladiny spotfebitelskych cen, jakoz i celoroénim zpomalenim rdstu
se skryvaji v jednotlivych mésicich menSi i vétSi odchylky od priméru. ZvySeni
hladiny spotfebitelskych cen o 1,9 % za rok 2005 bylo ve srovnani s predchozim
rokem nizsi o 0,9 p. b. Stejné jako v roce 2004 rychleji rostly ceny trznich sluzeb
(3,7 %) nez ceny zbozi (0,8 %), i kdyz tempo predstihu bylo nepatrné nizsi.
V prubéhu roku 2005 se zvySovani celkové cenové hladiny zrychlovalo a ve
4. ¢tvrtleti jiz dosahl rdst 2,4 %, coz vSak bylo pfitom méné nez pfed rokem
00,7 p.b. KnejvétSimu zpomaleni ristu doSlo ve 3.¢tvrtleti (o 1,3 p.b.).
Z jednotlivych mésicu se cenova hladina zvysila nejvice v fijnu (o 2,6 %) a nejméné
v kvétnu (o0 1,3 %). Po cely rok 2005 bylo pfizna¢né, ze rozdily v cenovych pohybech
podle oddilu se znacné zvétSovaly (od poklesu cen o0 5,3 % v odivani a obuvi po rust
cen o 7,6 % ve sluzbach post a telekomunikaci). Vyvoj cen v hlavnich seskupenich i
v jednotlivych oddilech byl znaéné odlidny, takze meziro¢né se ceny bez sezdnniho
zbozi zvySily o 2,0 % a ceny sezonniho zbozi poklesly o 2,6 %. Celkovy index bez
zbozi s administrativnimi cenami ukazuje na rist o 0,7 %, pfiCemz zbozi
s administrativnimi cenami zdrazilo o 5,8 %. Bez cen topnych oleji, pohonnych hmot
a oleju, které vzrostly o 6,8 %, se celkovée ceny zvysily 0 1,7 %.

Z jednotlivych oddill nejvétsi zmény nastaly v oddile poSty a telekomunikace, kde
ceny ve 4. ¢tvrtleti vzrostly o 14,1 %, aby celoroéni rlst 7,6 % byl vyrazné nizsi nez
pfed rokem. NejvétSi vliv na mezirocni zvySeni spotfebitelskych cen mély ceny
bydleni, vody, energie a paliva, které vzrostly o 4,1 % a z nich vyrazné zejména ceny
zemniho plynu (o 12,9 %). K dalSim vyznamnym vlivim na rdst celkové cenové
hladiny patfi jiz zminéné zvySeni cen poStovnich sluZzeb a telekomunikaci a cen
dopravy zejména ve 4. Ctvrtleti.

Inflacni diferencial (0,6 p. b.) z roku 2004, kdyZ pramérna ro¢ni mira HICP dosahla
2,0 % ve statech EU-15 a 2,6 % v CR, se otocil na 0,5 p. b. pfi rstu spotiebitelskych
cen 0 2,1 %, resp. 0 1,6 %, takZe cenové hladiny EU a CR se vzdalily.

Ceny zemédélskych vyrobcl se za rok 2005 snizily o 9,2 % a rozdil ve srovnani
s lofiskym rGstem predstavoval 17,3 p.b. Vyluény vliv na snizeni mély ceny
rostlinnych vyrobku, které poklesly o 25,0 %, nebot ceny zivo€iSnych vyrobki
nepatrné rostly (o 0,4 %). Ve vyrobkové struktufe meély nejvétsi vliv na pokles cen
rostlinnych vyrobkl ceny obilovin a brambor a na rist cen zivo€iSnych vyrobkd ceny
jate¢niho skotu. Cenova parita mezi vyvojem cen zivociSnych a rostlinnych vyrobk
se postupné snizovala od 1,824 v 1. Ctvrtleti na 1,073 ve 4. Ctvrtleti.

Ceny prumyslovych vyrobcl byly za rok 2005 vy$Si o 3,0 % a jejich mezirocni rast se
zpomalil 0 2,7 p. b. Ceny nerostnych surovin i elektfiny, plynu a vody znac¢né rostly a
byly meziro¢né vyssi o 13,4 %. Rlst cen vyrobk( zpracovatelského primyslu byl
mensi (2,0 % za rok) a postupné vyrazné zpomaloval a ve 4. Ctvrtleti jiz doslo k jejich
poklesu 0 1,3 %. V ¢asovém horizontu byly cenové zmény nékterych vyrobkl stabilni
a nepatrné (napf. stroje a zafizeni), avSak u mnoha dalSich vyrobkl dochazelo
k velkym vykyvim v jednotlivych Ctvrtletich. Ve struktufe podle hlavnich
pramyslovych skupin se nejvice zvySily ceny energie (o 10,5 %), takze uhrnna
cenova hladina bez cen energie se zvySila pouze o 1,2 %. V pribéhu roku znacéné
zpomaloval rdst cen meziproduktd.

Cenovy diferencial mezi rastem cen pramyslovych vyrobct CR a ve statech EU-15 se
znova otocil, nebot ceny v EU-15 se v roce 2005 zvySily vice nezvCR 0 3,3p. b. a
jejich meziroCni rast znacné zrychlil. Cenové hladiny tohoto ekonomického seskupeni
a CR se tak znova vzdalily.

Ceny stavebnich praci za rok 2005 se meziro¢né zvysily o 3,0 %, z toho za 4. Ctvrtleti
0 2,6 % a jejich ro¢ni rist byl nizSi o 0,7 p. b. nez pfed rokem. Rust se zpomalil
predevsim ve 2. poloviné roku, coz byl odraz snizujiciho se rustu az poklesu cen
pramyslovych vyrobcl. PFitom v 1. tvrtleti jeSté zrychloval. Nepatrné rozdilny byl
vyvoj Vv jednotlivych druzich stavebnich praci; vice rostly na nové vystavbé a
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e Zrychlovani
ristu cen trznich
sluzeb

o Nepfiznivy
ucinek sménnych
relaci

e Predstih riastu
svétovych cen pred
dovoznimi cenami
vzrostl

rekonstrukcich neZ na opravach a udrzbé a o malo vice vpozemnim nez
v inZenyrském stavitelstvi. Rlst cen materidll a vyrobk( spotfebovanych ve
stavebnictvi byl za cely rok téméf shodny s cenami provedenych stavebnich praci,
avSak v dusledku snizovani v navazujicich cenovych okruzich klesaly jiz mirné ve
4. ¢tvrtleti ceny materialovych vstup( stavebnich dél.

Ceny trznich sluzeb pro podnikatelskou sféru se meziro€né za rok 2005 zvySily o
1,9 %, z toho ve 4. Ctvrtleti 0 2,3 %; jejich rast byl rovnéz pomalejsi nez v pfedchozim
roce. V priibéhu roku se vSak rist pozvolna zrychloval, coz byl opaény vyvoj nez
v primyslu a stavebnictvi. Pohyb cen trznich sluzeb byl mnohdy protismérny a velmi
rozmanity; tyka se to napf. znacného rastu cen statnich postovnich sluzeb a poklesu
cen za provoz mobilnich telefonnich sluzeb. Rostly rovnéz ceny v penéznictvi
(0 2,8 %) a podnikatelskych sluzeb a sluzeb v oblasti nemovitosti (0 1,9 %).

Vnéjsi ekonomické vztahy, které predstavovaly kliCovou situaci vyvoje Ceské
ekonomiky, byly v roce 2005 mimofadné ovlivnény pohybem cen zbozi v zahraniénim
obchodé a zménami realnych sménnych relaci. Ceny zahrani¢niho obchodu
v pribéhu roku (v korunovém vyjadfeni) se vyvijely vsouladu se zhorSenim
komparativniho postaveni CR na vyspélych evropskych trzich; postupné vyvozni
ceny zpomalovaly rlst az k poklesu a dovozni ceny zpomalovaly pokles az k rustu.
Rozdil v cenovych pohybech dosahl u vyvozu 4,3 p.b. (od 1,1 % po —3,2%) a u
dovozu 4,8 p. b. (od —1,9 % po 2,9 %). V uhrnu za cely rok vyvoz zlevnil a dovoz
zdrazil pfi celkovém posileni CZK vic¢i ménam, v nichz se obchodovalo. Za rok 2005
meziro¢né poklesly ceny vyvozu o 1,4 %, coz po jejich ristu v roce 2004 znamena
vyraznou zmeénu (5,1 p. b.) a ceny dovozu se nepatrné zvysily (o 0,3 %), pfi¢emz rast
zpomalil o 1,3 p. b. Sménné relace tak byly nepfiznivé (98,3 %) a horSi nez pred
rokem o 3,8 p.b. Na pokles cen vyvozu mélo nejvétSi vliv zlevnéni stroju a
dopravnich prostfedkd o 4,0 %, i kdyZz postupné pokles zpomaloval. Zna¢né pfitom
zdrazily nerostna paliva a maziva (o 16,5 %), i kdyZ postupné rist cen zpomalil na
8,4 % ve 4. Ctvrtleti. Na strané dovozu byl cenovy pohyb obdobny; zejména ceny
stroji a dopravnich prostfedkl klesly zcela stejné (o 4,0 %), avSak ceny nerostnych
paliv a maziva rostly vice (0 29,2 %), ¢imz sménné relace (90,2 %) byly v této
skupiné horsi o znaénych 22,6 p. b. nez v roce 2004.

Svétové ceny vybranych komodit prdmyslovych surovin a potravin v roce 2005
meziro¢né vzrostly o 38,3 %, coz bylo vice nez pfed rokem o 19,4 p. b. V dlsledku
toho pomér mezi rlistem svétovych cen a cen ¢eského dovozu 1,170 z roku 2004 se
zvySil na 1,379 v roce 2005. Nejvice zvySeni svétovych cen ovlivnilo zdraZeni ropy
(rGst 0 45,1 %) a zemniho plynu (rdst 0 47,9 %).
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V souladu se zvySovanim ekonomické vykonnosti zakladnich odvétvi pokracoval rust
zaméstnanosti a pokles nezaméstnanosti, takze strukturalni nesoulad mezi vyssi
nabidkou a niz§i poptavkou na trhu prace se mirné zmensil. ZvySovani produkce
nefinancnich podnikd pozitivné plsobilo i na zmény v dlouhodobé nezaméstnanosti,
ktera se absolutné nepatrné snizila, i kdyz nadale zUstava znaéné vysoka. Primérna
meésiéni mzda zaméstnancu se zvySovala, pficemz jeji rust zpomalil a nevytvarel
Zadné nebezpedi ve vztahu k inflaci nebo k mé&novému vyvoiji.

Pramérny podet zaméstnanych osob 4 764,0 tis. za rok 2005 podle vysledku VSPS
byl meziro€né vyssi 0 1,2 %, coZz ve srovnani s poklesem v roce 2004 znamenalo
zrychleni rastu 0 1,8 p. b. Primérna mira zaméstnanosti 54,7 % (osoby ve véku 15
let a starSi) se meziro¢né zvysila o 0,4 p. b. a primérna mira ekonomické aktivity
59,4 % byla ve srovnani s predchozim rokem nepatrné vétsi (o 0,2 p. b.). Ve
struktufe zaméstnanosti doslo k vyraznym zménam v dusledku poklesu poctu
podnikateld v€. pomahajicich rodinnych pfislusnikd, z nichz se &ast presunula do
zaméstnancu v€. ¢lenu produkénich druzstev. Jejich primérny pocet 3 979,4 tis. osob
za rok 2005 byl meziro€né vyssi 0 2,3 %.

Primérny pocet nezaméstnanych osob 410,2 tis. byl v roce 2005 meziro¢né nizsi
0 3,7 %, coz po nadmérném rlstu v pfedchozim roce znamena vyraznou pozitivni
zménu. Mezi nezamé&stnanymi osobami pfevladaji Zeny, avsak jejich pocet se sniZil,
i kdyz snizeni nebylo tak vyrazné jako v muzské slozce populace. Primérna mira
nezaméstnanosti 7,9 % za rok 2005 (osoby ve véku 15 let a starSi) se meziro¢né
snizila o0 0,5 p. b.

Pocet ekonomicky neaktivnich osob, které predstavuji potencialni pracovni rezervu
(osoby nepracujici a aktivné praci nehledajici — podle ILO nejsou nezaméstnani —
avSak pfi zjisStovani uvadéji, ze by chtéli pracovat), se meziro€né snizil. Ubytek
ovlivnil i pokles podilu ekonomicky neaktivnich v celé skupiné 15letych. Vysoky pocet
téchto zajemcu je mezi studenty a diichodci.

Celkovy uhrn vyplacenych mezd za rok 2005 v ekonomickych subjektech s vice nez
20 zaméstnanci byl podle statistiky prace mezirocné vyssi o 6,4 % a jejich rust
zrychlil 0 0,7 p. b. v disledku vyrazné zmény vztahu mezi vyvojem primérné mzdy a
poctem zaméstnanci. Na uvedeném zvySeni mezd se z necelych deviti desetin
podilel rlst hrubé mési¢ni primérné mzdy a zbytek vlivu pfipadl na rust poctu
zaméstnancu. V poméru k HDP v béZnych cenach se mzdovy uhrn jen mirné zvysil (z
25,0 % v roce 2004 na 25,1 % v roce 2005). V rliznych sekcich odvétvové ¢innosti je
relativni vyznam mezd velice rozdilny jednak pokud jde o jejich vztah k hrubé pfidané
hodnoté, tak i o jejich vliv na zménu cenové urovné. Od vztahu mezi celkovou
zménou priimérné mzdy a zménou produktivity prace se znacnéji liSi jejich poméry v
odvétvovych ekonomickych €innostech.

Hruba mésic¢ni primérna nominalni mzda 19 030 K¢ (na fyzickou osobu) za rok 2005
byla meziro¢né vyssi o 5,5 %, jeji rust se zpomalil o 1,1 p. b. Pfitom sezénné
oCisténa primeérna mzda se mezictvrtletné ve 4. ¢tvrtleti zvysila o 1,4 %. Prdmérna
mzda vzrostla vice v nepodnikatelské (6,7 %) nez v podnikatelské sféfe (5,2 %),
pfiCemz rozdil v jeji absolutni urovni se jiz znacné snizil; byla vy3si pouze o 0,5 %
v podnikatelské (19 053 K&) nez v nepodnikatelské sféfe (18 954 KC), pficemz
prevySeni se mezirocné zmenSilo o 255 KE. Realné se primérna meésicni mzda
zvysila o 3,5 %, tj. méné nez pred rokem 0 0,2 p. b..

Absolutni rozdil mezi odvétvovou nejvyssi (37 406 K& ve financnim zprostfedkovani)
2005 dosahl 24 013 K& a byl vétsi nez prfed rokem o 1 585 KE. | celkova
meziodvétvova mzdova diferenciace se zvétSila, kdyz varia¢ni koeficient primérnych
mezd 35,1 % mezirocné vzrostl o 1,7 p. b. K ristu diferenciace doSlo jak rozdilnym
zvySovanim priimérné mzdy, tak i rozdilnym pohybem zaméstnanci.
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Stav celkové zasoby penéz (M) 1 992,0 mid. K& na konci roku 2005 byl meziro¢né
vysSi o 8,0 % a rostl rychleji nez HDP. Roéni miry pfirGstku i mezirocni zmény
penézni zasoby se v prubéhu roku postupné snizovaly a primérny stav M, se zvétsil
0 5,3 % pfi rastu HDP v béznych cenach o 5,9 %. Vzajemny pomér primérného
stavu M, a HDP v roce 2005 se ve srovnani s pfedchozim rokem snizil 0 0,4 p. b. na
65,0 %. Na obsluhu vytvofené produkce a hrubé pfidané hodnoty bylo tudiz potfeba
méné penéz a duchodova rychlost obratu penézni zasoby se zvysila. Na strané aktiv
dale rostl podil €istych zahraninich aktiv (54,6 % z celku) a na strané pasiv se zvysil
podil transak&nich penéz na M, (54,6 %), coz potvrzuje tendenci k preferenci likvidity.

Na poptavkové strané méla na meziro€ni vyvoj M, pozitivni vliv Cistad zahrani¢ni
aktiva (11,5 p. b.), ktera se vyrazné zvysila (o 24,7 %) a jejich rast zrychlil 0 19,6 p. b.
Negativné na vyvoj M, pusobila Cista domaci aktiva (3,5 p. b.), ktera se snizila
06,6 %. Celkovy stav domacich uaveérd nepatrné vzrostl (o 1,7 %) a podle
institucionalnich sektort se vyvijel vyrazné rozdilng; uvéry nefinanénim podnikim
a doméacnostem rostly o 2,0 % a Cisty avér vladé se snizil o 61,5 %. Jiz druhym
rokem se uveéry domacnostem zvysuji mimofadné velkym tempem (32,7 % a 32,5 %).
Ostatni Cisté polozky (v€. CP a kapitalu) byly vy$Si o 24,1 % a pUsobily negativné na
vyvoj Cistych domacich aktiv.

Na nabidkové strané pozitivné pulsobily na meziroéni vyvoj M, podstatné vice
transakéni penize (6,8 p.b.), které se zvysily o 13,0 % nez quasi penize (1,2 p. b.)
s ristem 2,6 %. Ro¢ni mira rUstu obéziva se sice v pribéhu roku mirné snizovala,
nicméné mezirocni zvySeni stavu na konci roku o 11,4 % predstavovalo znacné
zrychleni ristu. Primérny stav obéziva se zvysil v roce 2005 témér stejnym tempem
pFirtstku jako pred rokem (8,7 % a 8,4 %) a rostl rychleji nez HDP v béznych cenach.
Jeho pomér k HDP 8,6 % byl meziro¢né vyssi o 0,2 p.b., takze rychlost hotovosti
nachazejici se v rukou domacnosti pfipadné nefinancnich podniki se snizila.
Zatimco vklady s dohodnutou splatnosti mirné poklesly, vklady s vypovédni Ihdtou se
zvySily 0 12,7 % a vyvoj quasi pen&z mél rozhodujici vliv.

Koncem roku 2005 byl celkovy stav vkladd domacnosti vys$si nez celkovy stav uvérd
domacnostem o 704,4 mld. K&, coz vSak bylo méné o 44,4 mid. K& nez pred rokem.
Aktivni finan¢ni pozice domacnosti se v dusledku rlstu jejich Uvérové zadluzenosti
snizila 0 5,9 %.
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V roce 2005 rostly rychleji skute€né pfijmy nez skute¢né vydaje o 5,7 p. b., zatimco
statni rozpocet podital s pfedstihem pouze 1,9 p. b. Hospodareni statniho rozpoctu
za rok 2005 skon€ilo schodkem 56,3 mld. K&, coZ je meziroéné lepSi vysledek
0 37,3 mld. K& Uvedeny schodek byl zaroven niz8i o 27,2 mld. K& nezZ bylo
pfedpokladano ve schvaleném rozpoctu na rok 2005. V poméru k HDP v bé&Znych
nez rozpoctovany vysledek hospodareni mélo vétsi vliv plnéni rozpoctovych pfijma
nez rozpoctovych vydaju (105,0 %, resp. 101,6 %). Rocni vysledky rozpoctoveho
hospodareni ukazuji vyvojovou rozkolisanost na vydajové strané, pfiCemz rytmus
vyvoje pfijmua byl pravidelny, coz odpovidalo hospodarskym vysledkdm nefinancnich
podniki a platbam dafiovych poplatniki do statniho rozpoctu. Pomér mezi
financovanim rozpodtového schodku z tuzemska a ze zahranici (40,5 % k 59,5 %
v roce 2004 se zménil na 30,5 % k 69,5 % v roce 2005.

Celkové pfijmy 866,5 mid. K& za rok 2005 byly meziro¢né vyssi o 12,6 % a jejich rust
se zrychlil 0 2,6 p. b. Rozpoctové pInéni pfijma bylo podstatné lepSi nez pfed rokem,
coz souviselo se zvySenym vykonem ekonomiky, zejména s vytvofenymi zdroiji
(hrubé pfidané hodnoty). V poméru k HDP dosahly uvedené pfijmy 29,6 %, coz bylo
mezirocné vice o 1,8 p. b. Na rust celkovych pfijmi mély nejvétsi vliv (7,0 p. b.)
danové pfijmy (771,6 mid. KE), které se zvySily o 7,5 %, pficemz nebylo dosazeno
rozpoctu o 0,6 %. Z nich o 7,9 % rostly dané z pfijm0, zisku a kapitalovych vynosu
(195,0 mid. K¢&) pfFi vy8Sim plInéni rozpoc¢tu (o 1,8 %). Zcela neoekavané na rust
celkovych pfijmd mély znaény vliv (6,4 p. b.) pFijaté dotace (67,8 mid. K¢), které se
zvySily 3,6nasobné. Nedanoveé pfijmy se dosti snizily (0 17,1 %) a pohyb kapitalovych
prijm0 byl zanedbatelny.

Celkové vydaje 922,8 mid. K& za rok 2005 byly meziro¢né vyssi 0 6,9 % a jejich rust
jen nepatrné zrychlil (o 0,2 p. b.), pfi€emz rozpoctové pInéni vydaju bylo vyssi nez
pfed rokem. V poméru k HDP dosahly uvedené vydaje 31,5 %, coZ bylo meziro&né
vice pouze o 0,3 p. b. Nejvice ovlivnily rist celkovych vydaji bézné vydaje (5,5 p. b.),
jejichZz hodnota (843,8 mld. K&) se meziro¢né zvysila o0 6,0 % a o 1,2 % pfesahla
rozpoCet. Z nich nejvice rostly (o 7,4 %) vydaje na platy, ostatni platby za
provedenou praci a pojisténi, i kdyZz byly nizS§i o 1,5 %, neZ bylo pfedpokladano
v rozpoctu. Neinvesti¢ni transfery obyvatelstvu (346,6 mid. K&) byly 0 4,2 % vyS$Si nez
pfed rokem a nepatrné nizSi (o 0,2 %) nez rozpocltované. Kapitalové vydaje
(79,0 mid. K&) se vyrazné zvySily (o 18,4 %), pfesahly rozpoCet o 5,9 % a na rust
celkovych vydaju meély viiv 1,4 p. b.

Rozdil mezi vys$S§im vybranym pojistnym na ddchodové pojisténi a nizSimi
vyplacenymi dlchody se vroce 2005 mezirocné zmensSil, i kdyz statni rozpocet
pfedpokladal jeho zvétSeni. Pomér mezi celkovym inkasem pojistného na socialni
zabezpecleni vCetné pfispévkd na SPZ a socialnimi davkami se zmeénil z 93,6 %
v roce 2004 na 95,5 % v roce 2005.

Zdroje dat: CSU, MF CR, CNB, MPSV, propocty CSU.
Posledni informace ze zdroji CSU uvadéné v této zpravé pochazeji ze dne 13. 3. 2006. Zprava vychazela
z mésicnich statistickych udaju odvétvovych statistik a ze ¢tvrtletnich odhadd HDP.
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Tab. ¢. 1 Mésicni makroekonomické ukazatele

Mésice 2005 2006
I ofowm pove ove v v v ] oixc ] x| x| x|
Spotiebitelské ceny”, v %, r/r 171 17 15| 18] 13| 18] 17| 171 22| 26| 24 22| 29
Ceny pramyslovych vyrobct", v %, rir 72| 71| 64| 56| 40 271 20 11 1,00 03] 0,0 -03 0,3
Vyvoz zbozi", v %, rir 300 12,71 89| 41| 07| 64| 31| 144 70| 69 90| 104] 112
Dovoz zbozi", v %, rir 19,1 11,3 16| 25| 27| 12| -15| 144] 6,1 44| 77| 59| 12,8
Obchodni bilance, v mid. K& 119 70l 73| -07| 58 94 -10 -38] 40| 22 25 -41] 11,2
Mira registrované nezaméstnanosti? 98| 96| 94| 89| 86| 86| 88 89| 88 85 84 89 92
Pramyslova produkce”, v %, r/r 86| 36 02| 64 63 71 51 88| 86| 81| 101 69| 151
Stavebni prace”, reainé v %, rir 142| 3,8] -16,0| -29,5| 29,4] 22,0 84| 65| 94| 139 66| 86| -1,2

Pramen: CSU, MPSV
" mezirogni zména

2 podil po¢tu nezaméstnanych registrovanych na Gfadech prace k thrnu pracovnich sil v %

Tab.¢.2  Vybrané ¢tvrtletni makroekonomické ukazatele

2004 2005
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q 1.Q 2.Q 3.Q 4.Q
Hruby domaci produkt v mld. K&, béz. ceny 646,8 709,6 707,7 703,6 689,2 749,1 747,0 745,8
Hruby domaci produkt realné, v %, rir 4,0 4.8 4.9 5,0 53 5,8 58 6,9
Koneéna spotfeba realné, v %, r/r 1,9 2,2 1,1 0,7 1,0 2,2 3,4 1,6
z toho: spotfeba domacnosti  |realné, v %, r/r 4,1 3,2 3,0 2,8 2,1 2,8 2,9 2,6
Tvorba hrubého kapitalu realné, v %, rir 10,6 9,7 8,2 2,8 -0,4 -2,5 -0,4 4.5
z toho: fixniho realné, v %, rir 7,4 5,2 5,0 3,9 3,0 3,3 4,3 4,2
Vyvoz zbozi a sluzeb realné, v %, rir 10,7 29,1 22,7 22,6 17,5 6,5 11,3 10,4
Dovoz zbozi a sluzeb realné, v %, rir 10,9 27,7 18,9 15,9 10,4 -0,4 6,1 4.4
Cisty vyvoz k HDP v % z béZnych cen 0,5 -0,3 -0,7 -1,3 4.4 2,9 0,8 0,4
Bézny ucet k HDP v % z béznych cen -2,3 -6,1 -9,5 -6,0 2,7 -3,9 -4,1 -2,8
Finanéni ucet k HDP v % z béznych cen 0,7 6,7 7,3 11,3 -1,4 13,7 4,0 2,0
Saldo stat. rozpoctu k HDP v % z béZnych cen -1,2 -5,9 1,3 -7,5 1,2 -0,6 2,9 -11,0
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