Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. az 3. étvrtleti 2014 kod 320193-14

1.

Shrnuti

Ekonomika Ceské republiky potvrdila za tFi Gtvrtleti 2014, Ze jiz pFekonala obdobi recese. | kdyZ rist
HDP' po jednotlivych &tvrtletich jiz dale vyznamnéji neakceleroval, zlstal v dynamice oproti temptim
ristu evropské ekonomiky vysSi a tazeny predevSim investicemi. K potvrzenému ozivovani dochazi
v makroekonomicky stabilizovaném prostfedi s redukci vnitfnich i vnéjSich nerovnovah. Pfiznivy byl i
vyvoj na trhu prace.

HDP vzrostl za tfi Ctvrtleti 2014 meziroéné o 2,4 % (po +2,6 %, +2,3 % a +2,4 % v jednotlivych
Ctvrtletich). Vykonnost odvétvi podle hrubé pfidané hodnoty byla vy3&i o 2,7 % (analogicky +2,8 %,
+2,5 %, +2,7 % v jednotlivych kvartalech). V samotném 3. Ctvrtleti 2014 pfispél nejvice k riistu hrubé
pfidané hodnoty v ekonomice zpracovatelsky pramysl (+1,7 pb.), vyznamny byl i pfispévek sluzeb
(+0,7 %). PokraCovalo ozivovani stavebnictvi (+0,1 pb.), pfispévek zemédélstvi (v€. lesnictvi
a rybafrstvi) dosahl vlivem velmi dobré sklizné +0,2 pb. Co se priimyslu tyka, pak podle produkénich
statistik prevySila ve 3. Ctvrtleti 2014 vyroba téchto odvétvi poprvé uroven vrcholu konjunktury ¢eskeé
ekonomiky z roku 2008.

Pozitivni vyvoj Ceské ekonomiky ve 3. Ctvrtleti umocriuje skute¢nost, Ze meziro¢ni rist HDP je ve velké
mife generovan investicemi (tvorbou hrubého fixniho kapitélu), které se na né&m podilely jednim
procentnim bodem — mezikvartalné rostly jiz paté ctvrtleti vfadé. Mezirocni pfispévek vydajl
domacnosti zlstal stejny jako ve 2. Ctvrtleti (+0,8 pb.), naopak vydaje vlady na konecnou spotfebu
(+0,1 pb.) pfispély vyrazné méné nez v pfedchozim ctvrtleti. Oproti minulym obdobim, kdy vysledek
zahrani¢niho obchodu ovlivhoval vyvoj HDP pozitivné, vSak ve 2. i 3. Ctvrtleti 2014 tempo ristu
ekonomiky brzdil (-0,2 pb. ve 3. Ctvrtleti). DaleZitym prvkem ve struktufe rdstu ekonomiky na strané
vydajl bylo i zvySovani zasob (+0,8 pb.), zejména na vstupech, coz naznacuje pozitivni o€ekavani firem
s ohledem na jejich budouci vyrobni aktivitu.

PFispévky jednotlivych vydajovych slozek HDP plynou z jejich dynamiky. Za tfi Ctvrtleti 2014 stouply
meziro&né vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu o 1,4 % (z toho ve 3. Ctvrtleti o 1,5 %), vydaje
vladnich instituci o 1,7 % (ve tfetim v8ak jen o 0,3 %). Tempo investic €inilo 3,6 % (v samotném
3. Ctvrtleti 3,9 %). Dynamika vyvozu po jednotlivych kvartdlech oslabovala v reakci na zpomaleni
ekonomik, které jsou hlavnimi destinacemi €eského exportu. Pfiznivy obrat v doméaci poptavce,
projevujici se rychlejSim tempem importu proti exportu, vSak nezabranil tomu, aby dynamika dovozul
béhem jednotlivych Ctvrtleti také neoslabovala.

Uhrnna cenova hladina v ekonomice v 3. &tvrtleti stoupla meziroéné o 2,6 %, pfedevsim vsak vlivem
vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé se zbozim, nebot u cen v primyslu byla patrna fakticka meziro¢ni
stagnace (-0,1 %) a index spotfebitelskych cen vzrostl 0 0,6 %.

Ekonomické oziveni mélo pozitivni vliv na zaméstnanost. Pocet lidi bez prace mezirocné opét klesl,
obecna mira nezaméstnanosti v populaci starsi 15 let se dostala pod Sestiprocentni hranici (5,9 %, {j. -
1,1 pb) — proti 2. &tvrtleti poklesla regionalné nejvice v Usteckém kraji (-1,2 pb.) a také v Praze (-
1,1 pb.). Na rostouci utraty v maloobchodé plsobila pozitivné i koupé&schopna poptavka domacnosti
posilena vyvojem mezd (po &trnacti Ctvrtletich poklesu realné mzdy v nepodnikatelské sféfe se v roce
2014 objevil opét jeji rast). Tempo nominalni i realné mzdy vSak v jednotlivych Ctvrtletich oslabovalo.

Vnéjsi ekonomické vztahy se podle vysledku bézného a kapitalového Uctu zlepsily, deficit na finanénim
Uétu se mirn& zhorsil. Piimych zahraniénich investic do CR bylo mezirodné méné vlivem snizeni
kapitalové ucasti pfi relativné znacné vysSi ziski ponechanych k reinvesticim. Obchodni bilance byla
historicky nejvyssi (196,3 mid. korun) s pfirGstkem v samotném 3. Ctvrtleti proti 2.¢tvrtleti o 51 mid.
korun. Nominalni proporce byly pozitivné ovlivnény dopadem uméle oslabené koruny.

Uvérova dynamika vyznamné nesili. Firmy i doméacnosti t&Zi z depozit naakumulovanych v predchozich
obdobich, pfedevSim na jednodennich vkladech. Naopak u vklad s dohodnutou splatnosti a vypovédni
Ihdtou doslo k historicky nejhlubSimu meziro€nimu ubytku (-12 %), a to jak u firem, tak u domacnosti.

Saldo statniho rozpoCtu bylo nejlepSi za Sest let (-34,4 mid. korun), kdyz deficit €inil pouhych 1,1 %
nominalniho HDP vlivem silnéjsich pfijm0 z dani vé. socialniho pojistného (+3,9 %). Celkové vydaje rostly
relativné mirné (+1,9 %).

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach vyjadfena realné a v oCidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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