Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Pokles ménoveépolitickych
sazeb ve druhé poloviné
roku 2024 zmirnil.

Vynosy vladnich
dluhopisu ve 4. ¢tvrtleti
vzrostly.

Rostly zejména
neterminované vklady.

Urokové sazby Gvéri pro
domacnosti klesaly jen
pomalu.

V pribéhu 4. ¢tvrtleti 2024 byly jednou snizeny ménovépolitické sazby. Dvoutydenni repo
sazba v listopadu klesla 0 0,25 p. b. na 4,00 %", od zac¢atku roku tak byla snizena celkem
0 2,75 p. b. Tempo sniZzovani bylo v zavéru roku jen mirné ve srovnani s 1. pololetim (v
1.1 2. kvartalu doslo k poklesu sazby o 1 p. b.). Diskontni sazba byla ve 4. ¢tvrtleti snizena
na 3,00 % a lombardni na 5,00 %. Kurz koruny v(c¢i euru ve 4. &tvrtleti dosahl priméru
25,25 CZK/EUR a po cely kvartal zlstaval relativné stabilni. Oslabil mezictvrtletné
o 5 haléfi a meziro¢né o 73 haléfi. Kurz koruny viéi dolaru v pribéhu celého Etvrtleti
stabilné oslaboval (z urovné 22,50 CZK/USD, kterou mél 30. 9. na
24,24 CZK/USD na konci prosince). V praméru kurz vic&i dolaru ve 4. Ctvrtleti Cinil
23,64 CZK/EUR a byl o 70 haléft slabsi mezictvrtletné a o 82 haléri mezirocné.

Mezibankovni urokové sazby take ve 4. Ctvrtleti klesaly. Vice se sniZzovaly sazby depozit
s kratSi splatnosti (tfimési¢ni PRIBOR o 0,39 p.b. na 3,91 % ke konci prosince,
Sestimési¢ni PRIBOR 0 0,25 p. b. na 3,79 %)?, zatimco ro¢ni PRIBOR sazba se téméf
nezmeénila (-0,04 p. b. na 3,69 %). Vynosy vladnich dluhopist rostly. Nejvice se zvysila
primeérna Urokova sazba dluhopist se splatnosti deset let (0 0,37 p. b. na 4,13 % ke
konci prosince). Méné potom rostly vynosy stfednédobych (+0,26 p.b. na 3,73 %)
a kratkodobych (+0,13 p. b. na 3,63 %) dluhopisu.

Uro&eni vkladii domacnosti také postupné klesala. Jednodenni vklady byly v priméru ke
konci prosince uroCeny 1,19 % (-0,12 p.b.). U béznych uctd se uroCeni prakticky
nezménilo a Cinilo v priméru 0,15 % ke konci prosince. Prumérna urokova sazba vkladu
s dohodnutou splatnosti od zacatku roku klesla o 2,53 p. b. a za 4. kvartal o 0,41 p. b.
a v zaveéru roku cinila 3,20 %. Nefinanénim podnik{im se uroc¢eni vkladl také snizovalo —
vklady s dohodnutou splatnosti celkem byly v priméru uroceny 3,28 % ke konci prosince
(0,52 p. b.). Meziro¢ni vyvoj objemu vkladu odrazel zmény uroceni. Celkovy mezironi
narlst objemu vkladu o 520,3 mid. korun byl z drtivé vétSiny zplsoben navySenim objemu
neterminovanych vkladd (+510,6 mid.). Objem terminovanych vkladi se zvysil mezi
koncem roku 2024 a 2023 o 9,8 mld. korun. Za polovinou z meziroéniho nardstu vkladu
staly domacnosti® (+260,8 mld. korun) a mezirotné vyrazné vyssi byly i vklady sektoru
vladnich instituci (+143,4 mid.). Zna¢né zrychlil meziro¢ni nardst vkladi nefinancnich
podniku (+128,6 mid. korun) a naopak klesly vklady finan¢nich instituci (—46,7 mid.).

Urokové sazby Gvérd pro domacnosti v priib&hu roku klesaly jen mirn&. U Gvérd na
spotfebu bylo priimérné uroCeni ke konci prosince meziroéné nizsi o 0,65 p. b.
a dosahovalo 8,63 %. V samotném 4. &tvrtleti pak byl pokles urokovych sazeb
u spotrebitelskych uvérl minimalni (-0,06 p. b.). Na vyvoji objemu poskytnutych avérd
na spotfebu bylo patrné ozZiveni domaci poptavky. Meziro€ni narast objemu ke konci
prosince zrychlil na 9,9 %. Urokové sazby u Gvéra na bydleni byly ostfe sledovany po
cely rok, ale jejich snizovani bylo také jen mirné, protoze banky sazby z&asti korigovaly
uz ve druhé poloviné roku 2023 v o¢ekavani snizeni ménovépolitickych sazeb, které
pfiSlo v prosinci 2023. Ke konci roku 2024 priimérné drocCeni Uvérd na bydleni
dosahovalo 4,71 %, meziro¢né o 0,70 p. b. méné. V pribéhu samotného 4. Ctvrtleti
poklesly sazby v priméru o 0,22 p. b. Celkovy objem uvérd na bydleni byl ke konci
prosince 2024 meziro¢né vysSi o 5,3 %. Tempo zrychlilo a bylo nejvysSi od zafi 2022,
predevsim pod vlivem hypotecnich uveérq, jejichz poskytnuty objem vzrostl 0 4,8 %. Na
19,4 % zpomalilo tempo ristu objemu uvérl ze stavebniho sporeni. Nové hypoteéni

' Zdrojem udajti v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurzdl jsou rovnéz prevzaty od CNB.

2 Neni-li uvedeno jinak, je zménou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 12. 2024 a 30. 9. 2024.

3 Obyvatelstvo v&etné zivnostnikad.

4 Dvouciferné tempo si drzi uvéry ze stavebnich spofeni od konce roku 2022. Jejich maximalini uroceni je zakonem omezeno, takze se
ve srovnani s hypote¢nimi Uveéry staly pro dluzniky vyhodnéj$im nastrojem financovani.
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Podniky si vice ptjcovaly

v cizich ménach.

smlouvy® ve 4. ¢tvrtleti 2024 dosahly objemu 130,5 mid. korun. Z toho 61,0 mld. tvorila
ostatni nova ujednani a 60,4 mld. byly Cisté nové uvéry. Refinancované uvéry z novych
smluv tvofily 9,0 mld. korun. Za cely rok 2024 byly uzavieny nové smlouvy v hodnoté
473,2 mid. korun (o 169,1 mld. vice neZ v roce 2023) a ostatni nova ujednani tvofila
vétSinu (226,8 mid., +52,7 mid.). Objem ¢istych novych uavérhd loni dosahl
212,7 mld. korun (+101,0 mid.). Celkové zadluZeni doméacnosti ke konci roku 2024
dosahovalo 2 453,9 mid. korun.

Priimérna urokova sazba uvéru pro nefinanéni podniky ve 4. tvrtleti klesla nejvice
v pfipadé avérd do 7,5 mil. korun (-0,53 p. b. na 5,89 % ke konci prosince). Pro tvéry
mezi 7,5 a 30 mil. to bylo sniZeni 0 0,30 p. b. na 5,86 %. Uvéry nad 30 mil. korun byly
ke konci prosince uro¢eny v priiméru 5,74 %, coz bylo o 0,24 p. b. méné nez ke konci
zafi 2024. Celkovy objem uvérd a pohledavek nefinancénich podnikd byl ke konci
prosince 2024 meziro¢né vyssi 0 5,2 %. Tempo po cely rok zpomalovalo. Jako obvykle
vice rostly uvéry v cizi méné (8,0 %), které ke konci prosince tvofily 52,5 % z celkového
objemu uvéri a pohledavek nefinanénich podnikd®. Postupné ale oZiva také rast
korunovych uvérl (2,3 %). Objem poskytnutych uvérl se k 31. 12. nejvice meziroéné
zvySil v profesnich, védeckych, technickych a administrativhich &innostech (31,1 %)
a v ubytovani, stravovani a pohostinstvi (13,2 %). Nadprdmérné rostly poskytnuté
uvéry také v cCinnostech v oblasti nemovitosti (7,8 %), ve stavebnictvi (6,5 %)
a v dopravé a skladovani (5,7 %). Nejvétsi pokles byl zaznamenan v informacnich
a komunikac¢nich c&innostech (-19,8 %), vyrobé a rozvodu elektfiny, plynu, tepla,
vzduchu a vody (-14,1 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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2T repo sazba Pramérny vynos statnich dluhopist (2Y)
= PRIBOR (3M) Priimérny vynos statnich dluhopist (5Y)
—— PRIBOR (1Y) Primérny vynos statnich dluhopisti (10Y)

Zdroj: ARAD, CNB

5V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované uvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy sjednané
noveé u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
8 Uvéry v cizi méné zacaly prudce rlst po zaatku op&tovného zvySovani ménovépolitickych sazeb v ¢ervnu 2021.
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