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21. fijna 2022

Analyza sektorovych ucta — 2. ¢tvrtleti 2022

Ve 2. ctvrtleti 2022 pokracoval rast hrubé pridané hodnoty nefinanénich podniki. Vvyrazné
také rostla jejich investi¢ni aktivita. Naopak se prohluboval redlny pokles pfijmu
domacnosti, coz mélo také negativni dopad na jejich spotiebu. Hospodareni sektoru
vladnich instituci bylo poprvé od roku 2019 mirné prebytkové.

Nefinanéni podniky

Rast domaci ekonomiky ve 2. ¢tvrtleti 2022 pokracoval. Na vysledcich se uz neprojevovala nizka
pandemicka srovnavaci zakladna. Vyrazné se zlepSovala situace ve sluzbach napojenych na
cestovni ruch i na podnikovou poptavku. Naopak rozvoj obchodu brzdilo ochlazeni spotfeby
domacnosti vyvolané prudkym cenovym rlistem. Komplikovana byla nadale situace v priimysilu,
ktery €elil zvyS8enym cenam energii a surovin. Produkci v klic¢ové vyrob& motorovych vozidel se
ale dafilo navySovat. Meziro¢né tak hruba pfidana hodnota (HPH) nefinan¢nich podnikd vzrostla
nominalné o 76,5 mid. korun'. Realny pfiristek HPH nefinancnich podnika ve 2. ¢étvrtleti mirné
oslabil na 3,6 %?2. Podle sezonné ocisténych dat se HPH mezittvrtletné nominalné zvysila o
37,3 mld. korun. Realné HPH mezictvrtletné vzrostla o0 2,1 %.

Graf 1: Meziro¢ni nominalni pfiristek HPH a nahrad zaméstnanc(tm (v mld. korun), mira
zisku (sezonné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

" Neni-li uvedeno jinak, jsou véechny Gdaje pouzité v textu bez sezonniho ocisténi.
2 Do realného vyjadreni pfevedeno s pomoci celkového deflatoru HPH. Ve 2. &tvrtleti 2022 dosahoval meziroéni deflator
HPH 6,2 %, mezictvrtletné se cenova hladina zvysila 0 2,0 %.
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Ve 2. Ctvrtleti se nadale vyrazné zvySovala celkova zaméstnanost v sektoru NP. Ta byla
mezirocné vysSi o0 2,2 % a nad 2 % se prirastek drzel Etvrty kvartal v fadé. Zaméstnanost
v sektoru také prekonala uroven predkrizového 2. ¢tvrtleti 2019. Na vyraznych 52,5 mld. korun
(11,1 %) se drzel meziro¢ni nominalni pfiristek objemu nahrad zaméstnancim, které NP
vyplatily. Vyplacené mzdy a platy se zvysSily meziro¢né o 47,6 mid. (13,3 %), zatimco socialni
prispévky zaméstnavateld mély nadale slabsi dynamiku (+5,0 mlid., 4,2 %). Mezictvrtletné se
sezonné ocistény objem nahrad zaméstnanctm zvysil o 19,9 mid. korun (3,9 %). Ve formé dotaci
nefinanéni podniky obdrzely ve 2. &tvrtleti 14,6 mld. korun. To je meziroéné o 13,2 mld. méné.
Objem dotaci je vyrazné nizsi také ve srovnani s 2. kvartdlem 2020, ale oproti stejnému obdobi
pfedpandemickych let je zvySeny o nékolik miliard.

Hruby provozni pfebytek NP ve 2. Ctvrtleti meziro€né vzrostl o 22,7 mld. korun a dosahl
439,4 mid. Jeho pfirastek vyrazné posilil v porovnani s pfedchozimi dvéma kvartaly. Oproti
1. ¢tvrtleti byl hruby provozni prebytek vyssi o 16,5 mid. korun. Vysledna mira zisku NP2 se ale
mezictvrtletné nezménila a setrvala na 44,7 % (sezonné ocisténo). Meziro¢né byla mira zisku
nizSi 0 2,0 p. b. (sezénné neocisténo).

Deficit salda dichodl z vlastnictvi NP ve 2. ¢tvrtleti dosahl 151,6 mlid. korun a meziro¢né se
zmirnil o drobnych 1,8 mld. Na strané zdroji se vyrazné zvysily pfedev§im droky (+17,3 mld.
korun), coz odpovida prudkému meziroénimu narlstu Urovné Urokovych sazeb. Rozdélované
dichody spole¢nosti se meziroéné zvysily o 4,3 mid. korun a reinvestované zisky z pfimych
zahrani¢nich investic stouply o 7,7 mld. Na strané uziti rozdélované ddchody spole¢nosti
meziro&né vzrostly o 16,0 mld. korun, zatimco reinvestované zisky stagnovaly (-0,4 mid.). Uroky
placené nefinanénimi podniky byly meziro¢né vyssi o 11,5 mid. korun.

Deficit druhotnych dichodu se ve 2. ¢tvrtleti meziro€né prohloubil o 12,3 mid. korun na 56,1 mid.
Ve srovnani se stejnym obdobim pfedchozich let je to vyrazné vice. Znatelné vice zde totiz
posilila strana uziti — objem béznych dani z dlchodu a jméni zaplacenych NP meziro¢né stoupl
0 11,9 mld. korun a ostatni bézné transfery byly vysSi o 35,4 mid. Na strané zdroju se obdrzené
ostatni bézné transfery zvysily 0 35,0 mld. korun. Hrubé Gspory NP meziro&né vzrostly 0 12,3 mid.
korun na 231,8 mid. Ackoli Slo v ramci 2. kvartalu o nejvy§si zaznamenanou Uroven hrubych
Uspor, mira uspor NP4 dosahla 24,2 % a meziro¢né tak klesla o 1,0 p. b.

Objem kapitalovych transfer(, které NP ve 2. ¢tvrtleti obdrzely, stoupl meziro€né o 1,8 mlid. korun
na 10,7 mld. Z toho 9,1 mld. korun tvofily investi¢ni dotace, které byly vysSi o 2,7 mld. Ostatni
kapitélové transfery dosahly 1,6 mld. (-0,9 mid.). DalSi velké meziro¢ni oZiveni ve 2. Ctvrtleti
zaznamenala investi¢ni aktivita nefinan¢nich podnikd. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu
se meziro¢né zvysily o 43,1 mld. korun (18,2 %) na 280,1 mid. Podle sezénné ocisténych udajl
byly jejich investice mezictvrtletné vyssi o 15,2 mid. korun (5,7 %). Nominalni narGst investic ale
zahrnuje i posileni cenové hladiny®. Mira investic® NP se mezi¢tvrtletné zvysila o 0,4 p. b. na
29,8 % (sezbénné ocisténo) a dostala se na uroven pfed rokem 2020. Meziro&né byla mira
investic NP (neocisténa) vyssi o 2,0 p. b.

3 Mira zisku nefinanénich podnikd je definovana jako podil hrubého provozniho prebytku k hrubé pfidané hodnoté
(B.2g/B.1g).

4 Mira uspor nefinanénich podniku je definovana jako podil hrubych tspor na hrubé pfidané hodnoté (B.8g / B.1g).
® Podle deflatoru HDP se ceny hrubého fixniho kapitalu zvysily meziroéné o 7,7 % a mezictvrtletné o 5,1 %.

8 Mira investic nefinan¢nich podniku je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitalu k hrubé pfidané hodnoté
(P.51g/B.1g).
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Graf 2: Meziro¢ni nominalni prirtistek tvorby hrubého fixniho kapitalu (v mld. korun)
a mira investic (sezénné ocisténo, v %)
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Zdroj: CSU, narodni ugty
Viadni instituce

Sektor vladnich instituci (VI) ve 2. Etvrtleti 2022 hospodafil s drobnym pfebytkem ve vysi 0,5 mid.
korun. Meziro¢né tak dosSlo ke zlepSeni salda o 40,8 mld. korun a Slo o prvni pfebytek od
3. Ctvrtleti 2019. Pfed rokem 2020 byl druhy kvartal roku obdobim, kdy v ramci roku dosahovalo
zaostavalo za stejnym obdobim let 2015-2019. Meziroénimu zlepSeni hospodafeni hapomohlo
velké zvySeni pfijmU, které Cerpaly z pokracujiciho hospodafského rlstu i z navySeni cenové
hladiny, které tak podpofilo nariist dafiovych pfijmd. Podle sezénné ocisténych dat se vysledek
hospodareni VI zlepSoval i meziCtvrtletné.

Meziro¢ni navySeni pfijma VI ve 2. Ctvrtleti dosahlo 77,9 mld. korun (11,6 %) a pfijmy Cinily
750,6 mid. K rastu prispivaly témeér vSechny sloZzky. Nejvétsi prirtstek mély pfijaté dané z vyroby
a dovozu (+24,2 mid. korun) a dale Cisté socialni prispévky (+18,9 mid.) a béZné dané z dlchod
a jmeéni (+18,1 mid.). Vyrazné bylo i navySeni pfijatych dichodl z vlastnictvi (+9,7 mld. korun).
Hodnota trzni produkce a produkce pro vilastni uziti se meziro¢né zvysila o 5,4 mld. korun. Prijaté
ostatni b&zné transfery byly vy8Si 0 2,6 mld. korun. Stejné jako v pfedchozim Ctvrtleti byly jedinou
prijmovou poloZkou, ktera meziro¢né klesla, pfijaté kapitalové transfery (—1,0 mld. korun).

Vydaje VI se meziro¢né zvysily o 37,1 mid. korun (5,2 %) a dosahly 750,1 mid. Dynamika vydaju
pfitom posilila navzdory vysoké srovnavaci zakladné lofiského 2. kvartalu. VétSina vydajovych
slozek byla meziro€né vy38i, nejvyraznéji sociadlni davky a naturalni socialni transfery
(+25,1 mld. korun). O 14,0 mld. vzrostly vydaje na tvorbu hrubého kapitalu. Z toho samotné
investice (hruby fixni kapital) stouply meziro¢né o 6,6 mld. korun. Zména zasob ale dosahla
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7,7 mld. korun, coZ mimo jiné odrazi zasobeni se zemnim plynem. Vyplacené ostatni bézné
transfery byly meziro¢né vyssi o 12,6 mid. korun. Velmi silné se zvysila mezispotfeba (+9,6 mid.
korun), na které se projevoval rust cenové hladiny. Vyrazné vysSi byly i placené uroky (+6,2 mid.).
Z vydaju byly nizsi dotace (-18,0 mld. korun, dotace zlstavaji nadale zvySené oproti Urovni,
kterou mély pfed rokem 2020), dale nahrady zaméstnancim (-7,8 mld., pfedevsim vliv vysoké
srovnavaci zakladny kvdli loriskym vyplatam mimofadnych ,covidovych® odmén) a kapitalové
transfery (-4,4 mid.).

Navzdory meziroénimu zmirnéni o 19,5 mid. korun zUstalo hospodareni Ustfednich viladnich
instituci v hlubokém deficitu, ktery dosahl 69,8 mld. korun. Ke snizeni schodku pfispélo posileni
pfijmd o 50,1 mld. korun (10,7 %). Pritom rostly vSechny zdroje pfijmu, nejvice pfijaté dané
z vyroby a dovozu (+14,7 mid. korun), béZné dané z dichodd a jmeéni (+11,4 mid.) a Cisté socialni
prispévky (+9,3 mid.). Vyrazny pfirastek mély i dichody z vlastnictvi (+8,7 mld. korun). Vydaje
ustfednich vladnich instituci meziro¢né stouply o 30,6 mid. korun (5,5 %). Ackoli se vyrazné
snizily vyplacené dotace (-19,7 mld. korun), vy$$i byly placené ostatni bézné transfery’
(+20,5 mld.). Vyrazné vyssi byly také socialni davky a naturalni socialni transfery (+18,8 mid.).
NavySeni zasob z velké ¢asti ovlivnilo i narlist vydaju na tvorbu hrubého kapitalu o 10,2 mid.
korun.

Graf 3: Saldo hospodareni vladnich instituci (v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni uéty

Prebytek hospodareni mistnich viadnich instituci se meziro¢né zvysil o 23,1 mld. korun a dosahl
62,9 mld. Jde o nejvysSi kladné saldo v dostupné ¢asové fadé. Masivné rostly pfijmy subsektoru
(+37,5 mld. korun, 15,9 %). Nejvice se zvySily pfijaté ostatni bézné transfery (+18,3 mld. korun),
dané z vyroby a dovozu (+9,5 mld.) a bézné dané z dichodu a jméni (+6,6 mld.). NizSi byly jen

7 Slo zfejmé o vliv odloZenych plateb v ramci rozpoétového provizoria, které platilo v 1. &tvrtleti. Prostfedky smé&fovaly
k mistnim viadnim institucim.
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pfijaté kapitalové transfery (-1,6 mld. korun). Vydaje mistnich viadnich instituci se meziro¢né
zvysily o 14,4 mid. korun (7,3 %). Nejvice vlivem rostouci cenové hladiny vzrostla mezispotfeba
(+8,1 mid. korun), vysSi byly i placené ostatni bézné transfery (+6,9 mid.) a tvorba hrubého
kapitalu (+3,7 mid.). Naopak niz$i byly nahrady zaméstnancim (-4,3 mid.).

Fondy socialniho zabezpeceni (zdravotni pojistovny) ve 2. Ctvrtleti také hospodafrily s prebytkem.
Ten se ale meziro€né zmirnil o 1,8 mld. korun na 7,3 mld. Vydaje vzrostly o 11,4 mid. korun
(12,3 %). Hodnota naturalnich socidlnich transferd se zvysSila o 6,1 mld. korun a ostatnich
béznych transfert o 4,4 mid. Pfijmy zdravotnich pojistoven se mezirocné zvysily o 9,7 mid. korun
(9,4 %), predevsim pod vlivem rostoucich pfijatych &istych socialnich pfispévkil (+9,4 mid.).

Graf 4: Dluh sektoru vladnich instituci a jeho struktura (meziro€ni zména v mid. korun)
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Zdroj: CSU, narodni Gdty

Dluh sektoru vladnich instituci se ve 2. &tvrtleti 2022 meziro¢né zvysil 0 310,2 mid. korun a dosahl
2 827,7 mld.8. Zvysila se i mira zadluzeni vladnich instituci (+1,4 p. b.) a dosahla 44,0 % HDP.
Vyvoj HDP pusobil ve sméru poklesu zadluzeni —-3,4 p. b., zatimco nominalni dluh pfispél k
navySeni zadluzeni 4,8 p. b. Dluh se meziro¢né zvySoval pfedevSim prostfednictvim nardstu
objemu dluhovych cennych papird o 205,3 mld. korun. Z toho objem dlouhodobych dluhopisl
vzrostl o 177,1 mld. korun a kratkodobych o 28,1 mld. Netypicky vysoky byl i narlst objemu
obéziva a vkladl v dluhovém portfoliu (+108,5 mid. korun). Vladni sektor si zfejmé vypujcoval
vice nez byla jeho potfeba financovani a nasledné prostfedky pfevadél do formy vkladu.
Kratkodobé pujcky se zvysily mezirocné o 75,5 mid. korun a dlouhodobé klesly o 79,1 mid.

8 Dluh v sektorovych uétech se lisi (Siselné i metodicky) od Maastrichtského dluhu pro potfeby EDP statistiky. Lisi se
zejména zahrnuté zavazky i zpusob jejich ohodnoceni. Celkové zavazky v sektorovych uétech zahrnuji navic ménové
zlato a zvlastni prava €erpani, Ucasti a podily v investi€nich fondech, pojistné a penzijni programy, finan¢ni derivaty

a zameéstnanecké opce a ostatni zavazky. VSechny zavazky jsou ocenény trzni hodnotou a bez vlivu souvisejicich
derivatovych obchodu. Zdroj: Rybacek, V., Musil, P. (2020). Vztah mezi saldem hospodareni a dluhem vladnich
instituci. Politicka ekonomie, 68(4), 462—482, https://doi.org/10.18267/j.polek.1290.
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Hruby disponibilni didchod (HDD) domacnosti se ve 2. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né zvysil o 73,3 mid.
korun (8,9 %) a dosahl 900,1 mld. Velmi silna nominalni dynamika HDD se udrzovala. Pfitom ale
podpurny vliv nizké srovnavaci zakladny patrny v pfedchozim kvartalu vymizel. Vysoky ruast
cenové hladiny ale vedl k tomu, Ze se HDD realné meziro¢né propadl o 6,4 %°. To pfedstavovalo
nejvétsi zaznamenané snizeni. Podle sezonné ocisténych udaja se HDD dal mezictvrtletné
zvySoval a vzrostl 0 24,5 mld. korun (2,8 %), ale realné doslo k propadu o 2,3 %.

Mzdy a platy, které domacnosti ve 2. ¢tvrtleti obdrzely, se meziro¢né zvySily o 43,6 mld. korun
(8,2 %) na 572,2 mid. Nominalni dynamika mezd a platl tak oslabila, coz v kombinaci s prudkym
rdstem cenové hladiny znamenalo realny propad o 6,9 %. Socialni pfispévky zaméstnavatelll
rostly jen velmi mirné (+2,2 mid. korun, 1,3 %). Hruby smi$eny dtichod'® podnikateltl zafazenych
do sektoru domacnosti byl ve 2. &tvrtleti 2022 mezirocné vy3Si o 44,5 mld. korun a dosahl
172,2 mid. Silnému pfirGstku napomohla niz$i srovnavaci zakladna i narust cenové hladiny.
Mezictvrtletné byl hruby smiSeny duchod vysSi o 11,1 mid. korun (sezénné ocisténo). Hruby
provozni prebytek!' naopak meziroéné stagnoval (+0,5 mlid. korun) a dosahl 79,9 mid. Jeho
dynamika tak zUstava utlumena. Mezictvrtletné (sezonné ocistény) hruby provozni prebytek
mirné klesl.

Saldo dtichod( z vlastnictvi se meziro&né zlepsilo o 1,7 mld. korun na 42,3 mid. Uroveri kladného
salda je vysSi také ve srovnani se stejnym obdobim vSech let v dostupné Casové fadé. Vyrazné
k tomu prispél hlavné rast objemu pfijatych Grokd o 10,0 mid. korun. Vy3Si byly i obdrzené
rozdélované duchody spole¢nosti (+4,4 mid. korun). Naopak se o 8,4 mld. propadly reinvestované
zisky z pfimych zahrani¢nich investic. Celkové pfijaté dlchody z vlastnictvi tak meziroc¢né
vzrostly o 6,7 mld. korun. Naopak dichody z vlastnictvi, které domacnosti musely platit, byly
mezirocné vysSi o 5,0 mld. korun, pfedevsim pod vlivem rostoucich urokt (+4,9 mid.).

Saldo socialnich dlichod( dosahlo 119,6 mid. korun. To pFedstavovalo meziroéni pokles
02,2 mld. korun. VySe kladného salda ale byla nadale vysoko nad urovni stejného obdobi
predcovidovych let'2. Socialni davky, které domacnosti obdrzely, se meziro¢né zvysily o 10,1 mld.
korun na 243,5 mld. Domacnosti zarover odvedly 123,9 mid. korun ve formeé socialnich pfispévku
(+12,3 mld.). Saldo ostatnich transfertd se zvySilo o 6,3 mld. korun na 7,2 mild. Domacnosti ve
2. Ctvrtleti odvedly 93,2 mld. korun jako bézné dané z dlichodl a jméni, coz bylo meziro¢né
0 21,0 mid. vice. Pfispél k tomu rust zaméstnanosti i nominalni navySeni mezd. Vyssi byly
i vynosy z rostoucich urokd. To znamenalo navrat objemu placenych béznych dani k arovni tésné
pfed zrudenim superhrubé mzdy.

Spotieba domacnosti dal masivné nominalné rostla a ve 2. &tvrtleti dosahla 793,7 mlid. korun.
Nominalni meziro¢ni pfirGstek ve vysi 111,1 mld. korun (16,3 %) byl ale zcela pokryt nariistem
cenové hladiny, takze realné spotfeba stagnovala. Vliv srovnavaci zakladny rust spotfeby spise

9 Pro o¢iténi o vliv cen byl pouzit deflator vydaji na koneénou spotfebu domacnosti. Ve 2. &tvrtleti 2022 ¢inil meziroéni
cenovy narlst 16,3 % a mezictvrtletni 5,2 %.

10 Zachycuje pfijmy z podnikani drobnych podnikatel(i zafazenych do sektoru domacnosti.

" Zachycuje hodnotu produkce doméacnosti pro vlastni spotfebu a rovnéz imputované najemné a poskytovani sluzeb
bydleni.

2/ roce 2019 to bylo 91,2 mld. korun, rok pfedtim 84,6 mid.



I CESKY .
I STATISTICKY
I URAD Cesky statisticky ofad | Na padesatém 81 | 100 82 Praha 10

ANALYZA

brzdil. Do 2. ¢tvrtleti zasahovala je$té omezeni maloobchodu’3, na druhé strané ale bylo Uplné
otevieni prodejen spojeno s masivnim narGstem trzeb, do kterych se promitala odlozena
spotfeba domacnosti. Podle sezonné ocisténych Gdaji spotfeba domacnosti mezictvrtletné
narostla o 38,1 mld. korun (5,0 %). Realné ale klesla o 0,1 %. Hodnota statkd a sluzeb, které
domacnosti spotfebovaly jako naturalni socialni transfery, se ve 2. &tvrtleti meziroéné zvysila
o 7,7 mid. korun na 205,1 mid.

Vysledna droven hrubych Uspor doméacnosti™ ve 2. ¢tvrtleti dosahla 113,2 mld. korun. To je
mezirocné o 38,6 mld. korun méné. Ukazatel stale prevySoval urovern stejného obdobi
predpandemickych let's, ale podle sezénné ocisténych dat klesly hrubé Gspory mezi¢tvrtletné
0 13,6 mld. korun a pfiblizily se hodnoté, kterou mély na konci roku 2019. Mira Uspor'® se
mezictvrtletné snizila o 1,9 p. b. na 13,8 % (sezdénné ocisténo). Mezirocné byla mira uspor nizsi
05,7 p. b. (sezénné neocisténo).

Graf 5: Meziro¢ni zména vydaju na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (mld. korun) a mira
uspor a mira investic sektoru domacnosti (v %, sezénné o€isténo)
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Kapitalové transfery, které domacnosti ve 2. Ctvrtleti obdrzely, byly meziro&né nizsi o 5,1 mid.
korun a dosahly 8,3 mld. Do tohoto poklesu se promitala zejména absence kompenzacnich
bonusl, které byly loni podnikatelim zafazenym do sektoru domacnosti proplaceny. Propad se

tak tykal hlavné ostatnich kapitalovych transfer(i (-5,8 mid. korun), které dosahly 1,7 mid.
Investi¢ni dotace se mezirocné zvysily o 0,7 mld. korun na 6,6 mid. To je mirné vice nez je obvykla

3 Maloobchod byl omezen az do 10. kvétna 2021.

4 Rozdil mezi hrubym disponibilnim diichodem upravenym o Cisty podil doméacnosti na rezervach penzijnich fond
a vydaji na kone¢nou spotfebu (B.6g + D.8 — P.3).

® Ve 2. ¢trtleti 2019 hrubé uspory dosahly 94,1 mid. korun, v roce 2018 to bylo 81,2 mid.

16 Mira Uspor doméacnosti je definovana jako podil hrubych uspor a hrubého disponibilniho diichodu se zahrnutim
upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (B.8g / (B.6g + D.8)). Hrubé Uspory pfedstavuji ¢ast
hrubého disponibilniho dichodu, ktera nebyla spotfebovana ve formé vydaji na kone¢nou spotfebu.
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uroven v 1. Ctvrtleti. InvestiCni aktivita domacnosti dal znacné posilovala. Vydaje na tvorbu
hrubého fixniho kapitalu domacnosti se mezirocné zvysily o 16,2 mid. korun na 90,9 mid.
Mezictvrtletné se investice domacnosti zvysily o 4,4 mid. korun (sezénné ocisténo). Vysledna
mira investic'” (sezénné ocisténa) mezictvrtletné vzrostla o 0,2 p. b. na 10,2 % (takto vysoka byla
mira investic naposledy v 1. ¢tvrtleti 2011). Meziroéné se (neocCisténa) mira investic zvysila
01,0p.b.

Finanéni vztahy s nerezidenty

Hodnota vyvozu zboZi a sluzeb ve 2. Ctvrtleti meziroCné vzrostla o 141,0 mid. korun na
1 293,7 mld. Ve stejném obdobi ale dovoz rostl 0 217,3 mld. korun a dosahl 1 297,2 mid. Na obou
stranach zahraniéniho obchodu byl rist ovlivnén zvySenou cenovou hladinou. Zejména dovoz ale
mél impuls v podobé prudkého rlistu cen surovin — ropy, zemniho plynu, apod. To znamenalo
propad bilance zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami do deficitu 3,6 mid. korun, coz byl
nejhorsi vysledek v ramci 2. kvartalu od roku 2003. Bilance se zhorSila o0 76,4 mid. korun.

Ve formé duchodu z vlastnictvi si nerezidenti'® pripsali 142,1 mld. korun, coz bylo meziro¢né
0 7,5 mld. vice. Narlst podpofily hlavné rozdélované dichody spole¢nosti (+12,3 mld. korun)
a uroky (+9,2 mid.). Navzdory ristu ale objem rozdélovanych diichodd spolecnosti znacné
zaostaval za Urovni, kterou mival ve stejném obdobi pred rokem 2020'°. Naopak meziro¢né klesly
reinvestované zisky z pfimych zahraniénich investic (-14,0 mld. korun). Dlichody z vlastnictvi,
které nalezely domacim investordm v zahranici, byly meziro¢né vy$si o 7,5 mld. korun a dostaly
se na 52,2 mld. Rostly zejména pfijaté uroky (+5,6 mid. korun). Men§i pfiristek mély rozdélované
dlichody spoleénosti (+3,0 mid.), které byly podobné jako na strané nerezident( niz$i nez ve
stejném obdobi let 2019 a 2018. Reinvestované zisky klesly o 1,2 mld. korun. Cisty odliv diichodt
z vlastnictvi do zahranici ve 2. ¢tvrtleti 2022 dosahl 89,9 mld. korun, coz bylo stejné jako loni.

Domaci ekonomice ve 2. &tvrtleti nalezelo 17,9 mid. korun jako nahrady zaméstnancim.
Meziroéné tedy nahrady stagnovaly. Naopak do zahranici bylo vyplaceno ve formé& néhrad
17,0 mld. korun, tedy o 1,3 mld. vice. Vysledné saldo se sniZilo 0 1,3 mld. korun na 0,9 mld. Dané
z vyroby a dovozu zaplacené do zahrani€i meziro€né vzrostly o 0,2 mid. korun na 2,7 mld. Dotace
ze zahraniCi klesly o 0,9 mld. korun na 4,3 mlid. Deficit salda prvotnich dichodl se mezirocné
mirné prohloubil o0 0,7 mld. korun na 87,4 mid.

Deficit salda druhotnych dichodd se ve 2. Ctvrtleti meziroéné prohloubil o 5,2 mid. korun na
18,5 mld. Vysledné saldo béznych transakci domaci ekonomiky se zahrani¢im se mezirocné
zhorsilo 0 82,2 mld. korun a skoncilo v deficitu 109,5 mld. To je nejhlubSi zaznamenany deficit.
Podobné jako v pfedchozich &tvrtletich byl ddvodem prudkého zhorSeni nepfiznivy vyvoj bilance
zahraniéniho obchodu.

Domaci ekonomika si pfipsala 21,3 mld. korun ve formé kapitalovych transfer. Meziro¢né se
kapitélové transfery snizily o 1,8 mld. korun. Investiéni dotace z toho tvofily 19,3 mld. korun

7 Mira investic doméacnosti je definovana jako podil hrubé tvorby fixniho kapitélu k hrubému disponibilnimu diichodu se
zahrnutim Upravy o Cisty podil domacnosti na rezervach penzijnich fondd (P.51g / (B.6g + D.8)).

'8 Nerezidenti predstavuji raznorodé seskupeni jednotek, jejichZ spole¢nym znakem je, Ze nesidli na ekonomickém
Uzemi statu, ale maji s danym narodnim hospodafstvim ekonomické vztahy.

® Ve 2. ¢trtleti 2019 to bylo 109,9 mid. korun, o rok dfive 117,0 mid. Pfes 100 mid. se rozdélované duchody dostaly

v ramci 2. Ctvrtleti i v letech 2015-2017.
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a klesly 0 2,5 mid. Zatimco v 1. Ctvrtleti byly kapitalové transfery vyplacené do zahranici netypicky
vysoké, ve 2. kvartalu dosahly 0,8 mld. korun a meziro¢né klesly o 2,3 mld. Celkové kladné saldo
kapitalovych transferd mezi domaci ekonomikou a zahrani¢im se meziroéné mirné zlepSilo
0 0,5 mld. korun na 20,5 mid. Domaci ekonomika ve 2. Ctvrtleti setrvala v Cisté zaporné pozici
vUci zahranici a Cisté vypujcky &inily 90,0 mld. korun (meziro¢né o 86,6 mid. horsi vysledek).

Tabulka 1: Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky
2021 2022

Ukazatel Vyjadreni
2q 3q 4q 1q 2q

Nefinanéni podniky

Hrubé pidana hodnota’ yiy, v % 12,4 4,4 4,2 3,9 3,6
q/q, v %> 2,7 -0,3 2,0 -0,6 21
Mira zisku? v % 46,9 45,6 44,4 44,7 44,7
Twvorba hrubého fixniho kapitalu  y/y, v mid. 16,1 12,2 23,4 34,4 43,1
Mira investic? v % 27,7 27,3 28,0 29,4 29,8
Vladni instituce
Vydaje Madnich instituci yIy, v % 5,7 6,9 -2,0 0,8 5,2
Pfijmy Madnich instituci yIy, v % 16,7 7,4 3.9 11,6 11,6
Saldo hospodareni v mid. K& -40,4 429 97,0 -71,9 0,5
Dluh Madnich instituci v mid. K& 2517,5 2433,8 2566,8 2684,1 2827,7
Domacnosti
Hruby disponibilni dtichod® yiy, v % 8,2 4,6 2,9 -2,4 -6,4
q/q, v %? 3,9 -0,6 1,9 -5,1 -2,3
Vydaje na koneénou spotfebu® vy, v % 9,4 4,8 8,6 8,7 0,0
q/q, v %2 7.9 3,1 -2,4 -0,3 -0,1
Mira Uspor? v % 19,4 16,4 20,2 15,7 13,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu  y/y, v mid. 7,4 8,4 54 18,1 16,2
Mira investic? v % 9.1 9,4 9,5 10,0 10,2
Nerezidenti
Saldo zahrani¢niho obchodu v mid. K& 72,8 -2,4 -3,5 33,2 -3,6
Cista pozice Vi&i zahraniéi v mid. K& 3,4 61,7 -444 -48,0 90,0

Neni-li uvedeno jinak, isou v§echny Udaie v nominalnim vyjadfeni a bez sezénniho ocisténi
' 0&i§téno o cenové vlivy deflatorem HPH 2 sezdénné odisténé udaie
% ogisténo o cenové vlivy deflatorem spotfeby domacnosti
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