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Ekonomika 201 1: hladkeé pristani

Oslabovani ¢eské ekonomiky v pribéhu lonského roku bylo plynulé a ve druhém
pololeti vyustilo ve faktickou mezikvartalni stagnaci. Se slovem recese zatim opatrné.

Ceské ekonomika v lofiském ro-
ce zpomalovala. Hruby domaci
produkt v redlném vyjadreni, tj.
ocistény o sezénni vlivy a nestejny
pocet pracovnich dni, se loni zvy-
$il meziro¢né o 1,7 %. Ekonomika
zpomalovala postupné v kazdém
¢tvrtleti. K mezikvartalnimu po-
klesu doslo jiz ve 3. ¢tvrtleti, diive
nez v ekonomice Evropské unie.
Na ztratu dynamiky pusobila vnéj-
§i poptavka jen dil¢im zpiisobem
a vyraznéji az v poslednim ¢tvrt-
leti. Hlavni pfi¢ina nepfiznivého
vyvoje tak spocivala ve vnitfnim
prostedi Ceské republiky, nebot
plnych sedm desetin ¢eského HDP
tvori vydaje na kone¢nou spotie-
bu domécnosti a vladniho sektoru
a ty v kazdém ¢tvrtleti realné kle-
saly. Pfevaznou ¢ast roku se snizo-
valy také investice (hruba tvorba
fixniho kapitélu). Jedinym rusto-
vym impulsem tak byl v roce 2011
zahrani¢ni obchod.

Jiné tempo nez v EU

Meziro¢ni tempa riistu ¢eské eko-
nomiky a hospodarstvi EU klesala,
ale s odli$nym vyvojem v prabéhu
roku. V 1. a 2. ¢tvrtleti rostla Ces-
ka ekonomika meziro¢né o 2,7 %,
resp. 0 2,1 %, coz byl ptiznivéj-
§i vyvoj nez v EU (+2,4 %, resp.
+1,6 %), ve druhé poloviné roku
naopak CR ztracela — zatimco ve
3. ¢tvrtleti stoupl ¢esky HDP me-
ziro¢né o 1,2 % a ve 4. ¢tvrtleti dale
zpomalil na 0,6 %, ekonomika EU
rostla o 1,4 %, resp. 0,9 %. HDP
Némecka, uréujici svou vahou
vyznamné smér ristu v Evropé,
stoupl oproti CR i EU27 razant-
néji, i kdyz i tam se zpomalenim
na polovinu - ze silnych +4,6 %
a +2,9 % z prvni poloviny roku
na +2,7 % a 2 % ve zbylych dvou
¢trtletich.

Dvacet nejvétsich ekonomik
svéta (G20) rostlo vloni v posled-

Hruby domaci produkt
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nich dvou kvartélech v priméru
rychleji nez Evropa hlavné diky ex-
panzi velkych asijskych zemi. T u té-
to skupiny v8ak bylo patrné zpo-
maleni (z meziro¢nich +3,7 % ve
3. ¢tvrtleti na +3,3 % ve 4. Ctvrtleti).
Nejrychleji podle dat za 3. kvar-
tal rostla Argentina (+10 %), Cina
(49,1 %) a Turecko (+8,5 %).

Slaba Evropa, silna Asie

Mezikvartalné v poslednich dvou
¢tvrtletich roku 2011 éeska ekono-
mika poklesla shodné 0 0,1 %. Jeji
ustup z rastovych pozic prvniho
pololeti byl plynulejsi ve srovna-
ni s vyvojem v EU, kde HDP ve
3. ¢tvrtleti mezikvartalné jesté rostl
0 0,3 %, ale v poslednim pak vy-
znamnéji klesl (-0,3 %), stahovan
poklesem velkych ekonomik (Italie
-0,7 %, Velka Britanie -0,2 %, Né-
mecko -0,2 %). Zejména v Némec-
ku klesl HDP vyznamné po ristu

o silnych 0,6 % ve 3. ¢tvrtleti, takze
mezikvartalni propad ¢inil 0,8 p. b.

K razantnim mezikvartdlnim
ristim v poslednim ¢tvrtleti 2011
ve skupiné G20 (+0,7 %) prispé-
la nejvice Cina (+2 %), Indonésie
(+2,1 %) a Indie (+1,8 %). Eko-
nomika USA zrychlila na +0,7 %.
HDP EU27 oslabil 0 0,3 %, japon-

ska ekonomika o 0,2 %.

Recese v CR?

Mezikvartalnim poklesem ve tretim
i ¢tvrtém Ctvrtleti (shodné o 0,1 %)
naplnila ¢eskd ekonomika podmin-
ku jednoduché definice technické
recese — nachdazi se v ni zemé, je-
jiz HDP Kklesa dvé po sobé jdouci
¢tvrtleti. Problémem v hodnoceni
je ale velikost tohoto poklesu - roz-
meérem je v ramci statistické chy-
by, objemové predstavuje necelou
miliardu korun v kazdém ¢étvrtleti.
Presvédcivou vypovéd o tom, ze je

Pfispévky k meziroc¢nimu ristu HDP v p. b.
(stalé ceny, sezénné ocisténo)
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¢eska ekonomika v recesi, tedy vy-
sledek neposkytuje. Ani podminka
rozsifené definice technické recese,
zohlednujici kromé poklesu HDP
i mezikvartalni poklesy zamést-
nanosti, nebyla dosud naplnéna.
Celkova zaméstnanost v pojeti
narodnich uéta a pfi sezénnim
ocisténi v poctu osob ve 3. ¢tvrt-
leti stoupla o0 0,4 %, v poslednim
Ctvrtleti 0 0,3 % poklesla. Za cely
rok 2011 pribylo v ekonomice pou-
ze 12,7 tis. zaméstnanych (+0,3 %).
Celkovéa zaméstnanost tak nejen-
7e dosud nedoséhla predkrizové
urovné, ale jeji riist — neuvazuje-
od roku 1995.

Ovsem i kdyz rozmér poklesu
HDP neopravniuje k jasnému tsud-
ku, Ze se ¢eskd ekonomika nacha-
z{ v recesi, pravdépodobnost, Ze
k tomu muze dojit v nasledujicich
¢tvrtletich, je vysokd vzhledem
k vyvoji realné mzdy, cenovému
Vyvoji, rozpoctovym restrikcim

a nejistotdm ve vnéj$im prostredi.

RUst diky obchodu

K meziro¢nimu riistu HDP v roce
2011 prispél vyluéné zahrani¢ni
obchod. Piebytek v obchodu zbo-
zim a sluzbami jeho rastu pridal
2,6 p. b., ostatni slozky ho snizo-
valy. Pokles vydaji na kone¢nou
spotfebu domdcnosti i vlady byl
v CR v jednotlivych ¢tvrtletich po-
dle dat Eurostatu jednim z nejhlub-
$ich v EU. Spotfeba domacnosti
celoro¢nimu ristu ¢eského HDP
ubrala 0,2 p. b., vydaje vladniho
sektoru pak jesté vice (-0,3 p. b.).
Negativni prispévek spotieby do-
macnosti se po Ctvrtletich spise
zvétsoval az na 0,3 p. b. v posled-
nim ¢tvrtleti, v némz se také podle
udaju z konjunkturélnich prazku-
mi nejvice propadla duvéra spo-
trebiteltl v ekonomiku.

Tempu HDP ubrala i tvor-
ba hrubého kapitalu (investi-
ce 0,3 p. b. a zména stavu zasob

0,1 p. b.) pti kolisani obou slozek
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tvorby kapitélu béhem roku, coz
odrézi nejistotu firemniho sektoru
a také nedostatek velkych inzenyr-
skych staveb financovanych statem
a vefejnymi penézi obecné. V sa-
motném 4. ¢tvrtleti tak smérem
k réistu HDP puisobil pouze Cisty
export, ktery ho zvysil 0 2,3 p. b,,
coz véak bylo vyrazné méné nez ve
3. ¢tvrtleti (+3,5 p. b.).

... i pfinizSich tempech
dovozu a vyvozu

I kdyz zahrani¢ni obchod stal loni
za meziro¢nim riistem HDP sam
jako jedind slozka vydaju, pro-
ti roku 2010 jeho tempa oslabila.
Zejména v pripadé dovozu, jehoz
vyrazné zpomaleni stvrdilo utlum
Ceské ekonomiky. V roce 2010 byla
dynamika dovozii i vyvozi faktic-
ky totozna. Export se loni zvysil
meziro¢né redlné o 11 %, import
07,5 % (v roce 2010 +16 %, resp.
+15,7 %). Kli¢ovy vyznam expor-
tu pro vyvoj HDP potvrdila i ko-
relace jejich temp v jednotlivych
¢tvrtletich. Meziro¢né rostl export
v L. ¢tvrtleti redlné jesté o 18,5 %,
v poslednim uz jen o 5 %. Mezi-
kvartalné pak jiz loni v poslednich
trech mésicich dovoz i vyvoz po-
klesl (-6 %, resp. -2,6 %).

Obchodni ztrata

Vlivem neptiznivého vyvoje cen
dovozu a vyvozu zaznamenala CR
v roce 2011 z operaci zahrani¢niho
obchodu ztratu ve vysi 62,3 mld.
korun. Obchodni ztraty vlivem cen
vznikaly v poslednich dvou letech
kazdé ctvrtleti, v lonském roce se
véak postupné zmensovaly. Nemu-
selo to v§ak byt zptisobeno vylu¢né
cenovymi vlivy, ale i faktem, Ze to-
ky zbozi postupné slébly.

Smrsténi spotreby
vlady...

Restriktivni rysy vyvoje vétsiny vy-
dajovych slozek HDP Ceské repub-

analyza

liky jsou patrné zejména ve srovna-
ni s EU27. Zatimco tam spotteba
vladniho sektoru v roce 2010 az
do pololeti 2011 meziro¢né rostla
a stagnovala az v poslednich dvou
ctvrtletich, u nas zapocal pokles
uz ve 4. ¢tvrtleti 2010. V lonském
3. ¢tvrtleti (-3 %) byl podle dosa-
Zitelnych dat nejhlubsi v Evropé
po Irsku a Spanélsku. Podle do-
stupnych dat za posledni tfi mésice
lofiského roku patii pokles vlad-
ni spotfeby v CR i pies ¢astecné
zmirnéni propadu (-1,4 %) me-
zi tfi nejvyraznéjsi po Spanélsku
a Slovinsku.

Prudké mezikvartalni snizeni
v poslednim ¢tvrtleti ukazuje stej-
né hluboky pokles vladni spotieby
v CR jako ve Spanélsku (-1,1 %).
Ptitom zadluzenost CR je jednou
¢inil v CR hruby konsolidovany
dluh vlddniho sektoru 37,6 % no-
mindlniho HDP, coz bylo po Es-
tonsku, Lucembursku, Bulharsku

a Rumunsku nejméné v EU27.

... i doméacnosti

Také domdcnosti v evropském
srovnani extrémné neutrdce-
ji. Omezuji spotiebu stejné, jako
jsou k tomu nuceny domdacnosti
v zemich s dluhovou krizi. Pokles
vydaji meziro¢né v kazdém ctvrt-
leti vykazaly loni kromé CR uz jen
domacnosti v Irsku, Nizozemsku,
Portugalsku a také na Slovensku.
Synchronni pokles spotteby do-
macnosti i vladniho sektoru byl
pozorovan po vétsinu roku 2011
kromé CR pouze v zemich s vy-
raznymi rozpoctovymi problémy
(Irsko, Spanélsko, Madarsko, Por-
tugalsko) v Nizozemsku a aktudlné
i ve Slovinsku.

Ceské domécnosti zreduko-
valy své vydaje proti roku 2010
0 0,5 %, vladni sektor jesté vyraz-
néji (-1,4 %). Kone¢na spotieba
domadcnosti a vlady tak byla v ro-
ce 2011 nizsi proti predchozimu
roku 0 0,7 %.
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Odveétvi zpomalila

Také vykon odvétvi v Ghrnu vy-
znamné ubral na tempu. Prirastek
hrubé pridané hodnoty (+1,5 %)
nedosahl ani poloviny tempa ris-
tu v roce 2010 (+3,2 %). V prv-
nich tfech ¢tvrtletich vykonnost
zpomalovala, v poslednim mezi-
ro¢né stagnovala a mezikvartalné
uz hrubd pridana hodnota v ¢eské
ekonomice poklesla. Vice zdro-
ju vytvorilo proti roku 2010 pou-
ze zemédéElstvi (+6,5 %), pramysl
(+5,1 %), penéznictvi a pojistov-
nictvi (+5,6 %). Nejvice rostl zpra-
covatelsky priimysl (+9,8 %).
Zpomaleni tvorby hrubé prida-
né hodnoty v ekonomice je logic-
ké vlivem zejména slabé domaci
poptavky, ktera neni schopna ab-
sorbovat vyssi zdroje. Rizikem je
z toho plynouci dalsi ztrata pra-

covnich mist.

Nadéje k obratu

Pres neprili§ piiznivy vyvoj ve dru-
hé poloviné loniského roku je mozné
podle aktudlnich dat a odhadu vy-
pozorovat, ze pokles jiz pokracovat
nemusi. Globalni vyhled pro pri-
mysl a sluzby je podle priizkumu
pozitivni, o¢ekavani stoupla nejvice
za dvanact mésict. Jde o priznivou
zpravu proto, ze divéra v ekonomi-
ku setrvava v Némecku v pozitiv-
nim pasmu uz pét mésici. Podle
OECD vykazuje i celd ekonomika
eurozony oziveni.

Ptiznivé Ize hodnotit v domaci
ekonomice i lednovy riist tuzem-
skych priimyslovych trzeb, pramy-
slovych zakazek z doméciho trhu

a silici prepravni vykony.

Kompletni analyzu naleznete na:
http://czso.cz/csu/2011edicni-
plan.nsf/publ/1109-11-q4_2011

Drahomira Dubska
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