Analyza zahraniéniho obchodu CR se zbozim v letech 1999 az 2012

kod a-1186-13

1. Makroekonomickeé faktory pusobici na zahrani¢ni obchod se zbozim

Vykonnost ekonomiky CR je velmi silné zavisla na schopnosti prodat do zahraniéi vyrobené zbozi. K tomuto
jsou v8ak ve vysoké mife pouzivany produkty, polotovary &i suroviny ze zahrani€i - po jejich dovozu jsou
zpracovany, zkompletovany a nasledné prodany na domacim trhu, ve velké mife jsou vSak opét vyvazeny
a prodany v zahraniéi. | proto Ize ve vyvoji zahraniéniho obchodu se zbozim v Ceské republice pozorovat
pomérné silnou provazanost mezi hodnotou vyvozu a dovozu a tedy plati, Ze vykonnost ¢eské ekonomiky je
pfimo provazana jak s vyvozem, tak dovozem.

1.1. Otevienost ekonomiky CR’

Otevienost ekonomiky je
Casto méfena s vyuzitim
pomérovych ukazatelu
vyvoz k HDP a dovoz

k HDP, ...

...otevienost ekonomiky
CR je dle téchto ukazateld
velmi vysoka, ...

...stejné plati i v pfipadé
vyuziti vhodnéjSiho podilu
vyvozu na produkci

a dovozu na produkci

Otevienost ekonomiky Ize méfit rozdilnymi zplsoby. Jednim z nej¢asté&ji uvadénych je
pomér vyvozu zboZi a sluzeb respektive dovozu zboZi a sluzeb k HDP. Tento ukazatel
je pouzivan i napfiklad organizaci OECD, je v3ak tfeba podotknout, Ze je jen obtizné
interpretovatelnym, jelikoZ v ném dochazi k porovnani neporovnatelnych veli€in.
V pfipadé vyvozu a dovozu operujeme s celkovou hodnotou zboZi a sluzeb, v pfipadé
HDP jen snové vytvofenou (hrubou pfidanou) hodnotou ekonomiky pfevedenou
do trznich respektive kupnich cen.

Pfesto, vyuzijeme-li tohoto ukazatele k poméfeni otevienosti ekonomiky v roce
2012 (z dlivodu zaméreni této studie na obchod se zbozim neuvazujeme obchod
se sluzbami), pak pomér vyvozu zbozi k HDP v pfipadé CR dosahl 66,3 %, coZ ji
z hlediska otevienosti fadilo na celkové paté misto v EU (27 &lenskych zemi).
Pomér dovozu zbozi k HDP dosahl nizSich 62,5 % (Sesté misto v EU). Otevienost
v pfipadé obou ukazateld proti roku 1999 znaéné narostla - v pfipadé poméru
vyvozu k HDP o 24 pb., v pfipadé poméru dovozu k HDP o 17,8 pb.

Korektnéjsim méfitkem otevienosti ekonomiky mlze byt napfiklad podil vyvozu
zboZi respektive dovozu zboZi na produkci dané ekonomiky. Podil vyvozu
na produkci v pfipadé CR v roce 20112 dosahl 24,3 %, podil dovozu na produkci
23,3 %. S t&mito podily se otevienost ekonomiky CR fadila na devaté misto v EU.
Ze vSech zminénych ukazatelll tak plyne, Ze otevienost tuzemské ekonomiky je
znacna, v EU nadprimérmna a jeji vykonnost tak silné zavisi na vysledku
zahrani¢niho obchodu.

1.2. Snizovani deficiti ze zahraniéniho obchodu se zbozim (1999-2004)

Zahrani¢ni obchod se
zbozim Ize az do roku 2004
z makroekonomického
hlediska charakterizovat

s vyuzitim pfeshraniéni
statistiky

Negativni saldo se zbozim
se sniZzovalo jiZ od roku
2001...

...se skokovym zlepSenim -
danym souhrou nékolika
okolnosti - v roce 2002...

Az do roku 2004 Ize vyvoj zahraniéniho obchodu Ceské republiky se zbozim
z makroekonomického hlediska charakterizovat s vyuzitim preshrani¢ni statistikys.
Je to ztoho duvodu, Zze do roku 2004 byly v pfeshrani¢nich pohybech zbozi
zachycovany prevazné toky, ve kterych dochazelo ke zméné vlastnictvi zbozi
z nerezidenta na rezidenta (dovoz) a z rezidenta na nerezidenta (vyvoz). Pfechod
zbozi pfes statni hranice tak bylo mozné zjednoduSené povazovat za projev
obchodu se zahranicim tj. za zménu vlastnictvi. V tomto obdobi tak nebylo nutné
rozliSovat mezi pfeshranicni statistikou zahrani€niho obchodu a narodnim pojetim.

V roce 2005 doséhl zahraniéni obchod se zboZim pfebytku. K tomuto zlomu v8ak
nedoslo zroku na rok, byl vyusténim dlouhodobéjdiho pfiznivého vyvoje tuzemské
ekonomiky. Jiz od roku 2001 bylo mozné pozorovat klesajici deficit zahrani¢niho
obchodu se zbozim. Jestlize v roce 2000 nabyvalo saldo 120,8 mid. K¢, tedy témér
pétinasobné hlubsi hodnoty nez vroce 2004, vroce 2001 se zlepSilo o 2,8 %.
K dramatickému poklesu deficitu doSlo v roce 2002 - hodnota dovozu klesla o 4,3 %,
vyvozu jen o jedno procento. Saldo se tak zuzilo na 70,8 mld. K& (zlepSeni 0 39,7 %).

Lze usuzovat, Ze k silngjSimu poklesu dovozu proti vyvozu v roce 2002 pfispélo
vyraznéj8i zhodnoceni koruny kdolaru (o 13,9 %) oproti zhodnoceni k euru
(0 9,6 %) tlaCici na vyrazné&jsi sniZzeni dovoznich cen nez cen vyvozu - kurzovy vliv
bude objasnén dale. Na snizeni vyvozu z CR a dovozu do CR se v3ak podilela i
nizSi tempa rdstu HDP v eurozoné (v realném vyjadreni). Tyto slabsi risty HDP se

! Data Eurostatu — hodnoty HDP, vyvozu zbozi, dovozu zbozi, produkce vychazi z narodniho ucetnictvi.
2 7a rok 2012 nebyly mezinarodné srovnatelné tdaje stale dostupné; z dostupnych dat za rok 2011 chybi udaje o Bulharsku a Malté.

3 Podrobnéji o rozdilu zahraniéniho obchodu v pojeti pfeshraniéni statistiky a narodnim pojeti v Metodické pfiloze.
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...a opétovnym
zpomalenim v roce
nasledujicim

Vstup do Evropské unie
v roce 2004 vyrazné navysil
obchodni potencial,...

...hodnota pres hranice
obchodovaného zboZi
dramaticky narostla

a negativni saldo ze
zahrani¢niho obchodu se
snizilo o srovnatelnou
hodnotu jako v roce 2002

kod a-1186-13

projevily niz&im ristem poptavky po dovozu eurozény, a to i z CR. Propojenost
vyvozu s dovozem, ktera je v Ceské ekonomice velmi silna, nasledné vedla i ke
slabsimu dovozu.

Trend zhodnocovani koruny k dolaru pokracoval i v roce 2003 - k dolaru koruna
posilila opét o 13,9 %, k euru znehodnotila o0 3,3 %. Kurzovy vyvoj tak opét tladil
na zlepSeni bilance zahrani¢niho obchodu. Vyvoz se v tomto roce zvysil 0 9,2 %,
dovoz o 8,7 %. Saldo zahrani¢niho obchodu se tak opét zmenSilo, ovSem ve
srovnani s predchozimi roky o mnohem méné vyrazna 1,4 %.

Velmi silny vliv na zmény v zahraniénim obchodé mél vstup Ceské republiky
do Evropské unie v roce 2004. Pfistup na trh s volnym tokem zbozi, sluzeb (mimo
jiné) dramaticky navySil potencialni obchodni pfilezitosti pro Ceské vyvozce.
Jestlize se tuzemsti vyvozci pred vstupem do EU museli vypofadat s restrikcemi,
které plynuly z neucCasti vtomto hospodaiském prostoru, nebo se spokoijit
s domacim trhem ¢itajicim zhruba 10,2 mil. obyvatel, se vstupem byly restrikce
odstranény a velikost trhu se znasobila téméf padesatkrat. Kromé pfistupu na
volny trh Evropské unie v§ak zde pozitivné pusobily i dalsi faktory — pfiliv pfimych
zahraniénich investic, tzv. zuSlechténi a kurzovy vliv. Tyto faktory na zahrani¢ni
obchod se zbozim pozitivné pUsobily jiz delSi obdobi a pfispivaly k dlouhodobému
sniZzovani deficitu.

Hodnota vyvezeného zboZi se tak v roce 2004 navysila o &tvrtinu (o 25,7 %),
dovoz ji nasledoval sristem o 21,4 %. VySSi tempo vyvozu proti dovozu se
podepsalo na snizeni deficitu zahraniéniho obchodu o 43,4 mid. K& - hodnotové
se tak jednalo o srovnatelné zlepSeni jako vroce 2002 (o 46,6 mid. Kg&).
Procentualné se vSak v dusledku jiz vyrazné nizSiho deficitu jednalo o pokles
mnohem silngjSi - 0 62,1 %, zatimco v roce 2002 ,jen“ 0 39,7 %.

Graf .1 Zahraniéni obchod CR se zbozim* (b&Zné ceny, mid. K&, saldo na pravé ose, ostatni na levé ose)
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1.3. PFimé zahranicni investice

Vyvoj zahrani¢niho
obchodu v CR byl

z dlouhodobého hlediska
pozitivné ovlivnén pfilivem
pfimych zahrani¢nich
investic...

Na dlouhodobém pozitivnim vyvoji zahrani€¢niho obchodu se zbozim mély vyrazny
podil pfimé zahrani¢ni investice (PZI). S tim, jak jednotlivi zahrani¢ni investofi
skupovali tuzemské spole€nosti i zakladali nové podniky tzv. na zelené louce,
dochazelo k pfenosu kapitalu, know-how, zkuSenosti, kontakitd a dalSich
pozitivnich prvkl do tuzemské ekonomiky. Ackoliv velky objem PZl| sméfoval
do sektori, které nejsou vyvozné orientovany, dochazelo i kinvesticim
do spole¢nosti s vyraznou orientaci smérem k zahrani¢ni poptavce (napfiklad
ve zpracovatelském pramysiu).
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...ato zejména z let
1998-2002

Zpracovatelsky prumysl tak
v téchto investicich ziskal
témeér Etyfnasobnou
hodnotu nez za predeslé

roky 1993 - 1997

PFiliv pfimych zahrani¢nich
investic vedl k vyrazné;jsi
orientaci tuzemské
ekonomiky na produkci
zbozi s vysSi pfidanou
hodnotou, kterou bylo
mozné uplatnit

na zahrani¢nim trhu

Kratkodobé vsak vlivem
vysSich dovozl investi¢nich
statkd pfiliv PZI zhorSuje
vysledek zahrani¢niho
obchodu se zbozim, ...

...coZ bylo patrné i
v pfipadé CR

Graf €. 2 Priliv pfimych zahrani€nich investic
do CR (b&zné ceny, mld. K&)

kod a-1186-13

V grafu &. 2 Ize pozorovat vyrazny nartst toku PZIl do CR v letech 1998-2002. Byl
dan jak pfiznivym stavem tuzemské ekonomiky v o€ich zahrani¢nich investoru -
politicka stabilita, relativné levna pracovni sila, srazeni miry inflace v disledku
zmén v ménové politice (zavedeni cilovani inflace, pfechod na pevny kurz) - tak
i zavedenim investi¢nich pobidek od roku 1998.

Do zpracovatelského primyslu tak za roky 1998-2002 pfiteklo celkem
285,7 mld. K&, coz tvofilo vice nez jednu C&tvrtinu celkového toku PZI do CR
v tomto obdobi. Srovname-li pfiliv PZI do zpracovatelského primyslu za predeslé
roky 1993-1997, zjistime, ze tvofil jen 27 % hodnoty za roky 1998-2002".

Priliv PZI pak ved!| k narlistu hodnoty produkce s vys$si pfidanou hodnotou, ktera
byla na zahrani¢nim trhu konkurenceschopna - tomuto pak odpovidala i vysSi
cena produktl, které pfispéla k postupnému snizovani negativniho salda obchodu
se zbozim. Prodej zbozi s vy$Si pfidanou hodnotou nasledné kompenzoval
navySovani hodnoty dovozu zboZzi, které do Ceské republiky nesméfovalo
k dalsimu zpracovani, nybrz ke kone¢né spotfebé domacnosti a dalSich sektoru ¢i
k investicim.

Je vSak tfeba poznamenat, Ze pfiliv PZI do tranzitivnich (rozvijejicich) ekonomik ma
obecné na zahraniéni obchod nejprve negativni dopad. Jednotlivi investofi poptavaji
statky urcené k budouci vyrobé (napfiklad strojni vybaveni), tyto statky vSak dana
ekonomika nedokaze Casto poskytnout v piné vysi. S pfilivem PZI se tak v kratkém
horizontu poji narast dovozl investicnich statk(i, které v delSim horizontu slouzi
k vyrobé zbozi s vySSi pfidanou hodnotou. Kratkodobé tedy pfiliv PZI obecné vede
ke zhorSeni salda zahrani¢niho obchodu, v dlouhodobém naopak ke zlep3eni.

Tuto skuteénost bylo v jisté mife mozné pozorovat i v pfipadé CR a silného prilivu
PZI do zpracovatelského priimysiu v letech 1998 - 2002. Investi¢ni statky jsou z tfid
SITC nejvyraznéji zastoupeny v tfidé stroji a dopravnich prostfedku. Ackoliv se
v letech 1997 a 1998 obchod se stroji a silni¢nimi vozidly stale pohyboval v deficitu,
dochazelo k jeho zmensovani - o 23,5 mid. KE vroce 1997 a 51 mid. K& v roce
1998. Tato nastoupena tendence vSak byla utlumena v letech 1999-2001. Saldo se
sice posunulo do prebytku, ale hodnotovy narlist velmi zpomalil na 17,2 mid. K&
vroce 1999 pfes opétovné zhorSeni salda vroce 2000 (o 0,4 mid. KE&) a pouze
mirné zlepseni ve vysi 13,6 mid. K& v roce 2001. Lze usuzovat, Ze o tento vyvoj se
zaslouzil kromé jiného pravé dovoz investi¢nich statkd plynouci ze silného pfilivu
PZl — v roce 2000 narostl dovoz strojli a dopravnich prostfedkt o 29,6 %, v roce
2001 0 17,7 % - jednalo se o nejvyssi narlisty dovozu tohoto zbozi od roku 1995.

Graf &. 3 Vliv zuSlechténi na zahraniéni obchod
se zbozim (béZné ceny, mid. K&)
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* Do roku 1997 nebyly v PZI zahrnovany reinvestované zisky a ostatni kapital.
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1.4. ZuSlechténi

Pozitivni vliv na zahraniéni
obchod se zbozim mélo
i tzv. zuSlechténi, ...

...které vyrazné urychlilo
dlouhodobé snizovani
zaporného deficitu

z obchodu se zbozim

v letech 2001-2004

Jestlize tuzemské firmy dovezou zbozi k pfepracovani a toto zbozi neni jejich
majetkem (napfiklad ke zkompletovani soucastek), nazyva se tento proces
zuslechténim. Po provedeni sluzby zuSlechténi je zbozi nasledné vétSinou
vyvezeno do zahrani¢i pdvodnimu majiteli. Zbozi tak nepfechazi do vlastnictvi
rezidentl, tuzemska ekonomika vSak poskytla nerezidentim sluzbu — pravé
v podobé zuSlechténi. Hodnota téchto sluzeb je tak zahrnuta v hodnot& zboZi,
které je po zuSlechténi vyvezeno pfes hranice. Fenomén zuSlechténi byl silné
napojen na pfiliv PZI do CR — firmy pod zahraniéni kontrolou, zaloZené s pfilivem
PZI, pracovaly pfed vstupem do EU vétSinou v tomto reZimu.

Napfiklad vletech 2000 a 2001 dosahla hodnota sluzeb zuS$lechténi vice
nez 100 mid. K&, ¢imz vyrazné snizovala deficit z vlastniho obchodu se zbozim
(bez zuslechténi). Jestlize se v letech 2001-2004 deficit obchodu se zbozim snizil
celkem o 78,1 %, deficit plynouci zobchodu se zbozim bez zahrnutého
zuSlechténi klesl jen 0 59,8 %. | proces zuSlechtovani se tak podilel na snizovani
zaporného salda z obchodu se zbozim. Jak je patrné z grafu &. 3, vliv sluzeb
zuslechténi na saldo z obchodu se zbozim se od roku 2004 postupné vytracel -
podniky, které vtomto rezimu pro nerezidenty pracovaly pfed vstupem do EU,
zacCaly zbozi samy dovazet, sluzby provadét na svém zboZi a hodnota sluzeb
zuSlechténi oslabovala. Vroce 2005 tak hodnota téchto sluzeb doséhla ve
srovnani s rokem 2003 jiZ jen zhruba tfetiny.

1.5. Kurzovy vyvoj a sménné relace

Na zahrani¢ni obchod mél
vliv i dlouhodoby kurzovy

vyvoj koruny na devizovém

trhu, ...

...ze kterého plynul vyssi
tlak na pokles cen
dovazeného zbozZi ve
srovnani s cenami vyvozu

Na postupném zlep3ovani negativniho salda zahraniéniho obchodu se zboZim
se podilela i postupna dlouhodoba apreciace koruny. Na strané dovozu byly
jednotlivé produkty dovazeny zejména ze zemi EU, stejné tak vyvazené produkty
sméfovaly pfevazné do zemi EU. Dlouhodobé v3ak platilo, Ze podil vyvozu do EU
prevySoval podil dovozu z EU. Ackoliv dochazelo dlouhodobé ke sniZovani obou
podill, u dovozu byl pokles vyraznéjsi. Proto Ize usuzovat, Zze konkrétni zména
kurzu koruny k euru méla vyraznéjsi vliv na ceny vyvozu proti cenam dovozu,
zmeéna kurzu koruny k dolaru naopak na ceny dovozu ve srovnani s cenami vyvozu.

Jestlize byl v roce 1999 priimérny kurz koruny k dolaru 34,6 Ké&/dolar, v roce 2004
jen 25,7 K¢&/dolar - koruna byla o Ctvrtinu silngjsSi. Kurz koruny k euru za stejné
obdobi zhodnotil z 36,9 Kc&/euro na 31,9 Kd&/euro, tedy zhruba o osminu.
Z hlediska devizového trhu tak byl v obdobi od roku 1999 do roku 2004 vysSi tlak
na pokles cen dovazeného zboZi ve srovnani s cenami vyvozu. Z vyvoje na
devizovém trhu tak plynul i tlak na vyraznégjSi snizeni hodnoty dovozu ve srovnani
s vyvozem a tedy na zlepSeni bilance.

Graf €. 4 Kurz koruny k americkému dolaru a euru Graf &. 5 Ceny dovozu a vyvozu (2005=100),
(prumeér daného roku na levé ose v K&/dolar zména sménnych relaci (y/y v %)
resp. euro, na pravé ose zmeéna kurzu y/y v %)
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ZlepSovani sménnych
relaci v letech 2001-2004
napomahalo sniZzovani
deficitu zahrani¢niho
obchodu se zbozim
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Na ceny vyvozu a dovozu v§ak kromé vyvoje kurzu koruny pusobi i mnoho dalSich
vlivi. Konecny cenovy vliv na zahrani¢ni obchod je pak dan vzajemnou vazbou
mezi cenami, tedy sménnymi relacemi — jak je vidét z grafu &islo 5, pozitivni
pusobeni celkového cenového vyvoje na vysledek zahrani¢niho obchodu bylo
patrné zejména v letech 2001-2004, ve kterych dochazelo k postupnému
zlepsSovani sménnych relaci. Kurzovy vyvoj byl jednim z pozitivnich faktord.

1.6. Od konjunktury k recesi (2005-2012)

Zahrani¢ni obchod se
zbozim je od roku 2005
mozné zachycovat

s vyuzitim narodniho pojeti

Nulova hodnota
obchodniho salda byla
preklenuta v roce 2005

Silna poptavka v CR

a znacna propojenost
vyvozu tuzemské produkce
s dovozem zboZi vedla

v roce 2006 k vyrazné&jSimu
narustu dovozu

proti vyvozu, ...

...tato relace pretrvala
i vroce 2007 a vedla

k opétovnému propadu
vysledku zahrani¢niho
obchodu do deficitu

Z rostouci zahraniéni
poptavky profitovali
i zahranicni investofi

Dopady finanéni krize
snizily hodnotu vyvozu
zbozi v roce 2008 0 1,7 %,
dovoz diky stale silné
domaci poptavce klesl jen
00,6 %

Znacné omezeni tuzemské
investi¢ni aktivity vedouci

k propadu HDP v roce 2009
zlepsilo saldo

z obchodovani

se zahrani¢im, které
nasledné zabranilo
vyrazné&jSimu propadu

ve vykonnosti ekonomiky
CR
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Od roku 2005 déle je z makroekonomického hlediska vhodné&jsi sledovat vyvoj
zahrani¢niho obchodu v narodnim pojeti. Dlvodem byla zména ve zpusobu sbéru
dat o pfeshraniénim pohybu zboZi po vstupu do EU (ij. datovéd zakladna
pro pfeshranicni statistiku). ZjednodusSujici predpoklad odhadu zahrani¢niho
obchodu na zakladé fyzického pohybu zbozi pfes hranice jiz nebylo mozné aplikovat
a udaje sbirané systémem Intrastat a Extrastat bylo nutné upravovat. Z toho ddvodu
bylo definovano narodni pojeti zahrani¢niho obchodu, které vystihovalo zahraniéné
obchodni vykonnost Ceské ekonomiky lépe nez pfesun zbozi pFes hranice
(tj. pfeshrani¢ni statistika). Vice je o rozdilech uvedeno v Metodické pfiloze
,QOdliSnosti ndrodniho pojeti zahrani¢niho obchodu a pfeshraniéni statistiky“.

PFiznivy Sok, kterému celil tuzemsky zahraniéni obchod v dlsledku vstupu
do Evropské unie, doznival i v roce nasledujicim. Rok 2005 byl v8ak z hlediska
obchodu se zbozim zlomovym vtom smyslu, Ze doSlo k pfekonani zaporného
vysledku obchodovani a saldo nabylo pozitivni hodnoty ve vysi 5,2 mid. K¢&.

V roce 2006 se celkovy vyvoz zbozi zvySil o 12,2 %. Na tomto dynamickém
navySovani se podilela konjunktura, ktera vyrazné& ovliviiovala vykonnost
zahraniénich partnerd CR. Z divodu vyrazného propojeni s dovozem, ale i silné
domaci poptavky po spotifebé a investicich, se dovoz zvySil o dvé desetiny pb.
vyraznéji - saldo ze zahrani¢niho obchodu sice pretrvalo v prebytku (1,8 mid. K¢&),
ve srovnani s rokem 2005 vSak doslo k jeho redukci téméf na tfetinu.

Dal8i posileni domaci poptavky v roce 2007 vedlo k dokonce jesté vyraznéjSimu
navySeni hodnoty dovezeného zbozi nez v roce 2006 - dovoz vzrostl 0 12,8 %.
| pfestoze zahrani¢ni poptavka zvysila v tomto roce i vyvoz (o 11,6 %), nebyl jiz
dovoz pIné kryt vyvozem. Po dvouletém pfebytku ze zahrani¢niho obchodu se tak
saldo opét propadlo do deficitu (-21,2 mid. K¢&).

Z rostouci zahrani¢ni poptavky tézili i zahrani¢ni investofi, ktefi drzeli vyznamné
podily v tuzemskych spolec¢nostech (ve zpracovatelském primyslu) v podobé PZI.
Tyto investice se tak v roce 2007 opét vyznamné navysily, a to o 78,4 mid. K¢,
nejvyssi hodnoty od roku 2000 (79,1 mld. K&). Z vice nez Ctyf pétin se na tomto
pfilivu podilely reinvestované zisky, které byly jednotlivé spole€nosti schopny
vytvofit a které byly v o€ekavani pokracujiciho pozitivniho ekonomického vyvoje
zanechany v tuzemské ekonomice.

Pozitivni ekonomicky vyvoj se vSak nedostavil v disledku propuknuti finan¢ni krize
v USA. Jeji dopady se zadaly postupné prenaset i do ekonomik, do kterych Ceska
republika vyvazi svoji produkci. Vyse tuzemského vyvozu zbozi tak v roce 2008 klesla
0 1,7 %. To se nasledné projevilo v nizsi poptavce po surovinach a polotovarech
ke zpracovani a tedy niz§im dovozu téchto statk( ze zahrani€i. Na druhou stranu
domaci poptavka se navySovala i vtomto roce, coz v kone¢ném dusledku vedlo
k mirné&;jSimu snizeni dovozli (0 0,6 %) nez bylo pozorovano u vyvozu.

Nepfiznivy vyvoj ve svété se vSak prohloubil a vyvoz tuzemské produkce v roce 2009
propadl o celych 11,4 %. Tuzemské firmy v dusledku znaéného poklesu zahrani¢ni
poptavky a nejistétho vyhledu o budoucim ekonomickém vyvoji omezily vydaje
na nové investice, coz pfispélo knizSim investiénim dovozim. Ve srovnani
s predchozim rokem se tak nesniZzovala jiZz jen poptavka po produktech ke zpracovani
a dalSimu vyvozu, ale i domaci poptavka. Dovoz tak klesl o 3,3 pb. hloubégji nez vyvoz.
Ktomuto doSlo i presto, ze koruna vroce 2009 po osmiletém trendovém
zhodnocovani oslabila - k dolaru vyraznéji nez k euru a vyvoj na devizovém trhu tak
tlacil na rast cen v zahraniénim obchodé (vyraznéji na ceny dovozu). Zde je tfeba
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poznamenat, ze vroce 2009 doslo k vyznamnému snizeni cen ropy na sveétovém
komoditnim trhu, coz se nasledné promitlo i v nizSich cenach dovazené suroviny a
tedy v poklesu hodnoty dovozu — kurzovy vyvoj a jeho vliv na stranu dovozu byl
opacny nez vliv klesajicich cen ropy. V roce 2009, obdobi poklesu HDP o 4,5 %
(redlné), tak paradoxné doslo k vyraznému zlep3eni salda zahrani¢niho obchodu se
zbozZim ze zapornych 44,3 mld. K& do kladnych 31,1 mid. K&.

Rust vyvozu zbozi o 16 % vroce 2010 byl dan zejména nizkou srovnavaci
zakladnou v roce 2009 - jeho hodnota byla v porovnani s rokem 2008 jen 0 2,8 %
vy$Si. Mirny rast domaci poptavky v dasledku opétovného (avSak v porovnani
s obdobim pfed rokem 2009 nepfiliS vyznamného) navySovani investic a vydaju
na spotifebu se projevil ve vy$sim rdstu dovozu - 0 19,1 % (v porovnani s rokem
2008 vsak byl dovoz jen 0 1,6 % vysSi).

Tempo rustu vyvozu vSak postupné oslabovalo pres 10,8 % v roce 2011 na 7,8 %
vroce 2012, u dovozu pfes 9,2 % na 54 %. Na tomto nevyrazném vyvoji
ve srovnani s roky 2004-2007 se podilela viadni usporna opatfeni provadéna
v zemich EU, které v disledku vysokych ristll vladniho dluhu v pfedchozim
obdobi provadély ve zna¢né mife fiskalni restrikce - vlady omezovaly spotifebu
i investice, Gasto i navySovaly své pfijmy. To v kone¢ném dusledku vedlo
k utlumovani poptavky a tedy i dynamiky dovoz(l do jednotlivych zemi, coz se
dotklo i obchodu s CR.

Usporna opatieni od roku 2010 provadéla i viada Ceské republiky. To negativné
ovliviiovalo domaci poptavku a prohlubovalo klesajici tempa dovozu. V roce 2012
doslo k situaci, kdy tempo rGstu dovozu zboZi zaostalo za tempem rlstu vyvozu
0 2,3 pb. Vy3si rozdil byl naposledy patrny v roce 2009, ktery byl dan zmifiovanym
znaénym propadem v tuzemské investi¢ni aktivité redukujici hodnoty dovazeného
zboZzi.

Vyrazné omezena domaci poptavka tak v roce 2012, obdobi recese, ve kterém
HDP realné klesl o 1 %, vedla k pfebytku ze zahraniéniho obchodu se zbozim ve
vySi 69 mld. K& - opakoval se tak vyvoj zroku 2009. | pfesto byl vysledek
zahrani¢niho obchodu v roce 2012 vyjimec€ny, jelikoz byl za celé sledované obdobi
jednoznacéné nejvyssi. Co je v8ak zarazejici, vysSe prebytku v roce 2012 pfekonala
o 18,9 mid. K& i souCet prebytkli, které generoval zahraniéni obchod
v pfedchozich letech (2005, 2006, 2009 a 2011).

Graf &. 7 Vyvoz zbozi do EU, Némevcka,
Slovenska - hl. partneri CR z pohledu
vyvozu (b&Zné ceny, y/y v %, nar. pojeti)
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