KAPITOLA 1

Investice do znalosti

Investice do novych znalosti pokryvaji v nejSir§im pojeti investice do Cinnosti spojenych s vyzkumem a
vyvojem (oblast védy a technologii), inovaci, lidskych zdrojd, vzdélavani (hlavné vyssiho -terciarniho-
Skolstvi) a informacénich technologii (hardware a software). S uvedenym okruhem investic souvisi i rizikovy
kapital smétujici do oblasti vyzkumu a vyvoje.

Cilem této uvodni kapitoly je seznamit Ctenafe se zdkladnimi udaji o investicich do tvorby novych
znalosti v Ceské republice v obdobi 1995-2002, které mu umozni vytvofit si zakladni pfedstavu o investovani
do védy a technologii a do vzdélavani jako zakladny pro produkci vysoce kvalifikovanych lidskych zdrojd.
Sougasti kapitoly je i analyza udaju z oblasti investic rizikového kapitalu do vyzkumu a vyvoje (VaV) v CR.
Jednotlivé oblasti jsou vhodné dopin&ny o mezinarodni srovnani CR z vybranymi zemé&mi OECD.

1.1 Metodologie

1.1.1 Zakladni definice a metodika

Podle metodiky OECD jsou celkové investice do znalosti definovany jako soucet vydaji na software,
na vyzkum a vyvoj (dale jen VaV) a na vyssi Skolstvi.

Obecné lIze fici, ze jednoduchou sumaci téchto tfi slozek dochazi k nadhodnoceni sledovaného
ukazatele (VaV — software, VaV — vzdélavani, software — vzdélavani). Z tohoto divodu pfedchazi sumaci
celkovych investic do znalosti nasledujici korekce dat.

= Komponent vydaju na VaV ve vy$Sim Skolstvi, ktery nadhodnocuje vydaje na VaV, byl
eliminovany z celkovych vydaju na vysSi Skolstvi (z vefejnych i privatnich zdroji).

= Nedostatkem informaci, nebylo mozné separovat nadhodnoceni mezi vydaji na vzdélavani -
software, a mezi vydaji na VaV - software, avSak dostupné informace indikuji, ze toto

nadhodnoceni je docela malé.

KomplexnéjSi obraz investic do znalosti zahrnuje, mimo jiné, i investice do inovaci (vydaje na design
nového zbozi, vyrobkova €i procesni inovace) a vydaje podnik(l na dal$i odborné vzdélavani zaméstnancu
(vycvik, vnitropodnikové vzdélavani). Pravé uvedené oblasti investic do znalosti budou podrobnéji rozvedeny
i s prislusnou metodikou (definici analyzovanych jevu) v dalSich kapitolach této publikace.

Rizikovy kapital (venture capital) zahrnuje ve svém uzsim pojeti investice pocatecniho kapitalu do fazi
zaloZeni a rozbé&hu firmy (seed and start up) a kapitalové investice do faze expanze firmy (expansion).
Investice rizikového kapitalu vytvareji a rozSifuji podnikatelské aktivity, které tvofi novy segment
podnikatelského sektoru a akceleruji produkci novych znalosti, konkurenceschopnost a dalSi ekonomicky
rust.

V uzSim smyslu rozliSujeme ftfi hlavni etapy financovani pomoci rizikového kapitalu, které jsou
nejdulezitéjsi pro rozvoj firmy a jsou i zakladem hodnoceni rizikového kapitalu:’

a) V zahajovaci etapé se financuji vyzkum, hodnoceni a vyvoj puvodni koncepce nového
podnikatelského planu.

b) V etapé rozbéhu se financuji vyvoj produktu a pocate¢ni marketing nebo jsou finanéni prostredky
pouzity pro po¢ate¢ni vyrobu a prodej bez tvorby zisku.

c) V etapé expanze se kapital pouziva pro rozsifeni vyrobni kapacity, trhu nebo vyvoj produktu, ktery
se prosadil na trhu a tvofi komeréni zisk.

! Rizikovy kapitél je obvykle definovan jako soucet kapitalu investovaného pocate¢nich etapach (zaloZzeni a rozbéh) a v etapé
expanze.

Do rizikového kapitalu se z hlediska jeho SirSiho pojeti zahrnuji i kapitalové investice, které jiz maji mensi vyznam pro celkové
hodnoceni vlivu rizikového kapitalu na rozvoj novych technologii - jsou to dalSi kapitalové investice béhem Zivotniho cyklu firmy -
vlastnické presuny (replacement) (koupé jiz emitovanych akcii od ostatnich akcionaft atd.), odkup firmy firemnim (buy-out) nebo
externim (buy-in) managementem.



1.1.2 Zpusob zajiSténi udaju

V oblasti celkovych investic do znalosti jsou Udaje zajiStovany z vice zdrojd. Vyznamnym zdrojem
z oblasti $kolstvi je MSMT a jeho prispévkova organizace pro sbér (daji z oblasti $kolstvi a vzdélavani
(UIV). Vydaje na vy$si 8kolstvi zahrnuji za CR ve sledovaném obdobi vefejné i soukromé vydaje kromé let
1995 az 1997 a roku 2002, kde je z dlivodu obtiZnosti ziskani dat za privatni slozku vydaji pocitano pouze
s vefejnymi vydaiji. Udaje o vydajich na VaV jsou ziskany ze statistického $etfeni o vyzkumu a vyvoji (VTR 5-
01).

Udaje o rizikovém kapitalu se v Evropé shromazduji hlavné prostfednictvim Evropské asociace
rizikového kapitalu (EVCA)? a jinde ve svété prostiednictvim jednotlivych narodnich asociaci — NVCA v USA
atd.

Zastupcem pro rozvoj rizikového kapitalu v CR je neziskova organizace CVCA (Czech Venture Capital
Association), coZ je asociace zastupujici spoleénosti pusobici v oblasti rizikového kapitalu v Ceské
republice. Hlavnim cilem CVCA je propagace rizikového kapitalu v Ceské republice. Jednou z forem této
¢innosti je poskytovani informaci firmam, které by rizikovy kapital mohly vyuzivat, a institucim, které finanéni
trhy ovliviiuji nebo sleduji. Rizikovy kapital v CR se sleduje s urgitym zpozdénim oproti EU od roku 1998.

2 Vice informaci o EVCA Ize nalézt na internetové adrese www.evca.com.
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1.2 Investice do znalosti v Ceské republice v obdobi 1995-2002

1.2.1 Celkové investice do znalosti v CR

Investice do znalosti jsou definovany jako soucet vydaju na vyzkum a vyvoj, vydaji na vyssi Skolstvi
(vefejné i soukromé) a investice do softwaru. V roce 2002 dosahly v Ceské republice investice do znalosti
podilu 2,73 % HDP. Podil investic (vydaji) na vyzkum a vyvoj (dale VaV) dosahl v uvedeném roce 1,3 %
HDP. Na vySSi (tercialni) Skolstvi bylo poskytnuto 0,56 % HDP. Vydaje na software Cinily v roce 2002 0,87 %
HDP.

Graf €. 1-1:
Investice do znalosti jako procento HDP

% 3,5 1

3,0 1
2,5 1

2.0 1 Vy&Si skolstvi
mVaVv
M software

1,5 1
1,0 1

0,5 1

0,0 -

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 Rok

Zdroj: CSU, OECD, UIV

Nejnizsi uroveri investic do znalosti byla v CR zaznamenana v roce 1995, kdy celkové investice do
znalosti dosahly podilu 2,20 % HDP. V nasledujicim roce 1996 byly investice o 0,16 % vy3$Si, ale v roce 1997
opét dosahuji pouze 2,24 % HDP. Od roku 1997 az do roku 2000 dochazi k narlstu investic az na nejvyssi
dosud zaznamenanou uroven 3,07 % HDP, kdy se do vyzkumu a vyvoje investovalo az 1,33 % a do
softwaru 1,03 % z HDP. V roce 2000 se tento rostouci trend obratil a investice do znalosti klesly v roce 2001
na 2,97 % HDP. V roku 2002 dosahla hodnota investic pouze 2,73 %, avSak zde nejsou zapocteny privatni

vydaje na vyssi Skolstvi z ddvodu nedostupnosti dat.

Tab. €. 1-1: ;
Investice do znalosti v Ceské republice v obdobi 1995-2002

Investice do znalosti (jako % HDP)
Rok Software VaV Vys$si Skolstvi Celkem
1995 0,60 1,01 0,59 2,20
1996 0,71 1,04 0,61 2,36
1997 0,53 1,16 0,55 2,24
1998 0,63 1,24 0,80 2,67
1999 0,92 1,24 0,76 2,92
2000 1,03 1,33 0,71 3,07
2001 0,98 1,30 0,69 2,97
2002 0,87 1,30 0,56 2,73

Zdroj: CSU, OECD, UIV
Pokud by se zahrnuly do definice vSechny stupné vzdélavani, investice do znalosti by v roce 1995

vice nez pll procenta HDP oproti roku 1995. V nasledujicich letech Ize sledovat rostouci trend, pfi¢emz tak
jako v pfipadé zahrnuti pouze vydaji na vyssSi Skolstvi, byly nejvySsi investice do znalosti v roce 2002, a to
6,97 % HDP. V poslednim sledovaném roce, tj. vroce 2002 dosahly hodnotu 6,65 %. Je zapotfebi
podotknout, Ze opét v tomto roce nejsou zapoditany privatni vydaje na vzdélavani.
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Graf €. 1-2:
Investice do znalosti jako procento HDP
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1.2.2 Mezinarodni srovnani

Podil investic do znalosti na hrubém domacim produktu byl ve Spojenych statech v roce 2000 o 2,8 %
vyS$S8i nez v Evropské unii. NejvysSi investice do znalosti kromé& USA (6,8 %) vykazaly vroce 2000

znalosti mély Recko (1,6 %) a Polsko (1,9 % ), kde tyto vydaje nedosahuji ani trovné 2 % HDP.

V mife investic do znalosti Ceska republika v priméru celého narodniho hospodafstvi zaostava nejen za
Spic¢kou, ale i za primérem EU, je v§ak na srovnatelné urovni s Irskem a Madarskem.

Ve vétsiné statu dochazi k nardstu investic do znalosti. V devadesatych letech minulého stoleti narist o
vice nez 8 % dosahly Irsko, Svédsko, Finsko, Recko a Portugalsko, co znaé&né pfesahuje tvorbu hrubého
fixniho kapitalu.

Graf ¢. 1-3:
Mezinarodni srovnani investic do znalosti jako % HDP v roku 2000
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U veétSiny statd narlst investic do znalosti je disledkem narlstu vydajd na software. Pozoruhodnou
vyjimkou je Finsko, kde hlavnim zdrojem ristu investic do znalosti jsou vydaje na vyzkum a vyvoj, a take
Svédsko, kde narust indikovaly vSechny tfi komponenty investic do znalosti.

Udaje tykajici se problematiky vzd&lavani zaméstnancli nejsou k dispozici tak, aby je bylo mozné
zahrnout do celkovych investic do znalosti a vytvofit z nich ¢asovou fadu ukazujici vyvoj v nakladd na
vzdélavani zaméstnancu. Hlavnim ddvodem absence (daju je interval statistického zjiStovani Udaja z této
oblasti. Prvni statistické Setfeni (CVTS) v zemich EU bylo provedeno za referenéni rok 1993 a druhé za
referenéni rok 1999. Statistické Setfeni se tedy provadi v zemich EU jednou za 6 let. Investice do dalSiho
vzdélavani (€i vycviku) zaméstnancli se méfi ukazatelem celkové vySe nakladi na kurzy, které svym
zaméstnancim v daném roce poskytly podniky u nichz jsou zaméstnani. Bohuzel, Setfeni v této oblasti se
provadi kazdych Sest let, proto posledni dostupné udaje jsou z roku 1999. Celkova vySe nakladl na kurzy
vzdélavani zaméstnancu v roce 1999 dosahla 5,09 mid. K&. V porovnani s celkovymi vefejnymi vydaji
v oblasti Skolstvi v daném roce (87,1 mid. K&) to bylo necelych 5,8 % a v porovnani s vydaji na vysoké
Skolstvi (12,7 mld. K&) to bylo pravé 40 %. Celkova vySe nakladd na vzdélavani zaméstnancd dosahla v roce
1999 hodnoty 0,3 % HDP. Naklady na vzdélavani pfipadajici na jednoho zaméstnance dosahly v roce 1999
Castky 5 312 K¢&. Evropska unie v Lisabonské strategii stanovila za jeden z cilu prorustové iniciativy i zvySeni
investic do dal$iho vzdélavani a vycviku lidskych zdrojii. V souladu s praktickym naplfiovanim tohoto cile
vyvstala potfeba zavedeni narodni strategie celozivotniho vzdélavani pro nasledujici roky.

Podrobnéjsi analyzu vydaju na vzdélavani Ize nalézt v kapitole €. 4 této publikace.

Do komplexniho pohledu na investice do znalosti je nutno zahrnout i vydaje souvisejici s inovacemi.
Inovaéni politika je jednim z témat Lisabonské strategie. Ke konkrétnimu naplfiovani uvedeného cile slouzi i
6. ramcovy program EU (2002-2006) pro posileni evropského vyzkumného prostoru. Snahou je posilit
zavadéni a investice do inovaci a posilit tendence k uzite€nym a komeréné vyuzitelnym inovacim. Stejné
jako v pfipadé udaji o vzdélavani zaméstnancu nejsou Udaje o inovacich k dispozici tak, aby Sly zahrnout do
celkovych investic do zdélavani. Statistické Setfeni o inovacich (CIS) probiha v €lenskych zemich EU
s periodicitou jednou za 4 roky. Aktivity, které jsou spojeny s inova¢nim procesem, vyzaduji nemalé finanéni
naklady nutné na ziskani potfebnych produktd pfip. know-how. Celkové naklady na inovace dosahly v roce
2001 v celé CR ¢&astky 48 mld. K&, coz predstavovalo necelé 2% z celkovych trzeb inovujicich subjektd
v uvedeném roce. Celkové naklady na inovace ¢inily vroce 2001 2,2 % HDP. Nejvice podil vydaji na
inovace (45 %) tvofily vydaje na pofizeni stroju a zafizeni specialné ur¢enych pro zavadéni inovovanych
produktt a/nebo procesl. Vyznamnou polozku tvofily naklady na vnitropodnikovy VaV , coz je jakakoliv
tvlréi cinnost provadéna za ucelem ziskani a vyuziti poznatkd pro vyvoj inovaci.

Podrobnéjsi analyzu vydaju na inovace Ize nalézt v kapitole €. 14 této publikace.

Obecnou informaci o celkové Urovni investic v zemi podava ukazatel tvorby hrubého fixniho kapitalu.
V roce 2000 dosahla v CR tvorba hrubého fixniho kapitalu 28,3 % HDP, coz nas fadi na pfedni misto
v zemich OECD. Vys$Si podil vuvedeném roce mély pouze Slovensko a Jizni Korea. Pfitom polovina
hrubého fixniho kapitalu byla v CR investovana do stroji a zafizeni. Blize viz nasledujici graf &. 1-4.

Graf ¢. 1-4:
Tvorba hrubého fixniho kapitalu jako % HDP ve vybranych zemich v roce 2000
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1.3 Rizikovy kapital v CR a zemich EU a OECD

1.3.1 Celkové investice rizikového kapitalu

V roce 2002 dosahly investice v podobé rizikového kapitalu v Ceské republice vy$e 883,3 mil. K&
(tj. 28,7 mil. €). Tato ¢astka odpovida podilu 0,39 % HDP. V ¢lenéni podle jednotlivych etap financovani byla
Castka rizikového kapitalu vydana na zahajovaci etapu realné rovna nule (0,0 mil. K&). VySe rizikového
kapitalu v etapé rozbéhu ¢inila 15,0 mil. K&, coz predstavuje podil 1,7 %. Pfevazna &ast rizikového kapitalu
sméfovala na podporu etapy expanze. Bylo to 868,3 mil. K& coz predstavuje podil 98,3 % z veSkerého
investovaného rizikového kapitélu.3 MnozZstvi rizikového kapitdlu vynaloZzeného do pocatecnich etap
(zahajeni a rozbéhu), ktery je spojen s nejvySsi mirou rizika pro investora, je ve srovnani s jeho mnozstvim
sméfujicim do etapy expanze na velmi nizké drovni.

V roce 2002 byly zaznamenany nejvyssi investice rizikového kapitalu presahuijici 2 % HDP ve Svédsku
(2,15 %0) a Finsku (2,05 %o). Do skupiny zemi s vysokym podilem rizikového kapitdlu na HDP patfi dale
Nizozemi (1,91 %o) a Spojené staty (1,69 %o). Prumérna hodnota ve skupiné statd EU-15 byla na drovni
1,00 %0 HDP. Mezi staty s nejmenSimi investicemi rizikového kapitalu patfi naopak novi ¢lenové EU,
jmenovité Slovensko (0,11 %o), Madarsko (0,15 %.) a Polsko (0,33 %o). Ceska republika ma ze skupiny
novych c¢lenskych statd nejvyssi podil (0,39 %o). V porovnani s prdmeérem zemi EU-15 jsou investice
rizikového kapitalu v CR na poloviéni trovni.

Graf ¢. 1-5:

Investice rizikového kapitalu v %, HDP ve vybranych zemich v roce 2002
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Zdroj: OECD, STI Scoreboard 2003, dopoéet CSU

% Zjistovani tdajti o rizikovém kapitalu patii v Ceské republice mezi nové statistické tlohy, pro jsou tdaje o rizikovém kapitalu za delsi
Casovou fadu nedostupné.
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1.3.2 Rizikovy kapital podle etap

Na pocatecni etapy, tj. zahajeni a rozbéh, které jsou v investicich v podobé rizikového kapitalu spojené
s nejvyssi mirou rizika je vynaloZena zhruba 1/3 celkového rizikového kapitélu. Pfevazna Cast (okolo 2/3)
smeéfuje do etapy expanze.

Graf €. 1-6:
Investice do rizikového kapitalu podle etap v % z celkového rizikového kapitalu ve vybranych zemich v roce
2002
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Vubec nejvyssi podil rizikového kapitalu sméfovaného do pocatecnich etap (zahajeni+rozbéh) rozvoje
firmy byl zaznamenan v roce 2002 v Japonsku (77,8 %), kde podil investic do poc¢ateCnich etap pfevysuje
investice rizikového kapitalu do etapy expanze. Totéz plati i v pfipadé Danska, kde podil rizikového kapitalu
investovaného v pocCatecnich etapach &inil 58,7 %. V ostatnich zemich, které jsou presentované v grafu,
prevysil podil rizikového kapitalu investovaného do etapy expanze, ktery je spojen s men3im rizikem, podil
v podatednich etapach. V Ceské republice v roce 2002 vyrazné dominoval rizikovy kapital sméfovany do
etapy expanze (98,3 %). Ze zemi uvedenych v grafu méla CR vibec nejmensi podil rizikového kapitalu
investovaného do poc¢atecnich etap.

1.3.3 Rizikovy kapital v high-tech oborech v obdobi 1998-2001

Rizikovy kapital se hodnoti i podle miry jeho sméfovani do oblasti high-tech, viz graf &. 1-7, uvad§jici
primeérny procentni podil rizikového kapitalu v high-tech oborech na celkovém rizikovém kapitalu v obdobi
1998-2001.

Do high-tech firem pfichazi v zemich OECD v prdméru polovina rizikového kapitalu, avSak mezi
jednotlivymi zemémi jsou velké rozdily.

V Kanadé a Irsku je to vice nez 80 % celkového rizikového kapitalu, ale v Australii a Japonsku
nedosahuje ani jedné Ctvrtiny. Ve Spojenych statech high-tech obory pfitahuji vice nez polovinu rizikového
kapitalu, z ¢ehoz asi polovina jde do telekomunikaci. USA ve srovnani s EU si udrzuji svou predni pozici u
tohoto specifického druhu investic. V Kanadé a Irsku se investice zaméruji na IT firmy, ve stfedni Evropé a
Italii jde vétSina investic do telekomunikaci. NejvySSi investice do oboru zdravi/biotechnologie (18-26 %) byly
zjistény v Dansku, Kanadé a Madarsku.
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Ceska republika patfi mezi zemé s vy$8im podilem investic rizikového kapitalu do high-tech obortl — tyto
investice Sly ve sledovaném obdobi hlavné do telekomunikaci (47,3 % celkového rizikového kapitalu
v uvedeném obdobi).

Graf €. 1-7:
Podil high-tech obord na celkovém rizikovém kapitalu ve vybranych zemich obdobi 1998-2001
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Zavér
Z mezinarodniho pohledu patfi Ceska republika patfi v ramci OECD a EU mezi zemé s nizsim podilem
investic do znalosti a také do rizikového kapitalu na HDP - podobnou situaci Ize nalézt i u dalSich zemi
s transformujici se ekonomikou. Pokud CR ma z novych ¢&lenskych statd EU po Slovinsku druhé nejvyssi
vydaje na vyzkum a vyvoj, pak vinvesticich do tercialniho 8kolstvi za ostatnimi zaostava. Problémem
souCasného Skolstvi je nedostate€na produkce vysokoskolsky vzdélanych lidi. Podil vysokoSkolaki

Skolstvi a z divodu nedostatku penéz jeho odkladana reforma.

ProtoZe investice do znalosti jsou hlavni silou budouciho rozvoje a blahobytu spole¢nosti, je potfeba
podpofit investice do tercialniho skolstvi a védy a vyzkumu. Nedostatek investic do novych znalosti se odrazi
ve snizeni konkurenceschopnosti domaci ekonomiky. Z tohoto pohledu v pfipadé CR zadal poginaje rekem
2001 podil investic do znalosti v relaci k HDP dokonce misto dalSiho ristu naopak klesat. Pokud podil
vydajd na vyzkum a vyvoj na HDP od roku 2001 stagnuje na stejné urovni 1,3 % HDP, pak za poklesem

celkovych investic do znalosti se skryva pokles vydaji na vy$si Skolstvi a niz§i vydaje na software.

Stejné tak v investicich do rizikového kapitalu se Ceska republika ve srovnani s technologicky vyspélymi
zemémi fadi mezi staty s velmi nizkym podilem rizikového kapitalu na HDP. Z hlediska rozdéleni rizikového
kapitélu podle etap, vyrazné pfevlada rizikovy kapitdl sméfujici do oblasti s niZ8i mirou rizika (etapa
expanze). Do etapy zahdjeni a rozb&hu (podate¢ni etapy) plyne v CR velmi nizké procento celkového
investovaného rizikového kapitalu.
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