Analyza ekonomického vyvoje v roce 2017

Zakladni makroekonomické okruhy

1. Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt se
v minulém roce realné
zvysil 0 4,3 %.

Hospodarsky rist byl
podporen vSemi slozkami
HDP. Nejvyraznégji se
projevoval rist spotfeby a
investic.

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2017 dosahl 5045,2 mid. korun (v béznych
cenach). Poprvé tak byla pfekonana hranice 5 biliond. Realny meziro¢ni pfirlstek
HDP ¢inil 4,3 %, tempo tak vyrazné zrychlilo v porovnani s pfedchozim rokem. Slo
o Ctvrty kladny pfirGstek v Fadé. Béhem posledniho &tyfletého obdobi konjunktury se
HDP realné zvysil o 15,6 %. V celém uvedeném obdobi stabilné pretrvaval silny
pfispévek bilance =zahraniéniho obchodu. Vyrazného hospodafského rlstu
v lofiském roce vSak mohlo byt dosazeno diky soucinnosti vSech slozek HDP.
Kli¢ovym faktorem, ktery pfispél ke zrychleni, byly vydaje na spotfebu domacnosti.

Graf ¢. 1.1 Prispévky jednotlivych slozek ke zméné HDP*
(objemové indexy, v p. b., rist HDP v %)
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*Po vylou¢eni dovozu pro kone€né uziti

Celkovy pispévek vydaji na koneénou spotfebu k rastu HDP loni dosahl 2,3 p. b."
Klicovou roli mély domacnosti, jejichz spotfebni vydaje se realné zvysily o 4,3 %
(zrychleni 0 0,7 p. b.). Samotny pfispévek spotfeby domacnosti k ristu HDP narostl
na 2,1 p. b., a byl zaroven nejvy3Si od roku 1996. Naopak vydaje na spotfebu
vladnich instituci rostly pomaleji neZz v roce 2016 — zvySily se o0 1,3 %. Vysledny
prispévek k celkovému hospodarskému ristu ¢inil 0,2 p. b. Druhy nejvySSi
prispévek k rustu vzesel od rostouci bilance zahrani¢niho obchodu. Dosahl 1,4 p. b.,
a byl nejvyssi za poslednich pét let. Po slabém roce 2016 doslo i k oziveni investi¢ni
aktivity. Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu se zvysily o 3,3 % a rist HDP
podpofily 0,8 p. b. Tento pfispévek byl (pomineme-li nestandardni rok 20152)
nejvyssi od roku 2007.

" Po vylougeni dovozu pro koneéné uziti
2 Investi¢ni aktivitu tehdy ovlivnilo rychlé dogerpavani prostfedkud z evropskych fondu.
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Zpracovatelsky primysl
loni dale posilil svou
prevahu v ¢eském
hospodafstvi.

Odvétvi sluzeb
podporovalo zvyseni
domaci poptavky.

(@ 1

c.

Nabidkovou stranu ekonomiky reprezentuje hruba pfidana hodnota (HPH). Ta loni
dosahla v béznych cenach 4 527,6 mid. korun a realné se zvysila o0 4,2 %. Hlavnim
tvarcem HPH je v ¢eské ekonomice dlouhodobé zpracovatelsky pramysl, ve kterém
HPH loni vzrostla o 10,5 %. Zpracovatelsky primysl tak nejvyraznéji pfispél k rlistu
HPH (3,0 p. b.). Ostatnim prdmyslovym odvétvim se tak nedafilo a rust tlumila
celkem o 0,1 p. b. Vyjimkou byla vyroba a rozvod elektfiny, plynu, tepla
a klimatizovaného vzduchu, kde po &tyfech letech propadi loni doSlo k mirnému
rdstu HPH ve vySi 3,9 %. Pokracoval vSak pokles u tézby a dobyvani (-9,6 %)
a0 3,0 % se snizila HPH v odvétvich vénujicich se zasobovani vodou a innostem
souvisejicim s odpadnimi vodami. Pokra€oval i slaby vykon stavebnictvi, kde HPH
meziro¢né poklesla o 2,9 %. | pod vlivem slab$i Urody nez v pfedchozich letech
doslo ke snizeni HPH v zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi o0 3,0 %.

Graf €. 1.2 Prispévky odvétvi ke zméné HPH
(objemové indexy, v p. b., HPH v %)
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Odvétvim sluzeb prospivala zvySena domaci poptavka i obecné zrychleni
hospodarského rastu. Celkovy pfispévek sluzeb k ristu HPH ¢inil 1,6 p. b. ZvySena
spotfeba domacnosti podpofila zejména ubytovani, stravovani a pohostinstvi, kde
rast HPH zrychlil na 3,5 %. Zrychleni ekonomiky a zvySena potfeba pohybu zbozi
pak stimulovaly odvétvi doprava a skladovani — zde se HPH zvysila o 5,8 %.
Naopak u velkoobchodu a maloobchodu se tempo rlstu udrzelo na 1,7 %.
Dohromady zminéna odvétvi prispéla krastu HPH 0,6 p. b. Informaénim
a komunikac¢nim Cinnostem se dafi jiz pét let (oZiveni zde probéhlo jiz v roce 2013,
dfive nez v ostatnich dulezitych odvétvich), loni jejich HPH vzrostla o 5,7 %
a odvétvi pfispélo k rastu 0,3 p. b. Pomérné silné se zvySovala HPH v penéznictvi
a pojistovnictvi (6,3 %), které podpofilo celkovy rist 0,3 p. b. Ostatni odvétvi sluzeb
rust podpofila méné. Oslabil rast u profesnich, védeckych a technickych &innosti
(2,7 %) i u administrativy a podpUlrnych Cinnosti (4,8 %, pfispévek 0,2 p. b.). Rovnéz
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Pozitivni ekonomicky vyvoj
probihal napfi¢ staty
Evropské unie.

0,2 p. b. podpofila rast HPH odvétvi sluzeb s dominanci statu®, kde hruba pfidana
hodnota vzrostla o 1,6 %. Utlum zazivaly &innosti v oblasti nemovitosti (-0,2 %).

Hruby domaci produkt v Evropské unii loni vzrostl o 2,4 %. Vykon unijni ekonomiky
tak zrychlil a dosahl nejvysSi hodnoty pfirGstku od konjunkturniho roku 2007.
Z celkového pohledu ke zrychleni pfispélo zvySeni prebytku obchodni bilance
i mirné posileni investi¢ni aktivity. RuUst spotfeby naopak zmirnil. Zrychleni
hospodarského ristu se odehralo ve vétsiné jednotlivych ekonomik, duvody
u jednotlivych zemi v8ak byly rizné. NejvyraznéjSiho pfirdstku HDP (7,2 %) doséahlo
Irsko, kde panuji pomérné nestandardni podminky, které znesnadriuji srovnani se
zbytkem EU*. Krlstu zde kazdopadné prispélo vice nez zdvojnasobeni prebytku
bilance zahraniéniho obchodu. Mezi nejrychleji rostoucimi zemémi se umistily

kombinace zvySenych vydaju na spotfebu a posilené investi¢ni aktivity. To byl
pfipad Rumunska (rast HDP o 6,9 %), Slovinska (5,0 %), Estonska (4,9 %) nebo
LotySska (4,5 %). Poprvé od roku 2007 rostl HDP u vSech zemi EU. NejnizSiho
prirlistku dosahlo Recko (1,4 %, doSlo zde k vyraznému nardstu investic), Italie
(1,5 %), shodné Velka Britanie a Belgie (1,7 %). Ekonomika Velké Britanie byla
jednou z mala, kde doslo k meziro¢nimu zpomaleni ristu. Uréité zvolfiovani vykonu
zde trva jiz tfetim rokem.

Graf €. 1.3 Hruby domaci produkt
(mezirocni pfirtstek v %)
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Zdroj: Eurostat

3 Jde o odvétvi Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

4 Zemi ¢asto vyuZivaji velké technologické firmy jako své dafové sidlo (napf. Google, Facebook, atd.). Pfesuny vychyluji jednotlivé

ukazatele narodnich U¢tu (pfikladem muaze byt 25,1% rust HDP v roce 2015).
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