Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v roce 2016

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt

v roce 2016 vzrostl

02,3 %. Ve srovnani

s rokem 2015 rast
zpomalil, predevsim kvali
meziro¢nimu propadu
investicni aktivity.

Meziétvrtletni rist HDP byl
nejsilngjSi ve 2. tvrtleti.
Ekonomicky rast byl
podpofen vyjimecné
dobrymi vysledky

v primyslu i zahrani¢nim
obchodé.

Meziro¢ni tempo Ceského
hospodarského ristu se
v druhé poloviné roku
srovnalo s primeérem EU.
Pro vétSinu evropskych
zemi byl rok 2016
uspésny. Silny rast
pokracoval na Slovensku,
stabilné rostla némecka
ekonomika.

Rist vydaju na kone¢nou
spotfebu domacnosti se
vyznamnou meérou podilel
na ristu HDP v roce 2016.
Vyznamné se projevil

i rist prebytku bilance
zahraniéniho obchodu.
Tvorba hrubého fixniho
kapitalu zaostavala za
rokem 2015.

Domacnosti si v roce 2016
ve vétsi mife pofizovaly
statky dlouhodobé
spotfeby.

Hruby domaci produkt (HDP) v roce 2016 vzrostl 0 2,3 %'. Ceska ekonomika
rostla v roce 2016 polovi¢nim tempem ve srovnani s rokem 2015, kdy byl vyrazny
rist podpofen mimoradnou kombinaci faktort, které se v roce 2016 neopakovaly.
Zmirnéni riistové dynamiky za€alo uz v zavéreéném ctvrtleti roku 2015 a béhem
prvnich tfech Ctvrtleti roku 2016 se meziro¢ni pfirlstky dale snizovaly (3,0 %,
2,6 %, 1,8 %). V zavéru roku se meziro¢ni tempo rastu mirné zvysilo na 1,9 %.
Mezirocni rust hrubé pfidané hodnoty (HPH) korespondoval s HDP a béhem roku
se zmirfioval (2,7 %, 2,6 %, 1,6 % a 1,6 % v jednotlivych Ctvrtletich). Celkové
HPH vzrostla o 2,1 %. Rast HDP podporovala domaci poptavka (vydaje na
kone&nou spotfebu domacnosti), jejiz vyznam po cely rok silil i rostouci pfebytek
bilance zahrani¢niho obchodu, ktery byl kliC¢ovym pro hospodarsky rUst
predevsim v prvni poloviné roku 2016. Naopak investi¢ni aktivita, ktera stala za
mimoFradnymi vysledky roku 2015, byla po cely lofisky rok utlumena. Rada
ukazatell svédcila o pfiznivém vyvoji ekonomiky.

Mezictvrtletni dynamika ristu HDP zaostavala za predchozimi dvéma lety. V prvni
poloviné roku dosahly mezictvrtletni pfirdstky HDP 0,4 % a 0,9 %. Vyrazné
zpomaleni nastalo ve 3. ¢tvrtleti (0,2 %). V zavéru roku se rast zrychlil na 0,4 %.
Meziétvrtletni pFirstky HPH ¢&inily 0,4 %, 0,7 %, 0,2 % a 0,3 % v jednotlivych
Ctvrtletich.

Meziroéni tempo hospodarského riistu v Cesku se b&hem roku 2016 shora
priblizilo rdstu v EU a ve druhé poloviné roku se mu vyrovnalo. MeziCtvrtletni rist
ekonomiky EU se v poslednich tfech letech pomérné stabilné pohybuje okolo
0,5 % a Cesko (s vyjimkou 2. &tvrtleti) jej v roce 2016 nepiekonalo. Rok 2016 byl
pro vétdinu evropskych zemi® z hlediska ekonomického vyvoje pfiznivy. HDP
meziroéné klesl pouze v Recku, ostatni ekonomiky zazivaly alespofi mirny
meziro¢ni rudst. Nejsilngjsi nardst HDP vroce 2016 zaznamenalo Rumunsko
(4,8 %), nasledovano Spanélskem (3,3 %). Sousedim Ceska a jeho nejbliz§im
ekonomickym partnerdm se rovnéz dafilo. Némecka ekonomika mezirocné
vzrostla o 1,8 %, rakousky HDP se zvySil 0 1,5 %. Meziro€ni riist na Slovensku
v pribéhu roku mirné zpomaloval, pfesto slovenska ekonomika za rok 2016
vzrostla o 3,3 % a patfila k nejrychleji rostoucim v EU. Rlst polské ekonomiky
v poslednim ¢tvrtleti zrychlil a za cely rok se polsky HDP zvysil 0 2,9 %.

Po cely rok byl meziroéni rast HDP taZzen vydaji na kone€nou spotfebu
domacnosti. Jejich pfispévek k celkovému narlstu HDP® &inil +1,1 p.b.
av pribéhu roku jeho vyznam silil. V prvni poloviné roku dosahl +0,9 p.b.
a +1,0 p.b. a ve 3. a 4. kvartalu zesilil na +1,3 p.b. a +1,4 p.b. Naopak pfFispévek
vydaju na konecnou spotfebu viadnich instituci, ktery v prvnich dvou ctvrtletich
dosahl +0,4 p.b. a +0,5 p.b, ve tfetim kvartalu zeslabil na +0,2 a v zavéreCném
Ctvrtleti byl nulovy. Silnégji a vyznamnéji nez v minulém roce pfispivala k rlistu
HDP bilance vyvozu a dovozu (celkem +1,2 p.b.). Jeji pfispévek v prvni poloviné
roku pfekonal i vySe zminénou spotiebu domacnosti, kdyZz dosahl +1,2 p.b.
a+2,0 p.b. Ve ftretim Ctvrtleti, které bylo z pohledu vysledkd zahraniéniho
obchodu méné uspédné, oslabil na +0,5 p.b. a vzavéru roku se zvysil na
+0,9 p.b. Hlavné v druhé poloviné roku zesilil kladny pfispévek zmény zasob
krastu (+0,9 p.b. a+1,0 p.b. ve 3. a 4. Ctvrtleti). Prispévek jiz zminované
investiCni aktivity reprezentované tvorbou hrubého fixniho kapitalu byl zaporny
(celkové -0,9 p.b.).

Rist spotfeby domacnosti v roce 2016 Cinil 2,9 % a byl tazen pfedevsim silnym
nardstem v kategorii pfedmétd dlouhodobé spotfeby (6,2 %). V zavérecném
Ctvrtleti roku se meziro¢ni rist vydaji na spotfebu téchto statki zpomalil na
3,4 %, ale byl nahrazen pomérné silnym mezirocnim navySenim u pfedmétd
stfednédobé spotieby (8,4 %). V poslednim kvartalu roku 2016 zrychlil i rist

' Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogiéténi o sezénni a kalendaini viivy. Udaje
byly zvefejnény 3. 3. 2017 a zpfesnéni bude publikovano 31. 3. 2017.

% Nedostupna data za Irsko a Lucembursko. Data za Slovensko neoéisténa o kalendaini vlivy.

8 PFispévky ke zméné HDP po vylou€eni dovozu pro konecné uziti.
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PFizniva ekonomicka
situace vedla ke zvySeni
objemu vyplacenych
mezd, v zavéru roku byl
v8ak redlny narGst mezd
utlumen.

V prubéhu roku se
zpomalil meziroéni rdst

vydajd na vladni spotfebu.

Vydaje na tvorbu hrubého
fixniho kapitalu se
meziro¢né snizily.
Zpusobil to hlavné propad
investic do ostatnich
budov a staveb.

Rostly investice do
dopravnich prostfedku
a projektd dusevniho
vlastnictvi.

Bilance zahrani¢niho
obchodu v roce 2016 byla
kladna a prekonala
predchozi rok o 67,4 mid.

V prabéhu roku klesaly
zisky ze sménnych relaci.

vydaji na netrvanlivé statky na 3,1 %. Ve srovnani s pfedchozimi lety vyraznéji
vzrostly vydaje na sluzby (celkovy meziro¢ni narist o 2,5 %).

Rst spotfeby byl podpofen pozitivnim o¢ekavanim spotfebitelt i nardstem vydélku.
Narlst objemu vyplacenych mezd vroce 2016 se v porovnani srokem 2015
zrychlil a dosahl 5,5 %. V prvnich tfech ctvrtletich roku byl rist silnéjsi (6,0 %,
54 % a 5,7 %) a v zavéreCném kvartalu miré polevil na 5,0 %. PfedevSim na
konci roku se projevilo zvySeni cenové hladiny a vrealném vyjadfeni se rust
objemu vyplacenych mezd zredukoval (5,9 %, 5,4 %, 4,8 % a 3,6 % v jednotlivych
Ctvrtletich) *. Do ristu objemu vyplacenych mezd a plati se Caste¢né promitlo
pribézné navySovani minimalnich mezd, které je patrmé pfedevSim u narlstu
v odvétvi obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi 0 6,2 %. Objem vyplacenych
mezd vyrazné rostl i ve zpracovatelském pramysiu (6,6 %). Ve srovnani
s pfedchozim rokem se zrychlila dynamika rdastu v odvétvi informacnich
a komunikacnich ¢innosti (7,6 %) nebo u profesnich, védeckych, technickych
a administrativnich ¢innosti (6,5 %), ¢astecné i kvlli narlstu zaméstnanosti. Mirnéji
nez v pfedchozim roce rostl objem vyplacenych mezd u c&innosti v oblasti
nemovitosti (3,2 %). Ve stavebnictvi, které zaZiva dlouhodoby utlum, vzrostl objem
vyplacenych mezd o 2,1 % za sou€asného poklesu zaméstnanosti 0 0,8 %.

Celkovy meziroéni rlst vydaju na spotfebu vladnich instituci €inil 1,5 %, coz bylo
00,5 p.b. méné nez v roce 2015. Rust byl soustfedén predevsim do prvnich dvou
Ctvrtleti, kdy dosahl 2,3 % a 2,7 %. Ve druhé poloviné roku se tak vysoké tempo
neudrzelo. Ve 3. ¢tvrtleti Cinil mezirocni nardst 1,0 % a v zavérecném Ctvrtleti se
hodnota vydaji na kone€nou spotfebu vladnich instituci neliSila od urovné
stejného obdobi pfedchoziho roku.

Vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu, které reprezentuji investiCni aktivitu
v ekonomice, klesly v roce 2016 o 3,6 %. Tento propad je vysledkem kombinace
docerpavani evropskych fondd vroce 2015 a pomalého tempa pFipravy
i realizace projektd pro nasledujici programové obdobi. V 1. C&tvrtleti jesté
investi¢ni aktivita meziro&né vzrostla o 1,8 %, ale v nasledujicich tfech kvartélech
nastal pokles, ktery se v prabéhu roku prohloubil az na -5,0 % ve 4. Ctvrtleti.
Meziro¢ni propad byl zplsoben pfedevSim vypadkem investic do ostatnich budov
a staveb o 13,4 %. Tato kategorie zahrnuje velké infrastrukturni projekty €asto
financované pomoci dotaci (v pfedchozim roce zde investice vyrazné vzrostly).
Podobny vyvoj mély investice do ICT, ostatnich stroji a zafizeni a zbrarfiovych
systéemu, které zaznamenaly 5,4% meziro€ni pokles.

Vy8e zminéné investiCni kategorie pfedstavuji vice nez polovinu objemu tvorby
hrubého fixniho kapitalu, proto jejich pokles nevykompenzoval ani silny rist
investic do dopravnich prostfedk(l a zafizeni, ktery navazal na rok 2015 a dosahl
7,2 %. Vyrazné vzrostly investice do projektd duSevniho vlastnictvi (8,1 % v roce
2016, 4,0 % v roce 2015). Ve srovnani s pfedchozim rokem oslabil rist investic
do obydli (2,5 % v roce 2016, 8,4 % v roce 2015).

Prebytek bilance zahraniéniho obchodu se zbozim a sluzbami (v béznych
cenach) v roce 2016 ¢inil 347,2 mid. korun, ¢imz pfekonal rok 2015 o 67,4 mid.
Kladné saldo obchodu se zbozim dosahlo 248 mid. korun (meziro¢ni narlst
043 mid.) a u sluzeb dosahlo 99,3 mid. korun (narGst o 24,3 mid.). Sménné
relace za rok 2016 mély hodnotu 100,9. V prvnich tfech C&tvrtinach roku byly
kladné, ale v poslednim kvartalu se poprvé od 2. étvrtleti 2015 dostaly do
zapornych hodnot (99,8).

Realny hruby domaci dichod (RHDD), ktery na rozdil od HDP zohledriuje
dodatecné zisky, nebo ztraty z vyvoje cen v zahrani¢nim obchodé, resp. zisky,
nebo ztraty ze sménnych relaci, vzrostl vroce 2016 o 3,1 % (bez ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy). V prabéhu prvnich tfi Ctvrtleti RHDD pFekonaval
rist HDP, ale jeho dynamika slabla a ve 4. Ctvrtleti zaostavala za ristem HDP
00,6 p.b. Zisk ze sménnych relaci se v prabéhu roku snizoval a v poslednim
kvartalu doslo k mirné ztraté.

* Do realného vyjadreni pfevedeno s vyuzitim deflatoru vydaji na kone¢nou spotfebu domacnosti
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Zpracovatelsky pramysl
pfispél vice nez polovinou
k celkovému ristu HPH

a je tak nejvyznamnéjsim
zdrojem ristu.

Meziro¢né se zredukoval

pfispévek odvétvi obchod,

doprava, ubytovani

a pohostinstvi. Vyrazné
klesla HPH ve
stavebnictvi.

V roce 2016 se na ristu HDP nejvyraznéji podilel zpracovatelsky prdmysl. | kdyz
se jeho hruba pfidana hodnota nezvysila tak vyrazné jako v pfedchozich dvou
letech (4,8 %, v roce 2015 to bylo 8,2 %), jeho pfispévek k celkovému ristu HPH
¢inil +1,3 p.b., tedy vice nez polovinu (podobné jako v roce 2015). Zpracovatelsky
primysl pfispival k ristu HPH rovnomérné ve vsSech d&tvrtletich roku. DalSim
vyraznéji rostoucim odvétvim byly ¢innosti v oblasti nemovitosti (nardst o 3,2 %),
které sice rostly pomaleji nez v roce 2015, ale jejich pFispévek k rdstu HPH ginil
+0,3 p.b. a rovnéz byl stabilni po cely rok.

V prabéhu roku 2016 doSlo ke zpomaleni ristu v odvétvi obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi, jehoz prispévek k ristu HPH v roce 2015 ¢inil +0,7 p.b.
Béhem 1. Ctvrtleti roku 2016 jesSté uvedené odvétvi prispélo +0,5 p.b., ale
nasledné se prispévky zredukovaly az na -0,1 p.b. vzavéru roku. Celkovy
pfispévek vroce 2016 byl +0,2 p.b.. DalSimi odvétvimi, kterd neudrzela rust
z pfedchoziho roku, jsou informacni a komunikaéni €innosti a profesni, védecké,
technické a administrativni ¢innosti. Obé odvétvi pfispéla k nartistu HPH v roce
2016 shodné jen 0,1 p.b. Rok 2016 byl neluspé&Snym pro stavebnictvi, jehoz HPH
klesla 0 5,8 %. Negativni dopad na celkovy rast HPH ze strany tohoto odvétvi se
v priibéhu roku prohluboval a celkové dosahl -0,3 p.b.
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