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Hlavni zdroje dat v celé analyze: CSU, MF CR, CNB, MPSV, CSSZ, Eurostat, propo&ty CSU.
Posledni informace uvadéné v této publikaci pochazeji z 6. Cervna 2025.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

e Hruby domaci produkt (HDP) v 1. Gtvrtleti 2025 mezictvrtletné vzrostl o 0,8 %" a prirdstek poteti v fadé
posilil. K ristu pfispélo oziveni investicni aktivity i vyvoj zasob. Spotfeba domacnosti spiSe stagnovala
a v pripadé vladnich instituci klesala. Bilance zahrani¢niho obchodu doséhla vysokého prebytku, ale jeji
vyvoj k ristu HDP nepfispél. Meziro¢ni pfiristek HDP posilil v 1. kvartalu na 2,2 %. Rostla domaci
spotfeba a pozitivné plsobila zména zasob. Meziro¢ni rist ekonomiky ale brzdila investic¢ni aktivita
a bilance zahrani¢niho obchodu. Hruby domaci produkt v EU v 1. &tvrtleti mezitvrtletné vzrostl o 0,6 %
a meziroéné o 1,6 %. Cesko mélo &tvrté nejsilngj§i meziétvrtletni oZiveni HDP v Unii. Solidni meziétvrtletni
narlst po sérii poklesu a stagnaci zaznamenalo Némecko.

o V1. Ctvrtleti 2025 se hruba pfidana hodnota meziétvrtletné zvysila o 1,3 %. K rlstu pfispivala odvétvi
sluzeb, nejvice penéznictvi a pojistovnictvi, ostatni €innosti a informacéni a komunikaéni innosti. V ramci
sluzeb mezictvrtletné klesala HPH jen v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Dafilo se
také stavebnictvi a oziveni zaznamenal primysl, ackoli v samotném zpracovatelském pramyslu HPH
mirné klesla. Meziro€né HPH vzrostla o 2,5 %, pfiCemz nejvétSi pfispévek pfinesly sluzby, zejména
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi. Vyrazné rostla HPH v penéZznictvi a pojistovnictvi, ostatnich
¢innostech a vinformacnich a komunikacnich ¢innostech. Poctvrté v fadé meziro¢né vzrostla HPH
v dlouhodobé zaostavajicim stavebnictvi.

e Vyvoz zbozi a sluzeb se v 1. Gtvrtleti zvysil meziétvrtletné o 2,8 %? a dovoz o 2,1 %. Meziroéni narust
exportu dosahl 3,6 % a importu 4,6 %. Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami v béznych
cenach dosahla v 1. ¢tvrtleti piebytku 140,8 mid. korun a ten se tak meziro&né zvysil o 3,3 mld., vyhradné
vlivem zvySeni pfebytku obchodu se zboZim. ZlepSovala se zejména bilance obchodu s motorovymi
vozidly. Naopak ve sméru zhorSeni bilance pusobil obchod s kovodélnymi vyrobky a elektrickymi
zafizenimi.

e Celkova cenova hladina (podle deflatoru HDP) v 1. Ctvrtleti meziroéné vzrostla o 3,1 % a mezictvrtletné
0 1,0 %. Spotfebitelské ceny byly v 1. &tvrtleti meziroéné vyssi o 2,7 % a mezictvrtletné vzrostly o 1,3 %.
Ve sméru posileni celkového meziro¢niho ristu cen pusobily zejména potraviny a nealkoholické napoje,
jejichz ceny na konec roku 2024 navazaly dalSim zrychlenim rastu. Naopak rist cen bydleni a energii
oslabil a oddil tak po nékolika letech prestal byt tim, ktery nejvice pohani rist spotfebitelskych cen. Jako
jediné meziro¢né klesly ceny odivani a obuvi. Dal posiloval rdst nabidkovych i realizovanych cen byta.

e Celkova zaméstnanost® v 1. tvrtleti byla meziroéné vyssi o 1,1 % a meziétvrtletné se zvysila 0 0,7 %.
Celkova mira nezameéstnanosti se od pocatku roku drzela pod 3 %. V 1. ¢tvrtleti prlmérna hruba meésicni
mzda meziroéné vzrostla o 6,7 % a dosahla 46 924 korun. Realné primérna mzda posilila o 3,9 %.
Mezictvrtletni nominalni navySeni sezénné ocisténé primérné mzdy ¢inilo 1,7 %.

e Zakladni ménovépolitické urokové sazby byly v 1. &tvrtleti jednou sniZeny. Spolu s nimi se snizovaly také
urokové sazby u vkladl, zejména téch terminovanych, coz bylo spojeno také se snizenim jejich objemu.
V novych hypotecnich smlouvach posiloval podil €istych novych uvért.

e Hospodareni statniho rozpoc&tu (SR) skongilo v 1. tvrtleti se schodkem 91,2 mid. korun. Meziroéné se deficit
snizil 0 13,8 mid. Za zlep$enim schodku stalo relativné solidni tempo rastu celkovych pfijma SR, ve kierém se
postupné projevuje dopad oZiveni vykonu ekonomiky. Rlst vydaji SR byl navic tlumen odeznivanim potrfeby
mimoradnych vydaji domacnostem i firmam zasaZzenym dopady vysoké inflace. Na pfijmovou i vydajovou
stranu rozpoctu plsobi také dopady konsolidaéniho ozdravného bali¢ku schvaleného v roce 2023. Zretelny
dopad ma zde jizZ zména rozpocétového uréeni dani, jeZ od ledna 2025 zvySuje podil na vynosu nékterych vahové
vyznamnych dani ve prospéch SR.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ogidténi o sezdénni a kalendarni vlivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oéidtény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Vyja- 2024 2025 cely rok
Ukazatel S

dreni 1q 2q 3q 4q 19 2023 2024
Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’ yIy, v % 0,4 0,4 1,4 1,8 2,2 0,1 1,0

q/q, v % 0,3 0,2 0,6 0,7 0,8 X X
Hruby domaci produkt v EU’ yiy, v % 0,6 0,8 1,0 1,4 1,6 0,4 1,0
Celkové wdaje na kone¢nou spotfebu1 yly, v % 2,0 1,7 2,7 3,2 2,3 -0,9 2,4
Tvorba hrubého fixniho kapité\lu1 yIy, v % -0,4 -1,4 -0,6 -3,1 -0,6 2,7 -1,4
Vywoz zbozi a sluzeb™? yy,v%| 03 05 40 1,3 36| 31 15
Dowvoz zbozi a sluzeb™ yiy, v % 26 13 3,7 3,1 4,6 -0,6 0,7
Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.>® v md. kg 137,4 140,8 118,4 1291 140,8| 3844 5257
Saldo celkové divéry v ekonomiku® v p. b. 1,2 5,3 4,2 4,8 6,7 0,8 4,8
Vykon hlavnich odvétvi
Index priimyslové produkce* yyv%| -10 -16 08 22 07/ -08 -1,1
Index stavebni produkce4 yliy,v % 4,0 -4,6 -1,5 3,2 7,2 2,4 -1,4
Index trzeb ve sluzbach* yiy, v % 1,2 2,9 2,8 2,1 3,1 -1,6 2,3
Index maloobchodnich trzeb* yiy, v % 4,3 3,9 4,7 5,2 3,4 -4,2 4,6
Ceny
Index spotiebitelskych cen yIy, v % 2,1 2,5 2,3 2,9 2,71 10,7 2,4

Harmoniz. index spotfebitel. cen vCR yly, v % 2,4 2,7 2,6 3.1 2,8 12,0 2,7
Harmoniz. index spotfebitel. cen vEU  yiy,v % 2,8 2,6 2,4 2,5 2,7 6,4 2,6

Index cen zemédélskych vyrobcu yly,v%| -17,2 -10,4 -1,4 5,0 8,8 -6,0 -5,9

Index cen primyslowych wrobct yIy,v % -0,9 1,1 1,2 1,8 0,0 5,0 0,8

Index cen wrobcu v trznich sluzbach yIy, v % 4,5 3,4 3,4 3,7 3,5 5,6 3,8

Smeénné relace v zahr. zboz. obchodu v % 102,5 100,6 101,0 101,9 100,1| 105,3 101,5

Trh prace

Pocet zaméstnanych v CR celkem? yiy, v % 0,3 0,2 0,4 0,2 1,1 1,0 0,3

Obecna mira nezaméstnanosti v CR® v % 2,7 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6

Obecna mira nezaméstnanosti v EU® v % 6,1 6,0 5,9 5,8 5,9 6,1 59

Prim. mzda zaméstnance (nominalné) vy/y,v % 7,8 7.1 7,2 6,9 6,7 7,2 7,2

Priim. mzda zaméstnance (realné) yiy,v % 5,6 4,5 4,8 3,9 3,9 -3,2 4,7

Ménové podminky

Dwoutydenni repo sazba® v % 575 475 425 4,00 3,75 6,75 4,00

Sménny kurz CZK / EUR 251 250 252 252 251 24,0 251

Sménny kurz CZK / USD 231 232 229 236 23,8/ 222 232

Statni rozpoéet’

Saldo stat. rozpostu v CR (nominalng) v mid.K§ -105 -74 -3 -90 91 -289 -271

Statni dluh (nominalng)® vmd Kg 3221 3207 3334 3365 3410| 3111 3365
Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

* Nenkli uvedeno jinak, ukazatele se vztahuji k CR. * ogisténo o kalendarni viivy

' sezénné a kalendarné ogisténé Udaje ve stalych cenach ® sezdénné ogisténo, vékova skupina 15-74 let

2 sezonné a kalendarné o¢isténé udaje v béznych cenach % stav na konci obdobi

3 v pojeti narodnich uétd, ve fyzickych osobach " dle pokladniho pinéni
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust HDP v Cesku
zrychlil.

Némecky ekonomicky
pokles se zastavil.

Ceska ekonomika v 1. &tvrtleti 2025 pokragovala v riistu. Hruby domaci produkt* (HDP)
se mezictvrtletné zvysil o 0,8 % a prirdstek potfeti v fadé posilil. Pfiznivé k tomu pfispél
zejména vyvoj tvorby hrubého kapitalu. DoSlo totiZ k oZiveni investiéni aktivity a pozitivné
pusobila i zména zasob. K meziétvrtletnimu ristu HDP pfispéla také spotfeba
domacnosti®. Naopak klesala spotfeba vladnich instituci a nulovy byl efekt bilance
zahrani¢niho obchodu. Diky pokracujici solidni mezikvartalni dynamice HDP posiloval
také jeho meziro¢ni rast. Prirlstek ve vysi 2,2 % byl nejvysSi od 2. étvrtleti 2022. K rlistu
HDP nejvice pfispivala domaci spotfeba a dale zména zasob. Naopak klesla investi¢ni
aktivita a negativné pusobila bilance zahraniéniho obchodu.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezonni a kalendarni vlivy, v %)
15
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Zdroj: CSU, Eurostat

Mezictvrtletni rast HDP v Evropské unii zrychlil a dosahl v 1. Ctvrtleti 0,6 %. Nejsilngji
se mezictvrtletné zvySoval HDP v Irsku (9,7 %), na Malté (2,1 %) a na Kypru (1,3 %).
Cesko podle dostupnych udaji zaznamenalo &tvrty nejvy$si mezidtvrtletni prirdistek
HDP v EU. Pokles HDP byl zaznamenan v sedmi zemich EU — Lucembursku (-1,0 %),
Slovinsku (-0,8 %), Dansku a Portugalsku (shodné -0,5 %), Estonsku (-0,3 %)
a Madarsku a Svédsku (shodné o -0,2 %). Solidné se HDP mezictvrtletng zvysil
v Némecku (0,4 %, nejvySSi prirdstek od 3. Ctvrtleti 2022), které v poslednich dvou
letech zazivalo ekonomické zpomaleni. Meziroéni rst HDP v EU v 1. &tvrtleti mirné
zrychlil na 1,6 %. Nejsilngjsi pfirGstky vykazaly ekonomiky Irska (21,1 %), Polska
(3,7 %) a Danska (3,6 %). V péti zemich HDP meziro€né zaostaval — ve Slovinsku
(-0,8 %), Lucembursku, Rakousku a Madarsku (shodné o -0,4 %) a LotySsku (0,3 %).
Ekonomicky dominantni Né&mecko po Sesti pfedchozich poklesech v 1. Ctvrtleti
stagnovalo.

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexd (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 5. 2025.
5 Prispévky ke zméné& HDP po vylou¢eni dovozu pro koneéné uziti.
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Mzdy a platy
mezi¢tvrtletné rostly.

Dynamice mezd
dominovaly sluzby, do
popredi se dostalo také
stavebnictvi.

Rust spotfeby
domacnosti se zmirnil.

Zasoby vyrazné podpofily
ekonomicky rust.

Objem vyplacenych mezd a platd se v 1. Ctvrtleti 2025 mezictvrtletné zvysil 0 2,0 % pfi
navy$eni zaméstnanosti® o 0,7 %. Realné se mzdy a platy zvysily o 0,9 %’. Silné
mezictvrtletni navySeni objemu vyplacenych mezd a platd byl zaznamenano ve
stavebnictvi (5,9 % pfi ristu zaméstnanosti 0 0,6 %) a v ostatnich ¢innostech?® (5,5 %,
zaméstnanost -0,1 %). Mzdy a platy rostly nadpriimérné rovnéz v dalSich odvétvich
sluzeb — v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich €innostech (2,8 %,
zaméstnanost 1,3 %), informacénich a komunika&nich ¢innostech (2,6 %, zaméstnanost
05,6 %) a v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (2,2 %, zaméstnanost
1,6 %). Mirnéji se zvysSovaly vyplacené mzdy a platy v pramyslu (1,6 %, zaméstnanost
-0,1 %), verejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (1,4 %,
zameéstnanost —0,3 %) a penéznictvi a pojiStovnictvi (0,9 %, zaméstnanost 0,2 %).

MeziroCni pfirlistek mezd a platli v 1. ¢tvrtleti dosahl 7,0 % pfi navySeni zaméstnanosti
0 1,1 %. Realny prirlstek zlstal stejny jako v pfedchozim kvartalu (4,1 %). NejvysSi
meziroéni nardst byl zaznamenan u ¢innosti v oblasti nemovitosti (22,4 %,
zaméstnanost 4,7 %) a pres desetinu vzrostly mzdy a platy také u profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich Cinnosti (12,3 %, zaméstnanost 1,8 %)
a ostatnich ¢innosti (11,8 %, zaméstnanost 2,8 %). Ve sluzbach se nadprimérné
zvySily mzdy a platy jeSté také v informacnich a komunikacnich ¢innostech (8,9 %,
zaméstnanost 0,6 %) a vobchodé, dopravé, ubytovani a pohostinstvi (7,2 %,
zaméstnanost 0,9 %). Znacné posilil meziro¢ni rist mezd a platd ve stavebnictvi
(9,7 %, zaméstnanost se zvysila 0 2,4 %). Podprimérnou dynamiku mély v 1. Ctvrtleti
mzdy a platy ve vefejné spravé a obrané, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (6,7 %,
zaméstnanost 1,8 %), v penéznictvi a pojistovnictvi (6,3 %, zaméstnanost 0,8 %).
Priimysl zaostaval za zbytkem ekonomiky v dynamice mezd a platd — objem se
meziro¢né zvysil o 3,9 % pfi poklesu zaméstnanosti 0 0,3 %.

Vyvoj domaci spotfeby se po péti kvartalech mezictvrtletniho ristu zabrzdil. Celkové
spotfeba v 1. &tvrtleti meziCtvrtletné klesla o 0,4 %. K tomu pfispély zejména vydaje
vladnich instituci (-1,5 %), zatimco u domacnosti spotfeba v zasadé stagnovala (0,1 %).
Clenéni spotfeby podle trvanlivosti® v 1. &tvrtleti ukazalo po lofiském oZiveni na vyrazny
mezictvrtletni pokles vydaji na pfedméty stfednédobé (-7,8 %) a dlouhodobé (-3,4 %)
spotfeby. Nizsi byla také spotfeba sluzeb (-0,3 %). Naopak kratkodoba spotfeba se
zvySila mezictvrtletné o 2,1 %. Meziro¢ni rist spotfeby v 1. &tvrtleti 2025 zpomalil na
2,3 %. Mirnéjsi byl pfirGstek u domacnosti (2,5 %) i viadnich instituci (1,9 %). Mezirocné
vyS8i byly vydaje domacnosti na sluzby (2,5 %) i pfedméty stfednédobé (2,8 %)
a kratkodobé (2,1 %) spotieby. Na Etyfi mezironi poklesy navazala dlouhodoba spotfeba
stagnaci v 1. Ctvrtleti.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu v 1. Ctvrtleti mezictvrtletné vzrostly o 1,7 %. Na
ozZiveni se podilela tvorba hrubého fixniho kapitalu (1,1 %) i vyvoj tvorby zasob'.
V predchozim roce a pul dochazelo k postupnému rozpousténi dfive naakumulovanych
zasob, ale celkova nejistota ohledné dalSiho sméfovani globalniho obchodu muze
podniky vést k pfipravam na pfipadné komplikace v dodavkach. Mezictvrtletni oZiveni
investi¢ni aktivity v 1. Ctvrtleti podpofrily vydaje v oblasti obydli (1,6 %) i ostatnich budov
a staveb (5,9 %). Rostly také investice do ICT a ostatnich stroju a zafizeni (1,0 %).
Naopak mezictvrtletni propad byl zaznamenan u vydaji na dopravni prostfedky
a zafizeni (5,2 %) a produkty dusevniho vlastnictvi (-1,5 %). Meziro¢né se vydaje na

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

” Do realného vyjadreni prevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.

8 Tato sekce zahrnuje ¢innosti organizaci sdruzujicich osoby za U¢elem prosazovani spole¢nych zajmu, opravy poéitaéi a vyrobkl pro
osobni potfebu a pfevazné pro domacnost a fadu jinych osobnich sluzeb (kosmetické, kadefnické apod.).

¢ Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.

0 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné neocisténa) v 1. tvrtleti 2025 ¢inila —4,6 mid. korun. Ackoli Slo o Ubytek, oproti stejnému
obdobi roku 2024 (-18,2 mld.) i konci roku (-76,2 mid.) mél vysledek pfiznivy efekt na vyvoj HDP.

¢su
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Bilance zahrani¢niho
obchodu dosahla
rekordné vysokého
prebytku.

Dafilo se sluzbam.

tvorbu hrubého kapitalu zvySily o 4,1 % a pfirdstek tak posilil, a to zejména diky vyvoji
zasob. Samotna tvorba hrubého fixniho kapitalu byla nizsi 0 0,6 %. Zaostavaly zejména
investice do dopravnich prostfedk( a zafizeni (-6,2 %), stroju a zafizeni (-1,4 %)
a produktd dusevniho vlastnictvi (-1,1 %). Komplikovana zlstavala situace v oblasti
investic do obydli (-0,2 %), ale u ostatnich budov a staveb byl zaznamenan mezirocni
narast vydaji o 2,9 %.

Graf ¢. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
meziroCni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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* po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti

Na mirny dtlum z konce lofiského roku navazal zahrani¢ni obchod se zbozim
a sluzbami novym realnym ozivenim, predevsim v oblasti obchodu se zbozim. Vyvoz'
se celkové mezictvrtletné zvysil o 2,8 %: rostl jak export zbozi (3,1 %), tak i sluzeb
(1,0 %). Dovoz se zvysil 0 2,1 %, pfedevSim pod vlivem importu zbozi (2,8 %). Solidni
byla v 1. &tvrtleti také meziro&ni dynamika exportu (3,6 %) — stejnou mérou se zvysil
vyvoz zboZi i sluzeb. Dovoz meziro€né vzrostl o 4,6 %. Bilance zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami v 1. ¢tvrtleti dosahla prebytku 140,8 mld. korun, coz byl rekord
pro toto obdobi roku. Vysokou uroveni si ale pfebytky zahrani¢niho obchodu drzi od
konce roku 2023, takze se prebytek v 1. kvartalu mezirocné zvysil jen o 3,3 mld. korun,
a to vyhradné diky rustu kladného salda obchodu se zbozim (+3,4 mid.).

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v 1. Ctvrtleti mezictvrtletné zvysila o 1,3 %. K rdstu
celkové silné pfispély sluzby, zejména penéznictvi a pojistovnictvi (mezictvrtletni rist
HPH o 5,9 %), ostatni innosti (5,1 %) a informaéni a komunikacni ¢innosti (2,0 %).
Mezictvrtletné rostly také profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti (1,5 %)
a vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,2 %). Dafilo se
stavebnictvi (3,4 %) a vysSi byla i HPH v primyslu jako celku (1,6 %), ackoli samotny
zpracovatelsky pramysl v 1. Etvrtleti zaznamenal pokles HPH o 0,7 %. V ramci sluzeb

" Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich ¢t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahraniéniho obchodu v b&znych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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mezictvrtletné klesala HPH jen v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(-0,6 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k redlné zméné HPH (objemové indexy, meziro€ni
pfispévky v p. b., HPH v %)
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Zdroj: CSU
Stavebnictvi zaZiva po Meziro¢ni rast HPH v 1. Ctvrtleti 2025 posilil na 2,5 %. K meziro€nimu navyseni HPH

diouhé dobé oziveni. rovnéz dominantné pfispivala odvétvi sluzeb, nejsilngji vahové vyznamné uskupeni

obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (rist HPH o 2,8 %). Nejvice se zvysila HPH
v penéznictvi a pojistovnictvi (8,4 %), ostatnich €innostech (7,2 %) a v informaénich
a komunikac¢nich ¢innostech (4,0 %) a meziro¢ni pfirlstek zaznamenaly i profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti (2,8 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti
(2,2 %) a vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce (1,6 %). Posilil
meziroéni priristek HPH ve stavebnictvi (3,8 %) a odvétvi tak vzrostlo po&tvrté v fadé.?
Jen mirny byl meziro¢ni pfirdstek HPH v pramyslu (1,4 %). Z toho zpracovatelsky
primysl vzrostl 0 1,0 %.

12 Stavebnictvi od 3. Gtvrtleti 2018 do 1. &tvrtleti 2024 zaznamenalo nepretrzitou sérii mezirognich poklestt HPH.

~ L d
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Mezikvartalni rist
celkové hrubé pfidané
hodnoty na poc¢atku roku
zrychlil, a to hlavné diky
energetice a vétsiné
odvétvi sluzeb.

| meziro¢ni rast HPH byl
podporen hlavné
sluzbami. Pozitivni viiv
méla ovS§em vSechna
hlavni odvétvi
ekonomiky. K oZiveni
doslo ve stavebnictvi.

Primysl na po¢atku roku
mirné ozil, zejména diky
energetice a strojirenstvi.
Nadale vSak celil obtizim
spojenym se slabou
poptavkou a rostoucim

Pocatek letoSniho roku se nesl ve znameni dalSiho pokragovani zotavovani tuzemského
hospodarstvi. Vykon vSech odvétvi ekonomiky, zachyceny prostfednictvim hrubé pfidané
hodnoty (HPH)'3, se po slabsim zavéru lofiského roku letos mezikvartalné zvysil o 1,3 %,
tedy nejvice za posledni tfi a pal roku. Na tomto oZiveni se podilela vétSina odvétvi sluzeb
a vyznamné také energetika, v niz se projevila vysSi tuzemskéa poptavka vlivem relativné
chladnéjSiho pocasi i ustupl nékterych koncovych odbérateld od dalSich Uspornych
opatfeni ve spotfebé. Naproti tomu ve dvou nejvyznamnéjSich odvétvovych
uskupenich'® — obchodu, dopravé, ubytovani a pohostinstvi a téZ ve zpracovatelském
pramyslu mezi¢tvrtletni rist HPH nepokracoval. Celkovy vykon odvétvi v ekonomice se
tak letos nachazel o 3 % nad vrcholem z obdobi posledni konjunktury (4. ¢tvrtleti 2019),
takika vyhradné ov8em zasluhou sluZzeb (zejména ICT a financnictvi)'®.

Meziro¢ni rast HPH v ekonomice pretrvaval jiz od poloviny lofiského roku a v 1. Gtvrtleti
2025 akceleroval na 2,5 %. PfestoZe stejné jako loni rostl relativné nejvice vykon ve
finanénictvi, k celkovému rastu na nabidkové strané ekonomiky pfispély nejvice obchod
spolu s odvétvimi navazanymi na cestovni ruch. Poprvé od poloviny roku 2015 podpofila
riist ekonomiky vSechna z jedenacti jejich hlavnich odvétvi. Kli¢ovou roli mél sektor sluzeb,
kde se HPH zvysila o rovna 3 % a rust celé ekonomiky podpofila 1,9 p. b. Radové méné
pfispély zpracovatelsky primysl, ostatni primyslova odvétvi a také stavebnictvi (ve vSech
pfipadech shodné +0,2 p. b.). Ve stavebnictvi, kde k naznaku pozitivniho obratu doslo jiz
béhem loriského roku, se HPH v 1. Ctvrtleti zvySila o 3,4 %, coz znamenalo nejvyssi
meziro¢ni posileni od konce roku 2014. Slabsi rist vykonu zaznamenal primarni sektor
ekonomiky. V lesnictvi pokracoval po Ustupu kdrovcové kalamity navrat ke standardnimu
rezimu hospodafeni, jeZ se vyznacCuje stabilngjSim vyvojem té&Zby dfeva. V rostlinné
vyrobé doznival vliv slabsi lorfiské sklizné zakladnich obilovin i fepky. V Zivo&isné vyrobé
i pres pokracujici citelné cenové pohyby hlavnich komodit (zejména hovéziho
a veprového masa) i rostouci hygienicka rizika zlistala situace tuzemskych producentt
stabilizovana'®.

Tuzemsky pramysl, jenz byl v pfedchozich dvou letech zasazen mirnou recesi, se i na
pocatku letoSniho roku nachazel v obtizné situaci. Hospodarsky rast ceské ekonomiky i jejich
klicovych obchodnich partnerd zlstaval slaby a byl navic doprovazeny vzrustajicimi
nejistotami a riziky plynouci ze zhorSené geopolitické situace i mozné eskalace obchodnich
valek. Tyto faktory se v tuzemské ekonomice potkavaly se stale oslabenou investi¢ni aktivitou

rizikem vnéjich Soku. umocné&nou pretrvavajicimi ztizenymi moznostmi Gvérového financovani. Na druhou stranu

v oblasti nakladovych tlakd doSlo k dil&i ulevé vlivem stabilizace i nasledného poklesu cen

'3 Udaje o HPH jsou vyjadreny ve stalych cenach a v ogi$téni o sezénni a kalendarni viivy.

4 Tato skupeni dlouhodobé vytvafi skoro 40 % HPH celé tuzemské ekonomiky.

5V informaénich a komunikaénich ¢innostech prevysila HPH pfedkrizovou Urovei o 32 %, v penéznictvi a pojistovnictvi 0 22 %

a v podnikovych sluzbach (profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti) o 8 %. Naopak vykon pramyslu za 4. &tvrtletim 2019
zaostaval 0 5 %, primarniho sektoru ekonomiky o 8 % a stavebnictvi 0 13 %.

16 Z tuzemskych chovil bylo na jatka v Cesku &i v zahraniéi v 1. &tvrtleti 2025 dodano meziroéné vétsi mnoZstvi jateéného skotu, prasat
i dribeze Hruba tuzemska produkce (vyjadfena v jate€né hmotnosti masa) tak vzrostla u hovéziho o 2,0 % (na 25 tis. tun), vepfového
03,7 % (60 tis. tun) a drlibeziho 0 8,1 % (53 tis. tun). Ve v8ech pfipadech (vyjma vepfového masa) jde ve srovnani s tempem za cely rok
2024 o zrychleni rGstu. Trend dlouhodobé mirné rostouci vyroby mléka se zastavil, coz je v meziro€nim srovnani patrné jiz od poloviny
lofiského roku. PFimy nakup mléka od tuzemskych producentt (prvnimi kupujicimi) €inil letos v 1. &tvrtleti 806 mil. litrG, téméF stejné jako
o rok dfive. Z toho nakup mlékarnami dosahl 684 mil. litrd a meziroéné klesl o 2 % (nejvice za poslednich pét a pal roku).

Tradiéné kladna bilance Ceska u zahraniéniho obchodu s Zivymi zvifaty u drdbeze i skotu diky vy$§im vyvozim meziro&né vzrostia
(vyvezla se cela &tvrtina v Cesku vykrmeného skotu, hlavné do Rakouska), u prasat se sniZila (vyvoz klesal rychleji nez
dovoz). Dlouhodoby schodek Ceska v obchodu s masem se vyznamné nezménil, a to presto, Ze dovoz hovéziho (v tunach) se meziroéné
snizil o pétinu (plo$ny pokles, hlavné z Némecka) a u vepfového a driibeziho zhruba stagnoval. Hovézi maso se do Ceska dovazi hlavné
z Polska a Nizozemska, vepfové z Némecka a Spanélska a driibeZi z Polska (a2 2/3 importu). U v&ech tfi druhti mas previadal v exportu
smér na Slovensko. Po zapogitani bilance dovozu a vyvozu masa se predbézné kalkulovana spotfeba masa v CR v 1. &tvrtleti 2025
meziroéné propadla u hovéziho (-8 %, po stagnaci v roce 2024 ), naopak u vepfového a driibeziho mirné rostla (shodné o 3 %) a navazala
na trend z loriského roku. Spotfebu masa ovliviiuji dlouhodobé preference tuzemskych konzumentu i kratkodobéj$i vykyvy dané napf.
reakci domacnosti na vyvoj spotfebitelskych cen masa.
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nékterych druht energii (v&. svétovych cen ropy). Primyslova produkce'” v Cesku se na
pocatku letoSniho roku mezikvartainé zvysila o 1,5 % a zaznamenala tak nejvyraznéjsSi
oziveni od konce roku 2023. Pfispéla k tomu zejména energetika, strojirenstvi a nékteré
vyznamnéjSi obory zaméfené na vyrobu meziproduktl (elektrotechnika, hutnictvi
a slévarenstvi, vyroba stavebnich materialt). Proti oZiveni prdmyslu naopak pUsobila hlavné
vyroba dopravnich prostfedkd. Rlstovy impuls aktualné nepfinesl napf. ani chemicky
pramysl, v némz za niz8i produkci stalo i postupné sniZzovani vyrobnich kapacit. Celkova
pramyslova produkce tak letos v 1. Ctvrtleti za svym vrcholem z obdobi pfedpandemické
konjunktury (2. ¢tvrtleti 2019) mirné zaostala (o 1,4 %)'®.

K velmi mirému V 1. Etvrtleti 2025 se primyslova produkce meziroéné velmi mimé zvysila (+0,7 %). O kladny

;:ii:r;;gg‘;;‘i“kce vysledek primyslu se zasadné zaslouZila energetika, jejiz vykon vzrostl o 10,4 % (nejvice od

zésadné prispéla pocatku roku 2003) a k ristu celého priimyslu pfispél 1,0 p. b. Rostla vyroba i spotfeba

energetika tézici elektfiny™®, plynu?° i tepla. To souvisi zejména s tim, Ze pocatek letosniho roku nebyl teplotné

z rostouci domaci natolik nadpriimérny jako ten lorisky. Vliv ale mélo i to, Ze efekt nedavnych Uspornych opatieni

1 zahraniéni poptavky. v doméacnostech i firmach se iz patrné vyserpava. Motivace k Usporam patmné klesa i viivem
stabilizace a nasledného zlevriovani cen energii, jez bylo znatelngjsi hlavné u zemniho plynu.
Do vysSi spotfeby se promita i loriské obnoveni ristu realnych pfijmd domacnosti, jakoz
i mirné oZiveni celkového vykonu ekonomiky doprovazené stabilizaci poptavky v nékterych
energeticky narocnych prlimyslovych oborech.

Doméci poptavka Prdmyslu letos pomohlo i zlepSeni situace ve vahové vyznamném diverzifikovaném oboru
podpofila oziveni vykonu  gtroirenstvi, v némz se produkce meziro&né zvysila poprvé po bezmala dvou letech (+1,0 %).

strojirenstvi. Kovodélny . .. , . . , .. o x
prlﬁ]rjnysl déle t&3il 7 ryc);ﬂe Pomohlo k tomu zejména oziveni domaci poptavky, jez byla po cely lofisky rok utlumena.

rostouci poptavky K oziveni doslo i v souvisejicim oboru opravy a instalace stroji a zafizeni, kde i diky
v segmentu zbrojni zakazkam v oblasti energetiky letos produkce posilla o 6,7 % (nejvice ze vSech
vyroby.

zpracovatelskych obort). Oba vySe uvedené obory tak souhrmné pfispély k rustu celého
pramyslu 0,3 p. b. Z dalSich investiéné zamérenych oboru plisobily pozitivné jiz jen kovodélny
pramysl, jenz vykazuje mirny rist produkce od poloviny loriského roku. V 1. tvrtleti 2025 zde
vlivem silici zahrani¢ni poptavky vykon vzrostl o 0,8 %. Vyznamny rdstovy impuls zde jiz
nékolik Ctvrtleti predstavuje ,renesance” zbrojniho primyslu. Mezi obory zaméfené na
meziprodukty se letos dafilo hlavné vyrobé ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki
(+3,1 %), coz souviselo s posilenou domaci poptavkou ze strany rozvijejiciho se stavebnictvi.
Daifilo se i dlouhodobé se rozvijejicimu papirenskému primyslu. K jeho rastu letos, na rozdil
od loriského roku, pfispivala spiSe ozivena tuzemska poptavka.

17 Zahrnuje odvétvi tézby a dobyvani, zpracovatelského priimyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce jsou ociSténa o kalendaini vlivy, mezitvrtletni tempa i o vliv sezénnosti.
18 Za svym vrcholem z obdobi let 2015 az 2019 letos v 1. &tvrtleti zaostavaly vice neZ dvé tfetiny hlavnich pramyslovych obord — hlavné ty
provazané s vyrobou energii (-18 %) a ty zaméfené na produkci dlouhodobé spotfeby (-16 %). Na urovni jednotlivych obort $lo v prvé
fadé o téZbu uhli (0 56 %), vyrobu kovd, hutnictvi a slévarenstvi (=29 %), obuvnicky a kozedélny pramysl (-28 %), textilni prdmysl

(—24 %), tiskarenstvi (—23 %) a téZbu stavebnich materiald (-22 %). Z vétSich oborl $lo dale o chemicky pramysl (-15 %), energetiku
(=13 %), strojirensky a elektronicky primysl (shodné —10 %), gumarenstvi a plastikarstvi (-7 %) ¢i kovodélny primysl (-5 %). Naopak
nad predkrizovou Urovni produkce se aktualné nachazely obory vyrabéjici investi¢ni produkty a také ty s produkty kratkodobé spotfeby
(shodné +7 %). Z jednotlivych obor( Slo prfedevSim o farmacii (+16 %), ostatni zpracovatelsky pramysl (+14 %), automobilovy pramysl
(+13 %), papirenstvi (+13 %), elektrotechniku (+12 %) a déle napf. potravinarstvi (+7 %).

19 Celkova Gista vyroba elektfiny (tj. bez mezispotieby, v&. ztrat pfi vyrob&) dosahla dle pfedb&znych udaju Energetického regulaéniho ufadu
v 1. &tvrtleti 2025 v Cesku 20,7 TWh (nejvice ve shodném obdobi za posledni tfi roky) a meziroéné se zvysila 0 9,6 %. Zaslouzil se o to
zejména rlist produkce z parnich elektraren (+23 %), fadové méné pak z paroplynovych (+54 %) a fotovoltaickych elektraren (+36 %).
Vlivem nedostatku srazek naopak klesla vyroba ve vodnich (-44 %) a pfeCerpavacich elektrarnach (-4 %). Stagnovala produkce

z jadernych zdroju podilejici se na celkové vyrobé vice nez ze tretiny. Celkovy instalovany vykon vyroben elektfiny v Cesku ¢inil 22,9 GW

a meziro¢né vzrostl 0 2,6 %, hlavné diky plynovym a spalovacim a také fotovoltaickym elektrarnam. Celkova tuzemska cista spotreba
elektfiny Cinila letos 16,4 TWh. Jeji meziro¢ni pokles, trvajici pfedchozi tfi roky, se zastavil (+2,7 %). K tomu z drtivé ¢asti pfispéla vyssi
spotfeba domacnosti (+9,1 %), vzrostla vSak i poptavka od drobnych podnikatell (+2,3 %) i velkoodbératell (+0,2 %). Oproti pocatku roku
2019, kdy se celkova Cista spotfeba nachazela blizko dlouhodobého maxima, ale celkova spotfeba elektfiny klesla (-4,7 %), zejména
vlivem velkoodbératell (=7,5 %) a drobnych podnikatel (5,4 %), naopak domacnosti odebraly skoro o desetinu vice. Rozdil mezi
tuzemskou vyrobou a spotfebou elektfiny byl vyrovnan pfeshrani¢nimi toky. Proto stale pfevazoval jeji export nad importem. Hodnota salda
se navic letos proti lofiskému 1. ¢tvrtleti zvysila z +1,7 TWh na +2,9 TWh, samotny export vzrostl o 36 % na 7,6 TWh.

20 Spotfeba plynu vystoupala letos v 1. &tvrtleti na 2,8 mil. m®, meziroéné o 14,2 % (po pfepodteni spotfeby na dlouhodoby teplotni normal
byl rust mensi: +3,5 %). Rust spotfeby nastal u v8ech kategorii odbérateld — u maloodbérateld zfad podnikateld (+14,6 %),
velkoodbératell (+14 %), domacnosti (+13,8 %) i stfednich odbératell (+12,3 %). Po pfepoctu na teplotni normal je meziroéni zvyseni
celkové spotfeby zemniho plynu patrné jiz od loriského zafi a trva tak nepretrzité devét mésicl (napf. letos v kvétnu dosahlo 12,6 %).

~ L d
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Rast kupni sily
domacnosti se odrazel
v pokracujicim rozvoji
potravinarstvi.

Pokles produkce
automobilového priimyslu
pokracoval. Stala za tim
slabsi poptavka

v kli€ovych evropskych
exportnich trzich.

Pokles vykonu byl patry
i ve vyrobé ostatnich

dopravnich prostredku ¢i
v elektronickém pramyslu.

Z oborQ vyrabéjicich spotfebni zbozi se dafilo potravinarstvi, jez profitovalo z rostouci kupni
sily tuzemskych domacnosti. Nicméné tempo rastu produkce v tomto oboru ve srovnani
s loriskym rokem zvolnilo (na 2,8 %). Obdobné plati i pro ostatni zpracovatelsky primysl,
zahmujici mj. i vyrobu sportovnich potieb, her a hracek. Hlavné diky posilujici zahrani¢ni
poptavce se zvysila produkce v nabytkarském pramyslu o 5,4 %.

Rust pramyslu v 1. Etvrtleti nejvice tlumila vyroba dopravnich prostfedk( (pfispévek —0,6 p. b.).
Z toho v samotném automobilovém prdmyslu se produkce snizila o rovna 2 % (podobné jako
za cely lofsky rok). Odrazi se zde hlavné slabnouci zahrani¢ni poptavka. Zatimco lofska
mirna recese tohoto oboru souvisela se zhorSenou situaci pFimych tuzemskych
subdodavatell autodilti (v ramci odvétvi automobilového prdmyslu), letos se na ni podileli
i samotni finalni vyrobci vozidel?'. Ve vyrobé ostatnich (pfedevsim kolejovych) dopravnich
prostfedku se letos produkce propadia o vice nez desetinu. Produkce v tomto relativné malém
oboru ma vsak tradi¢né volatilni charakter a projevuje se zde dopad nepravidelné fakturace
vétSich zakazek. V navaznych subdodavatelskych oborech automobilového primysiu —
v gumarenstvi a plastikarstvi a také ve vyrobé elektrickych zafizeni — vykon letos (stejné jako
po vétsSinu lonského roku) fakticky stagnoval. V investiéné zaméfeném oboru vyroby pocitacd,
elektronickych a optickych pfistroju, vyznacujicim se vysokou dovozni naro¢nosti a soucasné
i vyrazné proexportnim zameéfenim, se po pfiznivém vyvoji v pfedchozich letech letos
produkce snizila o 2,1 %. Efekt slabnouci zahraniéni poptavky vtomto oboru zastinil
prorustovy vliv domaci poptavky souvisejici s pokracujicim rozvojem fotovoltaiky.

Graf &. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné praimyslové produkce v CR
(ogisténo o kalendaini vlivy, realné, v p. b.) a produkce v celém pramyslu v CR, Némecku
a EU27 (sezénné ocisténo, urover roku 2021=100, prava osa)
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mmmmmm TéZba a energetika (B, D)
Chemicky a farmaceuticky pr. (20, 21)
Kovodélny prumysl (25)
mmmmmm Gumarenstvi, elektrotechnicky pr. (22, 27)
o Pramysl celkem (NACE B az D)
Produkce, pram. v CR celkem (2021=100)
= = = Produkce, priim. v Némecku (2021=100)

Zbyvajici zpracovatelsky pramysl*
Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedkd (29, 30)

------ Produkce, pridm. v EU27 celkem (2021=100)

*Ptispévek zbyvajiciho zpracovatelského primyslu zahrnuje i vliv celkové metodické diskrepance pramenici ze zmény vah.
Zdroj: CSU, Eurostat

2! Dle adajt Sdruzeni automobilového pramyslu se v 1. Gtvrtleti 2025 v tuzemsku vyrobilo 367 tis. osobnich automobild, coZ bylo ve
srovnani s rekordnim vysledkem ze stejného obdobi lofiského roku o 7 % méné (v samotném bfeznu ale vyroba jiz nezaostavala). Po
loriském poklesu ovSem vyrazné ozil segment vyroby elektrickych vozidel (v€. vozu s hybridnim pohonem), ktery se letos na celkové
produkci automobilt podilel celou $estinou. Vedle osobnich aut zaznamenala letos pokles vyroby i vétSina producentl ostatnich druht

motorovych vozidel.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rada vyznamnych
energeticky narocnych

obor( byla stale v ttlumu.

VétSina mensich obort
zameérenych na produkty
kratkodobé spotieby

v loriském rastu
nepokracovala. Nejvétsi
Utlum postihl kozedélny
a obuvnicky pramysl.

Hodnota novych
tuzemskych

i zahrani¢nich zakéazek
na poc¢atku roku mirné
klesla, pfedevsim vlivem
automobilového
pramyslu.

Davéra v primyslu se
letos mirmé zvySovala,
presto setrvavala v mirné
negativnim pasmu.
Ocekavani vyroby se
lehce zlepsila.

Kolem 50 % firem trapila
nedostatecna poptavka.

stale v utlumu. V hutnictvi a slévarenstvi se letos sice meziro¢ni pokles produkce témér
zastavil, recese zde vSak pretrvava jiz tfi a pal roku?2. Cely obor stale celil odbytovym
problémum v tuzemsku i zahranici a ani pfedstihové ukazatele (nové zakazky, saldo daveéry
podnikateltl) zde v nejbliz§i dobé nenaznacovaly pozitivni obrat. V chemickém prdmyslu se
po docasné stabilizaci v lofiském roce letos vykon opét sniZil (-2,5 %), coz souviselo se slabsi
zahrani¢ni poptavkou. Po propadu v letech 2023 i 2024 se produkce v t&€Zbé a dobyvani na
pocatku letoSniho roku zmimila (na —2,3 %), avSak dlouhodoby utlum tézby uhli se nadale
promita ve svizném ubytku pracovnich mist. Navic i pfes oziveni stavebnictvi letos zatim
klesa produkce v segmentu tézby stavebnich materiald (-7 %).

VétSina mensich obord zameérfenych na produkty kratkodobé spotfeby v loriském ristu letos
zatim nepokracovala. Ve vyrobé napoji produkce klesla meziro€né o 2,1 %, nebot se ji
nepodafilo piné navazat na velmi dobré exportni vysledky z pocatku roku 2024. Podobny jev
nastal i v odévnictvi, letoSni Utlum produkce zde vSak byl citelngjsi (-7,9 %). Vyssi propad
pak vlivem slabsi zahrani¢ni poptavky letos postihl maly obor koZzedélného a obuvnického
pramyslu (-17,6 %, nejhorsi vysledek ze vSech primyslovych oboru), ktery se pfitom
v poslednich ¢étyfech letech slibné rozvijel. V textilnim pramyslu se letos vykon sniZil 0 3,8 %,
firmy se zde v3ak potykaly se slabSi domaci i zahranicni poptavkou jiz v pfedchozich dvou
letech. Naopak za spiSe doCasny vykyv Ize povazovat aktualni pokles vykonu
farmaceutického pramyslu (- 3,2 %)?. Nyngjsi vypadek klicové poptavky ze zahrani¢ni zde
nevykompenzoval ani svizny rast odbytu na tuzemském trhu.

Ruast nominalni hodnoty novych primyslovych zakazek?* jiz b&hem loriského roku zvolfioval
a v 1. Ctvrtleti 2025 se zastavil (0,5 %). K nepatrnému poklesu aktualné doslo u oéekavané
poptavky z tuzemska i zahranici (ani mezikvartalni tempa z pfelomu roku 2024 a 2025 pfitom
nenaznacuji blizky pozitivni obrat). Nejvyraznéjsi rust zakazek aktualné signalizovalo
strojirenstvi (+9,2 %), a to diky oziveni domaci i zahrani¢ni poptavky. Z dalSich vyznamnych
odvétvi byl ovSem rust poptavky patrny jiz jen v kovodélném primyslu (+4,0 %). Slibné
vyhlidky nadale vykazoval mensi obor vyroby ostatnich dopravnich prostfedku. Ty se opiraly
o silnou domaci poptavku spojenou s rozvojem dopravni infrastruktury i modernizaci armady.
Zakazky z tuzemska svizné rostly i ve vyrobé pocitacu, elektronickych a optickych pfistroju.
V elektrotechnickém ¢&i farmaceutickém pramyslu ocekavana celkova poptavka spise
stagnovala. Ve vyrobé& motorovych vozidel hodnota zakazek druhé Ctvrtleti v fadé mezirocné
klesala (aktualné jiz o0 4,7 %). Mirné snizeni otekavané poptavky hlasi i chemicky priimysl,
podobné jsou na tom i nékteré mensi obory (textilni, odévni a papirensky primysl).

Davéra podnikatelt v primyslu se po kratkodobém zhorSeni na konci lofiského roku letos
zatim mirné zvySovala, presto vSak setrvavala v lehce negativnim pasmu (v kvétnu ¢inilo
saldo -5,3 p .b.). Za aktualnim zlepSenim stal mensi pesimismus firem ohledné soucasné
celkové (i zahrani¢ni) poptavky — jeji hodnoceni bylo nejlepsi od léta 2023. Soucasné
pribylo firem oCekavajicich v tfimésiénim vyhledu rast vyroby?® (tento ukazatel je v8ak
v posledni dobé vice volatilni, coz doklada zvySenou obecnou nejistotu firem). Opatrny
optimismus ale stale previada — v pllro¢nim horizontu predpoklada zlepSeni své
ekonomickeé situace 14 % firem, zhorSeni 5 % (v mezimési¢nim i meziro€nim pohledu
jde o nepatrné zlep$eni). Sestina firem vniméa sougasnou poptavku jako nedostateénou
a za rlstovou bariéru ji povazuje stale polovina podnikd. Naproti tomu nedostatek
pracovnikd limitoval jen desetinu firem?, nejméné od konce roku 2015. Cast podnikd se

22 \/e srovnani s 2. Ctvrtletim 2021 byla letodni produkce v tomto oboru 0 26 % niz&i.

2V tomto oboru doslo v ramci 1. &tvrtleti k meziro&nimu poklesu produkce naposledy v roce 2015.

24 Zjistovani zakazek probiha ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabgjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobé&jdim vyrobnim cyklem
a s veétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy, mezikvartaini tempa také o vliv sezénnosti.

25 Dle kvétnoveého Setfeni ogekavalo v tfimésiénim horizontu rast vyroby 14 % podnik(, 8 % naopak Gtlum.

%V nékterych oborech (potravinafsky, napojovy a kovodélny pramysl ¢i subdodavatelska odvétvi vyroby motorovych vozidel) se vsak

stale jednalo o vyznamnou bariéru, vyjimeéné $lo o dominantni ristové omezeni (kozedélny priimysl, vyroba ostatnich dopravnich
prostfedkd, oprava a instalace strojd a zafizeni).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Aktualni i ocekavany
vyvoj zaméstnanosti
zlistava nepriznivy.

Vyuziti vyrobnich kapacit
v primyslu se mirné
zvySovalo, presto stale
zaostavalo za drovni

z konce minulé dekady.

Mezikvartalni rast
stavebni produkce
pokraCoval na poc€atku
roku potfeti v fadé.

dosud potyka s periodickymi vykyvy v dostupnosti materidlu a zatizeni?”, avsak jejich podil
nevyboCuje z dlouhodobého priméru. Ocekavani vyrobcl ohledné rustu cen viastni
produkce se v primyslu potfeti v fadé mezimési¢né zvySila a letos v kvétnu se
pohybovala lehce nad dlouhodobym pramérem?8. Ocekavani firem v oblasti
zaméstnanosti zUstavala negativni, od po¢atku roku ani v meziroénim srovnani se takrka
nezménila®®. To souzni i s redlnym vyvojem v poslednich mésicich, nebot evidencéni pocet
zaméstnancl v primyslu se v 1. tvrtleti 2025 meziroéné snizil o 1,7 % (z vyznamnéjSich
oboru rostla zaméstnanost jen v potravinarstvi a energetice). Vyuziti vyrobnich kapacit
podniki dosahlo na pocCatku 2. Ctvrtleti 2025 drovné 83,2 % a potfeti v fadé se
mezikvartalné mirné zvySilo (pfesto zlstava mirmé pod urovni z konjunktury let
2015-2019). Naopak v samotném automobilovém primyslu se letos situace mirné
zhorSila, i tak zde patfilo vyuziti mezi prdmyslovymi obory k nejvyssim (91,5 %).

Graf ¢.5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, meziro¢né, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry ristu* (v %, prava osa) a saldo diivéry podnikatelti
v primyslu* (v p. b., prava osa)
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Vyuziti vyrob. kapacit v prdmyslu celkem ~ -==---- Vyuziti vyrob. kapacit v automobil. prim.
Bariéra rlistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rlistu: nedostatek pracovniku
— — — Bariéra rGstu: nedost. materialu a zafizeni O --- Saldo souhrn. indik. dGvéry v prdmyslu

*Vyuziti pramyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo duvéry podnikatell je vztaZzeno ke
druhému meésici Ctvrtleti. Zakazky jsou ocistény o kalendami viivy, ostatni ukazatele jsou sezénné ocistény. Podniky mohly uvést vice
hlavnich rstovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Situace ve stavebnictvi se postupné zlepSovala, naznaky pozitivniho obratu byly patrné jiz ve
druhé poloviné lofiského roku. Stavebni produkce® se mezikvartalné zvysila jiz potfeti za
sebou a na pocatku letoSniho roku tento rust zrychlil (na 3,1 %). Za celé 1. Ctvrtleti 2025
produkce meziro¢né vzrostla o 7,2 %, a to pfedevsim diky pozemnimu stavitelstvi (pfispévek
k rastu +5,2 p. b.), které bylo tazeno zejména vySSimi vykony ve vystavbé budov, ale v mensi
mife i v oblasti specializovanych stavebnich &innosti, které jsou doménou spiSe menSich
firem. K rGstu stavebnictvi pfispivalo i inZenyrské stavitelstvi, které profitovalo z podpory na
rozvoj dopravni infrastruktury z narodnich zdrojd i z rozpoctu EU. | pfes celkovy pfiznivy vyvoj

27 Tato bariéra se v poslednich mésicich nejvice projevovala v chemickém a petrochemickém pramyslu, s ob&asnymi vypadky
vyrobnich komponent se stale potykali i vyrobci motorovych vozidel.

28 \/ kratkodobém horizontu predpokladalo zvySovani cen své produkce 15 % podniku, pokles pak 2 %.

2 Letos v kvétnu planovalo v tfimési¢nim horizontu propoustét pracovniky 17 % firem, nabirat pak pouze 7 % (nejméné z hlavnich

odvétvi ekonomiky).

% (Jdaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenach, meziroéni tempa jsou o&idténa o kalendaini vlivy, meziStvrtletni téZ o vliv sezénnosti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Zahajovana bytova
vystavba mirné ozivala.
Pocet dokoncenych byt
byl vSak nizky.

K riistu hodnoty novych
tuzemskych zakazek
pfispivalo inzenyrské
stavitelstvi. Vlivem vyssi
rozestavénosti se
udrzovala i vysoka
celkova zasoba prace od
soukromych i vefejnych
zadavatel(.

Hodnota povolenych
staveb se Ctvrty kvartal
v fadé meziro¢né
snizovala.

(@ 1
(7,]
cC

se celé stavebnictvi stéle vypofadava se zvySenymi nakladovymi tlaky a rozvoj v segmentu
rezidencni vystavby je limitovan pretrvavajicimi zvySenymi sazbami hypotecnich uvéra.

V 1. Ctvrtleti 2025 se objem zahajované vystavby meziro¢né zvySil 0 2,9 % (mirny rist
pokracoval ¢tvrty kvartal v fadé), avsak jen diky bytim v bytovych budovach (v€. jejich
konverzi). Na Prahu a StfedocCesky kraj pfipadalo jiz 49 % vSech zahajenych bytd. Naopak
dokongenych bytt v Cesku meziro&né ubylo (0 22,4 %) a tento pokles trva jiz skoro dva

osm let. Aktudlni pokles mél ploSny charakter (z pohledu formy i regionu vystavby).

Z rlznych predstihovych ukazateld vychazi pro stavebnictvi aktualné nejlépe nové tuzemské
zakazky (uzaviené podniky nad 50 zaméstnanc(l). Jejich nominalni hodnota byla
v 1. Ctvrtleti 2025 mezirocné vy3Si o 14,3 % (podobné rostla i na sklonku lofiského roku).
Nadale se dafilo inzenyrskym stavbam, kde poptavka rostla skoro o tfetinu, naopak
u pozemnich staveb se hodnota zakazek podruhé v fadé mirné snizila (aktualné o necela
2 %). Celkova zasoba prace, zachycena stavem veskerych dosud nerealizovanych zakazek,
nadale svizné rostla. Letos na konci bfezna prevysila lofiskou zasobu skoro o Ctvrtinu,
predevsim zasluhou vefejnych tuzemskych zakazek (ty dlouhodobé tvofi rozhodujici ¢ast
celkové poptavky, aktualné vice nez dvé tretiny). ZvySovala se vSak i zasoba domacich
soukromych zakazek (+17,4 %) a po vice nez tfech letech narostla i poptavka ze zahranici.
Méné priznivé vyhlidky pro tuzemskeé stavebnictvi naznacuje orientacni hodnota povolenych
staveb. Ta se za prvni Ctyfi letodni mésice sniZila meziro€né o 16 % (Ubytek byl jiz patrny
i po vétSinu lofiského roku). Nastal plodny pokles u v8ech kategorii nové vystavby
(celkem o 29 %), hlavné inZenyrskych ,nedopravnich“ staveb, naopak posilovaly
rekonstrukce a modernizace (+27 %), hlavné u dopravni infrastruktury a nebytovych
budov.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k mezirocni zméné stavebni produkce (realné, v p. b.),
nové stavebni zakazky (nomindlné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikatelii ve
stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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Inzenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
= Celkova stavebni produkce
Bariéra rastu: nedostate¢na poptavka
Bariéra rastu: nedost. materialu a vybaveni O

Pozemni stavitelstvi (pFispévek v p. b.)
@ NOVE stavebni zakazky v tuzemsku
= = = Bariéra rlistu: nedostatek pracovnik
Saldo indikatoru divéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogigtény o kalendarni vivy.
*Saldo duveéry podnikatelt i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ¢tvrtleti. Podniky mohly uvést
vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

1. Ctvrtleti 2025 15



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Davéra podnikatell ve
stavebnictvi dosahla letos
na jafe bezmala tfiletého
maxima.

Rastovymi bariérami
nejvice trpi podniky
v oblasti vystavba budov.

Mezikvartalni rGst trzeb
ve sluzbach na pocatku
letosniho roku zrychilil.

Pesimismus podnikatelt ve stavebnictvi se od konce lofiského léta zmirfioval. V dubnu 2025
vystoupala jejich divéra na bezmala tfileté maximum (saldo -2,5 body) a z tohoto vyvoje
nasledn& vyznamné nevyboCil ani kvéten. Firmy sice hodnoti aktualni poptavku stale
nepriznivé (Ctvrtina z nich ji povaZuje za nedostateénou), aviak v o¢ekavanich na nejblizsi
mésice pfevlada mirny optimismus ohledné rlistu stavebni innosti, zaméstnanosti®' i viastni
ekonomické situace podniku. Kli¢ovou bariérou rlstu odvétvi s vyraznym predstihem
zUstava nedostatek (zejména kvalifikovanych) pracovnikud (jako jednu z bariér ji uvedla
polovina firem, podobné jako loni v kvétnu). Nedostate¢na poptavka pak limitovala
tretinu podnik( (stejné jako u nedostatku pracovniku trapila nejvice podniky v segmentu
vystavby budov).

Na prelomu let 2023 a 2024 nastal pozitivni obrat poptavky po sluzbach a tento pfiznivy vyvoj
pokracoval i na pocatku letoSniho roku. Stabilizace hladiny spotfebitelskych cen pomohla
situaci domacnosti a nasledné stimulovalo jejich spotfebu. Na sluzby plsobila pozitivné
i mirn& rostouci podnikova poptavka. Mezikvartalni rust trzeb ve sluzbach®? na pocéatku
letoSniho roku zrychlil (na 1,8 %, nejvice od poloviny roku 2022), pfedevsim z&sluhou dopravy
a skladovani a také informacnich a komunikanich c¢innosti a také nékteré ze
sofistikovanéjSich podnikovych sluZeb. Celkové trzby ve sluzbéch se tak aktualné nachazely
mirné nad Urovni z vrcholu predpandemické konjuktury3.

Graf ¢.7 Prispévky dilcich odvétvi k meziroéni zméné trzeb ve sluzbach*
(realné, v p. b), celkové trzby ve sluzbach* (baze 2021=100, prava osa), saldo davéry
podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., prava osa) a bariéry ristu** (v %, prava osa)
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 [2025
Administr. a podpurné €in. (pfispévek v p. b.) Profesni, védecké a technické ¢innosti (p. b.)
Cinnosti v oblasti nemovitosti (p. b.) Informacni a komunikaéni ¢innosti (p. b.)
mmmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi (p. b.) Doprava a skladovani (p. b.)
- Sluzby celkem (mezirocni rist v %) <o Saldo indikatoru divéry ve sluzbach
Bariéra riistu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovnikl
Trzby celkem (baze 2021=100, stalé ceny) = ====-- Trzby celkem (baze 2021=100, bézné ceny)

Poznamka: vSechny Udaje jsou sezonné ocistény, pouze prispévky dil¢ich odvétvi k ristu trzeb jsou ocistény jen o kalendaimni viivy.
*Bez odvétvi obchodu, penéZnictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb.

**Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo divéry podnikatelti i bariéry rustu vyjadruji stav v prvnim (bariéry rustu), resp. ve druhém mésici
daného ¢tvrtleti (saldo duvéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

31 Letos v kvétnu planovalo v tfimé&siénim horizontu nabirat pracovniky 16 % firem, propoustét pak 6 % (v obou pfipadech jsou
ocekavani pfiznivéjsi nez ve stejném obdobi loni). Nejvice optimistické byly v tomto ohledu podniky v inZenyrském stavitelstvi.

32 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. V3echny udaje za trzby ve sluzbach jsou ve stalych cenach,
meziro€ni data jsou o€iSténa o kalendarni vlivy, mezictvrtletni jsou ocisténa o sezénni vlivy (v€etné vlivu poctu pracovnich dna).

33 Oproti 2. Gtvrtleti 2019 byly celkové trzby na poéatku letosniho roku vyssi o 4,1 %. Z hlavnich odvétvi sluZzeb pfekonaly troven

z 2. Gtvrtleti zejména informacéni a komunikaéni ¢innosti (+15,6 %) a profesni, védecké a technické innosti (+6,2 %). Naopak nejvice
stale zaostavalo ubytovani, stravovani a pohostinstvi (-14,6 %) a administrativni a podpudrné ¢€innosti (5,9 %).
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Meziro¢ni rst trzeb
odrazel zejména
vyraznéjsi oziveni
poptavky v oblasti ICT.

Rust poptavky po
sofistikovanégjSich
sluzbach pro podniky
zrychlil zejména diky
¢innostem vedeni
podnik(i a poradenstvi
v oblasti fizeni. Naopak
slabsi poptavka
pretrvavala u reklamy.

Rozvoj administrativnich,
kancelarskych a dalich
podptmych &innosti pro
podnikani pokracoval,
dafilo se i cestovnim
agenturam.

Trzby pracovnich agentur
i bezpe€nostnich

a patracich ¢innosti se
dale snizovaly.

Rust trzeb v pozemni
dopravé byl jen mirny.
Sviznéji naopak rostla
poptavka ve skladovani.

Celkové trzby ve sluzbach se letos v 1. Ctvrtleti zvedly mezirocné o 3,1 %, tedy nejvysSSim
tempem od konce roku 2022. Na tomto ristu se nejvice podilely informacni a komunikaéni
¢innosti (pfispévek +1,1 p. b., rist odvétvi +4,5 %). Oblast ICT profitovala zejména z vyrazného
oziveni vykonu telekomunikaci (+10,9 %), sviZzné vSak rostly i trzby vydavatelskym ¢innostem
(zejména v oblasti SW) a také informa¢nim &innostem?*. V dlouhodobé se rozvijejicich
¢innostech v oblasti IT* rostly sice letos trzby skromnéji (+2,2 %), ovéem oproti po&atku roku
2019 byly vy$si 0 30 %. Ve vahové okrajovém segmentu tzv. filmového a hudebniho pramyslu
po lofiském propadu®® letos trzby stagnovaly. Pokles poptavky souvisejici s viivem vySsi
lonské zakladny postihl aktualné pouze tvorbu rozhlasovych a televiznich programu a vysilani.
V tomto malém segmentu ICT je tradi¢né vyvoj trzeb vice volatilni.

Rust poptavky po podnikovych sluzbach byl letos soustfedén primarné do odvétvi
profesnich, védeckych a technickych Cinnosti, v némz v 1. &tvrtleti meziro¢ni rdst trzeb
zrychlil na 4,8 % (k posileni celkovych trzeb ve sluzbach pfispél 1,0 p. b.). Projevil se zde
vyrazny rust vykonu cinnosti vedeni podnik(l a poradenstvi v oblasti fizeni, kde trzby
prevysily loriskou Urover o Sestinu. Dvouciferny rast poptavky zaznamenaly i pravni €innosti.
V architektonickych a inZenyrskych innostech vzrostly trzby miméji (+2,5 %), podobné
tempo drzely v predchozich dvou letech. Sviznéjsi rlist poptavky pokracoval druhym rokem
v fadé v diverzifikovaném segmentu v ostatnich profesnich, védeckych a technickych
¢innostech®, nicméné ve srovnani s pocatkem roku 2019 zde trzby stale zaostavaly
(bezmala o pétinu). To plati i pro reklamu, kde trzby meziro€né pouze stagnovaly a poptavka
byla oslabena i po cely prfedchozi rok.

V odvétvi administrativnich a podplrnych ¢innosti, poskytujicich zejména podnikiim zpravidia
sluzby s nizsi pfidanou hodnotou, se letos trzby zvySily jen mimé (+1,4 %). K vyssi poptavce
zde nejvice prispély administrativni, kancelarské a jiné podptimé ¢innosti pro podnikani®.
Pokracoval také dlouhodobéjsi rozvoj cestovnich agentur a kancelafi. Jejich trzby se letos
mezirotné zvySovaly miméji nez v predchozich letech (+3,6 %), uroven z roku 2019 jiz
pfevySily o celou tfetinu. Zatimco v pfedchozich letech souvisel vy3Si zajem domécnosti
o organizované cestovani skompenzaci omezeni vzniklych v pandemickém obdobi,
v poslednich Ctvrtletich jiz prameni pfedevSim zjejich zlepSené finanéni situace i vysSi
spotfebitelské dlvéry. Dafilo se i pronajmu a operativnimu leasingu, ktery letos zaznamenal
témér 5% zvySeni trzeb a navazal tak na lofiské oziveni. Ktomu pfispéla vy83i poptavka
domacnosti i podnik(®. Naopak u fady méné sofistikovanych podnikovych sluzeb
pretrvavala slabsi poptavka. Citelny pokles pracovnich agentur pokracoval, jejich trzby se
snizovaly zhruba dvojcifernym tempem jiz ¢tvrtym rokem v fadé*°. Tlak na sniZzovani nakladt
spojeny i s rozvojem digitalizace se odrazil v pokraCujicim mirnéjSim poklesu trzeb
bezpecnostnich a patracich innosti (v 1. Etvrtleti 0 5,7 %).

Ve vahové dominantnim odvétvi sluzeb — dopravé a skladovani — byl letos (stejné jako na
pocatku loriského roku) mezirocni rdst trzeb podprameérny (+2,7 %). Ten byl tazen pfedevsim
skladovanim a vedlejSimi ¢innostmi v dopravé, kde se oziveni poptavky odrazilo v téméf 5%
rastu trzeb. V kli¢ovém segmentu pozemni a potrubni dopravy se trzby zvySily pouze 0 1,7 %

34 Jde predevsim o ginnosti webovych portal(i, zpravodajskych tiskovych kancelafi a agentur &i zpracovani dat a hosting.

35 Ty zahmuiji zejména programovani, poradenstvi v oblasti informacnich technologii &i spravu po&itadového vybaveni.

36 Lorisky propad poptavky zde mohl souviset s dozvuky del$i stavky v Hollywoodu (z druhé poloviny roku 2023). Vyvoj trzeb filmového
hudebniho primyslu v tuzemsku je obecné dosti rozkolisany, coz souvisi s nepravidelnymi fakturacemi.

37 Toto dil&i odvétvi, v némz hraji vyznamnou roli drobni podnikatelé, zahrnuje pfedevsim zprostfedkovatelské &innosti, navrharske,
prekladatelské a fotografické sluzby nebo ¢innosti stavebniho dozoru.

38 Ty zahrnuji napf. pofadani konferenci a vystav, inkasni ¢innosti, ov&fovani solventnosti zakaznika, ale také napf. ¢innosti call center.
3% Mezirotné se nejvice zvy3ovaly trzby za pronajem a leasing vyrobkd pro osobni potfebu a pfevazné pro domacnost, zahrnujici napf.
rekreacni a sportovni potfeby (+9 %) o Pronajem a leasing ostatnich stroju, zafizeni a nakladnich automobild (+6 %). Oproti tomu
pronajem a leasing automobild letos, stejné jako v predeslych dvou letech, spiSe stagnoval.

40 K poklesu trzeb zde do$lo i pFi vysokém riistu podtu pracujicich cizincti v CR. Na ném se v poslednich tfech letech vyznamné podileli
uprchlici z Ukrajiny. Vzhledem ke statutu do€asné ochrany, ktery byl témto osobam pfiznan, je jejich zaméstnavani v tuzemsku
administrativné jednodus$si (oproti ostatnim skupinam migrantud z tzv. tfetich zemi) a ti tak mohou snaze nalézt praci ,napfimo” (bez
zprostfedkovatele). Kromé vySe uvedeného se na poklesu trzeb mlze podilet i snizena poptavka pracovnich agentur ze strany
klicovych vyrobnich obor( pramyslu.

¢su
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Trzby v ubytovani,

stravovani a pohostinstvi

se mirné snizily.

Spottebitelska duvéra
v poslednich mésicich
mirné kolisa na urovni

dlouhodobého priméru.

Ochota lidi k vy$Sim
nakuplm ma ale stale
své limity.

(a pohybovaly se na trovni roku 2019). Zatimco v silnicni osobni i nakladni dopravé poptavka
mezirotné mirné rostla, na zeleznici stagnovala. V poStovnich a kuryrnich ¢innostech rist
trzeb zvolnil (na +1,2 %), oproti roku 2019 vSak byla poptavka zejména vlivem dynamického
rozvoje internetového obchodu o pétinu vy3Si. Ta naopak stéle mirné zaostévala v letecké
dopravé, coz podtrhl i fakt, Ze rist trzeb se letos, po vyraznéjSim oziveni v pfedchozich
letech, zastavil (0,8 %). Pfestoze z hlavnich segmentl dopravy se letos zvySovala poptavka
nejvice ve vodni doprave, trzby zde za pfedkrizovou Urovni stale o vice nez Ctvrtinu zaostavaly.

V ubytovani, stravovani a pohostinstvi se letos trzby meziro€né mirné snizily (-1,3 %),
k ¢emuz pfispély vcelku rovhomérné oba segmenty tohoto odvétvi. U subjektl, jejichz
pfevazujici ekonomicka Cinnost spociva v ubytovani, klesly trzby o 3,2 %, nejvice od vrcholu
protipandemickych restrikci (na pocatku roku 2021). Na poptavku patrné z&asti negativné
plsobil efekt pokracujiciho svizného rdstu cen v této oblasti*!. Naturalni ukazatele v oblasti
pfijezdového cestovniho ruchu naznaduiji oproti realnym trzbam mirné lepsi vysledky*?.

Maloobchod na pocatku letoSniho roku pIné navazal na lonské zotaveni. Jeho
predpokladem byl navrat spotfebitelskych cen do béznych rlstovych pasem. To spolu se
solidni kondici trhu prace rychle nastartovalo riist kupni sily domacnosti a zlepSilo jejich
celkovou dlveéru v ekonomiku, ktera proto vystoupala loni v dubnu nejvySe za posledni dva
a pul roku. Béhem léta sice doslo k mirnému zhorSeni, ale nasledné se diivéra stabilizovala
aletos v kvétnu se pohybovala na trovni dlouhodobého normalu*®. Pesimismus domacnosti

ohIedné jejich aktualni i oéekévané finanéni situace se v meziroc':m’m pohledu snizil.
k vétsim nakupim (pfedmétd dlouhodobé spotieby a investic) zlstava relatlvne nizka
(soucasnost povazuje za vhodnou dobu k témto nakupdm jen desetina domacnosti, za
nevhodnou vice nez &tvrtina). Aktualni obavy lidi z ristu cen odpovidaly dlouhodobému
priméru a byly i podobné jako na po¢atku roku 2025, mezirocné vsak posilily. Soubézné
narostl optimismus obchodnikd. Uroveri jejich divéry v ekonomiku vystoupala letos v breznu
nejvysSe za posledni bezmala tfi roky a sou€asné byla srovnatelna s konjunkturnim rokem
2019. Davéra vyvérala predevsim k pfiznivého hodnoceni sou¢asné ekonomické situace
obchodnich firem. K oZiveni maloobchodu pfispival i rozvoj pfijezdového cestovniho ruchu.

Duveéra obchodnikd

v ekonomiku vystoupala
letos na jafe na témér
tfileté maximum.

41V 1. &tvrtleti 2025 se zvysily ceny ubytovacich sluzeb meziroéné o 8,5 % a stravovacich sluzeb o 4,9 %. Proti roku 2015 byly v letos
bfeznu v Uhrnu za oba segmenty vy3Si 0 95 %, kdeZto ceny v celém spotiebitelském koSi se za stejné obdobi navysily ,jen“ 0 54 %.

42 Cestovni ruch v Cesku se v 1. &tvrtleti 2025 nadale rozvijel, byt méné dynamicky nez na konci lofiského roku. Tuzemsti poskytovatelé hromadného
ubytovani (HUZ) registrovali letos meziroéné o 1,4 % ubytovanych hostl vice (bez vyznamného rozdilu tempa mezi domaci a zahraniéni klientelou) a
pocet jejich pfenocovani se zvysil o 0,6 %. Pfijelo 4,1 mil. hostt, ktefi v tuzemsku stravili 10,5 milionu noci. Oproti shodnému obdobi roku 2019 to
bylo 0 4 % hostti vice, av§ak o 1,6 % noci mén¢. Poptavka samotnych nerezidenti ale stale nedoséhla tirovné z roku 2019 (hosté: —1,8 %, pfenocovani:
—5,4 %). Relativné skromny letosni riist navstévnosti souvisi s posunutymi Velikonocemi (ty loni zacaly jiz na konci biezna, coz spolu s nezvykle
teplym pocasim v tomto mésici tehdy prildkalo vice turisti). V1iv vyssi loniské zékladny je patrny na navstévnosti hotelti — v bieznu 2025 zde pocet
prenocovani klesl meziroéné o 7 %, ale v pfedchozich mésicich poptavka hostt stabilné rostla (vyjma zati 2024 — vliv povodni a dubna 2024 — efekt
pozdgjsiho startu Velikonoc v roce 2023).

Pocet host v HUZ klesl oproti 1. loiiskému kvartalu jen ve ctyfech krajich (StfedoCeském, Jiho¢eském, Plzefiském a Jihomoravském, vzdy v rozmezi
2-4 %), rostl naopak zejména v Pardubickém kraji (11 %) a také v dalSich krajich s vyznamnymi horskymi stfedisky (mezi 67 %). Na rozdil od
loniského roku leto$ni unor i bfezen umoznil hladky a pfivétivy pribéh zimni lyzaiské sezony. Pocet prenocovani hostil klesl v 1. ¢tvrtleti 2025
mezirocné skoro v poloviné krajii — nejvice ve Stfedoceském (—6,5 %). Z toho poptdvka domacich hostli celkové mirné¢ klesla (0,8 %), nejvice
v Jihomoravském kraji (—7 %) a rostla jen v péti krajich — nejvice v Usteckém (+12 %).

Zahrani¢nich hostl se letos v HUZ ubytovalo meziro¢né o 1,9 % vice (podobné rostl i pocet jejich pfenocovani). Skoro polovina (43 %)
ze véech nerezident( i jejich pfenocovani realizovanych v Cesku pripadala v 1. &tvrtleti na ob&any ze sousednich statd. Z této klicové
skupiny klientely ovéem vykazali riist poptavky jen Polaci, jejichZ pfenocovani v Cesku pfibylo o 31 % (vedle Prahy rostl jejich zajem
hlavné o regiony s horskymi stiedisky). Relativné nejvice se celkové zvysila pfenocovani hostll z Izraele (+67 %, zEasti efektem nizsi
loriské zakladny kvuli vélce), z vyznamné klientely dale z Ukrajiny (+20 %) a Velké Britanie, v¢. S. Irska (+17 %). Z dfive dulezité asijské
klientely aktualné& svizné vzrostla ptenocovani jen Cifiandm (+51 %), skromné&ji Japoncim (+12 %) a z J. Korey dokonce poptavka
mirné klesla (-3 %). V Cesku ale posiluji nové dynamické vzdalené trhy — Saldska Arébie (+33 %), SAE (+29 %), Thajsko (+25 %),
Indie (+16 %) ¢i Argentina (+26 %). Na druhou stranu u nerezidentd skoro z poloviny vSech sledovanych statl a uskupeni pocet
prenocovani meziroéné klesl. Kli¢ovy byl ubytek poptavky z Némecka (-8 %, pfitom za cely rok 2024 rostla jejich poptavka v Cesku
slabé +3 %, oproti +9 % za vSechny nerezidenty), velmi podobné je na tom i poptavka ze Slovenska. Hlub$i pokles pfenocovani nastal

u Madart (- 21 %), Svycarti (-17 %) & Raku$ant (-11 %). Z predchozich let silny rast poptavky Spanéli se na podatku roku 2025
zastavil. Ve srovnani s po&atkem roku 2019 byl aktuaini poget pfenocovani v Cesku vy$$i skoro ve dvou tfetinach sledovanych
zdrojovych statl, napf. z Polska, Velké Britanie, Italie ¢i Spanélska okolo 20 %, ze Slovenska o 14 %, Némecka 0 4 % a z USA 0 2 %.
Naopak chybi 96 % predkrizové poptavky z Ruska, 59 % z Ciny, okolo 45 % z Japonska a J. Korey a dale stale vazne poptavka z celé
Skandinavie (napt. Svédsko —41 %), vétsiny statd Beneluxu a déale také z Madarska i Francie (shodné o necelych 10 %).

43 Saldo dlvéry spotfebitelll tak dosahlo —9,8 bodu, coz bylo horsi nez v jakykoli mésic z obdobi posledni konjunktury (2015 az 2019),
ale soucasné lepSi nez za celé obdobi let 2022 az 2023.
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Meziro€ni rast
maloobchodnich trzeb
byl nadale tazen
zejména podejem
nepotravinarského
zbozi, jemuz dominoval
dynamicky se rozvijejici
internetovy prode;j.

V mensi ¢asti
specializovanych
prodejen ovSem trzby
meziro¢né klesaly.

Graf ¢. 8 Prispévky dil¢ich odvétvi k mezirocni zméné trzeb v maloobchodu* (reaing,
vp. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu** (reané, urovern
roku 2021=100, prava osa), saldo davéry spotiebitelti i obchodnik(*** (v p. b., prava osa)
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2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 (2025
Maloobchodni prodej PHM (pFispévek) Mal. s nepotravinarskym zboz. (pFispévek)

Maloobchod s potravinami (pFispévek) —  Maloobchod celkem (meziro¢ni rlst)
Maloobchod, bez motor. segm. (2021=100) =--=--- z toho: maloobchod.prodej PHM (2021=100)
Obchod a opravy motor. vozidel (2021=100)
----- O----- Saldo indikatoru divéry spotrebitel

————— 4 Saldo indikatoru ddvéry obchodnikl

* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezénné i kalendarné ocistény.

*** Salda duvéry jsou sezénné ocisténa a vyjadfuji stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

Trzby v maloobchodu** se v 1. Gtvrtleti 2025 mezikvartalné zvysily o 1,0 % (podobné posilily
i ve druhé poloviné lonského roku) a rostly posedmé v fadé. Aktualni rdst nastal prakticky
napfi¢ véemi segmenty maloobchodu®®. Soucasna Uroven trzeb i tak za predkrizovym
maximem (ze 4. Gtvrileti 2019) nepatrné zaostavala (o 0,4 %)*. Meziro¢né se trzby zvysily
0 3,4 % a byly stejné jako po cely lofsky rok i letos tazeny hlavné vyssi poptavkou po
nepotravinarském zbozi (pfispévek kristu +2,1 p. b.), do niz zasadné promlouvaly
dynamicky rostouci trzby v oblasti prodeje prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby.
Ty se zvySily 0 12,2 % a dvojcifernym tempem rostly paty kvartal v fadé. K rozvoji tohoto
prodeje pfispiva postupujici digitalizace, modernizace v oblasti logistiky, ale také stale
sofistikovanéj§i marketing. V ramci specializovanych obchodu*” se opét zvysila nejvice
poptavka po kosmetickych a toaletnich vyrobcich (+8,2 %)*8, svizné dale rostly i trzby za
farmaceutické a zdravotnické zbozi (+6,2 %) a k ozZiveni doSlo u vyrobkd pro kulturu
arekreaci (+5,5 %) a po delsi dobé rovnéz u potravin (+2,2 %)*°. V kontrastu s tim
pokracoval trend dlouhodobéjsiho poklesu poptavky po vyrobcich pfevazné pro domacnost
a na loriské mirné zotaveni nenavazaly specializované prodejny s odévy, obuvi a kozenym
zboZim. Trzby v nespecializovanych prodejnach s pfevahou potravin, které typicky zahrnuiji

44 VV&echna meziroéni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a ociténa o kalendafni vlivy, meziGtvrtletni tempa jsou
ocisténa o sezdénni vlivy (vEetné vlivu poctu pracovnich dnt). Maloobchod zahrnuje pouze odvétvi CZ-NACE 47.

45 Vlyjimkou byl maloobchod s ostatnimi vyrobky pfevazné pro domacnost ve specializovanych prodejnach (-1,8 %). Ten zahrnuje
hlavné Zelezarské zbozi, stavebniny, barvy, sklo, potfeby pro kutily, elektrospotfebice, elektroniku, nabytek, svitidla, koberce ¢i bytovy textil.
46 To souvisi primarné s propadem trzeb za potraviny (-8,9 %) a nékterych sortimentnich skupin nepotravinafského zbozi ve
specializovanych prodejnach: zejména s odévy, obuvi a kozenym zbozim (-24,5 %), vyrobky pfevazné pro domacnost (-15,2 %)

a vyrobky pro kulturu a rekreaci (-9,4 %). Naopak aktualni souhrnna poptavka po nepotravinafském zbozi se nachazi mirné nad drovni
4. ¢tvrtleti 2019 (+4,1 %), hlavné zasluhou prodeje prostfednictvim internetu nebo zasilkové sluzby (+51,2 %) a specializovanych
prodejen s kosmetickymi a toaletnimi vyrobky (+34,6 %) a farmaceutickym a zdravotnickym zbozim (+24,3 %). Vedle toho byl vyssi
rovnéz prodej pohonnych hmot (+9,8 %).

47 Vedle toho pokracoval Gtvrtym rokem v Fadé rdst trzeb v okrajovém segmentu nespecializovanych prodejen s pfevahou
nepotravinarského zbozi (v 1. Etvrtleti: +6,4 %). Ten se zaméfuje typicky na nabidku riznorodého zbozi za diskontni ceny.

48 Tato sortimentni skupina vykazuje nejvysi rist mezi specializovanymi prodejnami jiz sedmy kvartal v fadé.

4 Ty zahrnuji napf. masné vyrobky, pecivo, cukraiské vyrobky ¢i napoje. Nejvéti vahu zde véak maji prodejny s tabakovymi vyrobky.
Celkové trzby zde letos vzrostly poprvé za poslednich dvanact Gtvrtleti.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Poptavka po PHM
nadale svizné rostla,
a to i diky pfiznivému
vyvoji jejich
spotfebitelskych cen.

Poptavka v motoristickém
segmentu obchodu se
druhy rok v fadé
zvySovala jen velmi
mirné.

velké obchodni fetézce, se letos v 1. tvrtleti mezirocné zvysily jen o 0,8 % a jejich tempo
souCasné oslabilo potfeti v fadé. Naopak velmi dynamicky se zvySovala poptavka po
pohonnych hmotach, jeZ pramenila hlavné z jejich pfiznivého cenového vyvoje®. Meziroéni
rast za jejich prodej dosahl 7,5 %% (o polovinu vice nez v praméru za cely lofisky rok)
a krlstu celého maloobchodu pfispél 0,9 p. b. (tedy vice nez dvojnasobné oproti napf.
celkovému prodeiji potravin).

Trzby v motoristickém segmentu obchodu se letos v 1. &tvrtleti meziroéné zvysily o rovné
1 % (jen mirny rast poptavky byl pfitom patrny i po vétSinu lofiského roku). V klicovém
segmentu prodeje motorovych vozidel, jehoz vysledek zavisi hlavné na firemni
poptavce, se trzby zvysily o 1,7 % (ve srovnani s predkrizovym vrcholem z 2. Ctvrtleti
roku 2017 ovSem zaostaly o 7,4 %). V obchodu s dily i pfisluSenstvim trzby klesly o0 1,2 %
a snizily se poctvrté v fadé. Mezirocné se omezila i poptavka v malém segmentu
obchodu, oprav a udrzby motocykld, jejich dilll a pfislusenstvi a sou¢asné se nachazela
na urovni pocatku roku 2019 (ve vSech ostatnich motoristickych segmentech v tomto
srovnani naopak zaostavala).

50 Spotiebitelska cena nafty dosahovala letos v kvétnu v praméru 32,70 korun/l a benzin Natural 95 se na erpacich stanicich prodaval

2021. Na tento vyvoj kromé tuzemskych domacnosti i firem patrné reagovali také zahraniéni dopravci, jiz pres Cesko realizuiji tranzitni

dopravu.

51 Trzby v b&Znych cenach se oviem v 1. &tvrtleti 2025 zvysily pouze 0 2,9 %.
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Vyvoz zbozi v 1. Ctvrtleti
mezirocné
i mezictvrtletné rostl.

Stale vice rostl export
mimo EU.

Vyvoz rostl u vétsSiny
komodit.

Hodnota vyvozu zboZzi®? v 1. étvrtleti 2025 dosahla celkové 1 225,0 mid. korun a meziro¢né
se zvySila 0 71,9 mid. korun (6,2 %). Meziro¢ni pfirGstek exportu v 1. Ctvrtleti posilil oproti
predchozimu kvartalu. Cenové posuny5® mirné posilovaly meziro¢ni rist, ale nemély vliv na
mezic¢tvrtletni dynamiku exportu. Podle sezénné ocisténych udaji vyvoz mezictvrtletné
vzrostl 0 2,8 %.

Podobné jako po vétSinu lofiského roku také v 1. Ctvrtleti 2025 rostl meziroéné vyraznéji
vyvoz do zemi mimo EU (+36,8 mid. korun, 15,7 %) nez do Evropské unie (+35,2 mid.,
3,8 %). Vyvoz do vétSiny zemi rostl, ale zatimco u mimounijnich obchodnich partner
pokracoval trend silnych pfirGstkd, export do fady zemi EU rostl mirné nebo stagnoval.
Nejvice se zvySila hodnota vyvozu do Némecka (viz Tabulka &. 2), u kterého byly
v poslednich dvou letech pFirdstky zna¢né kolisavé a spiSe mirnéjsi. Vyrazné v 1. &tvrtleti
rostla (zejména z pohledu procentniho navySeni) hodnota exportu do Velké Britanie,
Spojenych statd americkych® a na Ukrajinu. Ve skupiné mimounijnich zemi, kam export
v 1. Ctvrtleti vyznamneé rostl, byly také Turecko &i Izrael. Co se tyka vyvozu do EU, vyznamny
priristek byl zaznamenan také u Slovenska, Francie, Danska a Svédska. Nejvice klesl

export do Spanélska, Madarska a Italie.

K celkovému mezirocnimu pfirGstku vyvozu v 1. ¢tvrtleti vyznamné pfispélo jen nékolik ze
vSech sledovanych komodit, export ale rostl u vétsiny z nich. Oproti konci roku 2024 vyrazné
posilil rist exportu motorovych vozidel (viz Tabulka €. 1) a blizko pod Urovni 10 mid. byly
prirlstky exportu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu, elektrickych zafizeni
a pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji a zafizeni. Rostl i vyvoz potravinarskych
vyrobku, ostatnich dopravnich prostfedk( a zafizeni, stroju a zafizeni nebo pryZovych
a plastovych vyrobkd. U vyrobkd, u kterych vyvoz meziroéné klesl a kterych ale byla
mensina, se propady nedostaly pfes 0,5 mid. korun.

Tabulka €. 1 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim Tabulka €. 2 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj vyvozu

vlivem na vyvoj vyvozu zbozi v 1. étvrtleti 2025 zbozi v 1. étvrtleti 2025 (mezirocné)

(meziro¢né)

mlid. Ké % mid. Ké %
Motorova vozidla (kromé motocykld) a dily +24.5 +7,4 Némecko +25,8 +7,5
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +9,9 +101,6 Velka Britanie +9,4 +18,0
Elektricka zafizeni +8,5 +7,5 Spojené staty americké +6,3 +21,3
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +7,1 +7,2 Slovensko +4,9 +4,9
Potravinaiské vyrobky +3,9 +8,6 Ukrajina +4,4 +51,9
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +3,7 +18,9 Francie +3,5 +6,2
Stroje a zafizeni +2,9 +2,2  Turecko +3,4 +19,4
PryZové a plastové vyrobky +2,9 +5,1 Dansko +3,3 +45,7
Zakladni farmaceutické vyrobky a pripravky +1,7  +10,2 lzrael +2,9 +63,6
Chemické latky a chemické pripravky +1,3 +2,3  Svédsko +2,5 +14,9
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +1,3 +4,9 Polsko +1,4 +1,6
Drevo a dfevéné a korkové vyrobky +1,1 +9,5 Norsko -1,7 -24,9
Papir a vyrobky z papiru +1,0 +4,5 ltélie -2,4 -4,6
Koks a rafinované ropné produkty +0,8 +7,1 Madarsko -2,7 -7,3
Zakladni kovy +0,8 +2,0 Spanélsko -3,2 -89
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

%2 Jdaje za zahraniéni obchod se zboZim jsou od roku 2020 pfepogitavany aktualizovanou metodou zaloZenou na vy$$i mite detailu,
viz https.//www.czso.cz/csu/czso/aktualizace-metody-propoctu-zahranicni-obchod-se-zbozim. Neni-li uvedeno jinak, jsou vSechny udaje

sezonné neocisténé a v béznych cenach.

53 Ceny vyvozu zbozi za 1. &tvrtleti 2025 mezirocné vzrostly o 2,3 % a mezictvrtletné se nezménily.

54 Zrychleni pfirGstku v letodnim 1. kvartalu byva spojovano i se snahou o pfedzasobeni v oéekavani zavedeni cel, ale vyvoz do USA
znacné posiloval po cely lonsky rok.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Dovoz z vétSiny zemi
meziro¢né rostl.

Nejvice rostl dovoz
elektrickych zafizeni.

V 1. Ctvrtleti 2025 hodnota dovozu zbozi meziro¢né vzrostla o 72,0 mlid. korun (6,7 %)
a vystoupala na 1 142,0 mid. RovnéZ u importu cenovy vyvoj z€asti posilil jeho nominalni
dynamiku®®. Sezénné ocisténé Udaje ukazaly na mezittvrtletni pFiristek dovozu o 3,4 %.
Vice se meziro&né zvysil dovoz ze zemi mimo EU (+39,6 mld. korun, 10,5 %). Import z EU
byl vy$8i 0 31,0 mld. (4,6 %). Nejvice vzrostla hodnota dovozu z Ciny (viz Tabulka &. 4).
S odstupem se dal umistily Némecko, Polsko a Slovensko a z unijnich zemi mélo
vyznamngj$i navySeni dovozu do Ceska je$té Rakousko. Rostl také import z Koreje,
Turecka nebo Spojenych statd americkych. Jen u mensSiny zemi dovoz mezirocné klesal.
Nejvice u Ruska, Tchaj-wanu a Madarska.

Také na strané dovozu byl v 1. &tvrtleti u vétSiny artiklll zaznamenan mezirocni rast. Nejvice
se zvysoval import elektrickych zafizeni®® (viz Tabulka &. 3), u kterych prirdstek znaéné
posilil, a dale u kovodélnych vyrobkl — dynamika importu u obou oddild zna¢né predcila
zbytek klasifikace produkce. Vyznamny byl narlst u potravinarskych vyrobku, chemickych
latek a pfipravku, pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojl a zafizeni, elektfiny, plynu
pary a klimatizovaného vzduchu nebo ostatnich dopravnich prostfedkl a zafizeni. Jediny
vyznamnéjSi meziro€ni pokles importu byl zaznamenan u ropy a zemniho plynu.

Tabulka €. 3 Oddily klasifikace CPA s nejvétSim vlivem Tabulka ¢. 4 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj dovozu

na vyvoj dovozu zbozi v 1. tvrtleti 2025 (mezirocné)

zbozi v 1. Etvrtleti 2025 (meziro¢né)

mid. Ké % mid. K& %

Elektricka zafizeni +20,2 +20,4 Cina +20,7 +17,5
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni +12,7 +26,4 Némecko +8,6 +3,4
Potravinarské vyrobky +6,1 +10,6 Polsko +8,4 +8,5
Chemické latky a pFipravky +5,3 +6,3 Slovensko +4,8 +8,6
Pocitace, elektron. a opt. pfistroje a zafizeni +5,1 +4,2 Korejska republika +3,6 +17,1
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +4,7 +113,3 Turecko +3,6 +27,3
Ostatni dopravni prostfedky a zafizeni +4,3 +28,1 Rakousko +3,5 +12,5
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu +3,2 +14,9 Spojené staty americké +2,4 +7,2
Stroje a zafizeni j. n. +2,2 +2,4 ltélie +1,8 +3,9
Zakladni kovy +2,2 +2,7 Svycarsko +1,8 +16,5
Zakladni farmaceutické vyrobky a pripravky +2,1 +5,9 Indie +1,8 +21,5
Produkty zemédélstvi a myslivosti +1,9 +10,0 Norsko +1,7 +12,8
Odévy +1,8 +12,5 Madarsko -2,4 -8,9
Pryzové a plastové vyrobky +1,5 +2,9 Tchaj-wan -3,4 -30,1
Ropa a zemni plyn -4,0 -9,4 Rusko -9,3 -45,9
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Pfebytek bilance
zahrani€niho obchodu se
zbozim byl rekordni.

Ke zvySovani prebytku
pfispivala nejvice
motorova vozidla.

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v 1. &tvrtleti dosahla prebytku 83,0 mid. korun.
Meziro&né prebytek klesl o 23 mil. korun, takZe se v zasadé udrzel na mimoradné vysoké
urovni®’. Podle sezénné odidténych daju se bilance zahraniéniho obchodu se zboZim
v 1. Gtvrtleti rovnéz meziCtvrtletné mirné zhorsila. Ve sméru meziroéniho zlepSeni bilance
zahrani¢niho obchodu plsobil vyhradné obchod s EU (+4,2 mld. korun), zatimco mohutné
ZlepSovani bilance obchodu se zemémi mimo EU patrné v poslednich dvou letech se
v 1. C&tvrtleti zastavilo (-2,7 mid. korun). Ve sméru zlep$eni bilance plisobil nejvice obchod
s Némeckem (viz Tabulka €. 6), Velkou Britanii, Ruskem a Spojenymi staty americkymi.
V/yznamné zlep$eni bylo zaznamenano také u Francie, Ukrajiny, Svédska nebo Danska.
Naopak velmi hluboké bylo prohloubeni deficitu obchodu s Cinou a zhorsila se také bilance
s Polskem, Spanélskem, Italii &i Norskem.

Meziro¢ni stagnaci salda bilance zahrani¢niho obchodu ukazuje také pohled na zbozovou
strukturu bilance, kde bylo jeji zlepSeni zaznamenano asi u poloviny oddilGd. Ve sméru

%5 Ceny dovozu v 1. &tvrtleti mezirocné vzrostly 0 2,2 % a meziétvrtletné 0 0,2 %.
% Ve zvysené mife se dovazely baterie, zejména do elektromobil(.
57V loriském 1. tvrtleti dosahl prebytek rekordni Grovné.
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meziro¢niho zlepSeni bilance zahraniéniho obchodu v 1. &tvrtleti plsobil se zna¢nou
pfevahou zejména obchod s motorovymi vozidly (viz Tabulka €. 5). ZlepSovalo se také saldo
obchodu s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem, ropou a zemnim plynem
nebo pocitaci, elektronickymi a optickymi pfistroji a zafizenimi. Naopak vyrazné ve sméru
zhorSeni bilance pUsobil obchod s kovodélnymi vyrobky a elektrickymi zafizenimi. ZhorSeni
bylo zaznamenano také u chemickych latek a pFipravkd, produktt zemédélstvi a myslivosti,

nebo potravinarskych vyrobku.

Tabulka €. 5 Oddily klasifikace CPA s nejvétsim
vlivem na vyvoj bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim v 1. ¢tvrtleti 2025 (meziro¢né)

Tabulka €. 6 Zemé s nejvétSim vlivem na vyvoj bilance
zahrani€éniho obchodu se zbozim v 1. ¢tvrtleti 2025
(meziro¢né)

mid. K& mlid. K&
Motorova vozidla (kromé motocyklt) a dily +24,5 Némecko +17,2
Elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch +5,2 Velka Britanie +9,4
Ropa a zemni plyn +3,8 Rusko +8,7
Pocitace, elektron. a opt. pristroje a zafizeni +2,0 Spojené staty americké +3,9
PryZové a plastové vyrobky +1,4 Francie +3,5
Koks a rafinované ropné produkty +1,0 Svédsko +3,4
Usné a souvisejici vyrobky -1,2 Ukrajina +3,3
Zakladni kovy -1,4 Dansko +3,0
Odévy -1,9 lzrael +2,9
Ostatni vyrobky zpracovatelského pramyslu -1,9 Tchaj-wan +2,5
Potravinarské vyrobky -2,2 Norsko -3,4
Produkty zemédélstvi a myslivosti -2,3 ltalie -4,2
Chemické latky a pFipravky -4,0 Spanélsko -4,5
Elektricka zafizeni -11,7 Polsko =71
Kovodélné vyrobky kromé stroju a zafizeni -12,2 Cina -21,0
Zdroj: CSU Zdroj: CSU

Graf €. 9 Vyvoz a dovoz zbozi (mezironé v %) a bilance zahraniéniho obchodu se
zbozim (v mld. korun, prava osa)
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Meziro¢ni rast celkové

cenoveé hladiny oslabil.

Meziro€ni pfirGstek
spotfebitelskych cen
mirné oslabil.

24

Celkova cenova hladina (méfeno deflatorem HDP) se v 1. Ctvrtleti 2025 meziro¢né
zvysila 0 3,1 %. Tempo vyrazné oslabilo oproti minulému roku a Slo o nejnizsi pfirdstek
od 4. Ctvrtleti 2018. PfedevSim pod vlivem cen spotfeby viadnich instituci (2,1 %)
zpomalil meziro¢ni rust cenové hladiny u spotfeby (2,6 %). Prirlistek ceny spotfeby
domacnosti mirné posilil na 2,8 %. Vyraznéj$i byl meziro¢ni nardst cenové hladiny
u tvorby hrubého kapitalu (2,9 %), z toho u tvorby hrubého fixniho kapitalu stoupl na
4,0 %. Meziro¢ni sménné relace zUstaly v 1. étvrtleti kladné (100,6 %), ale zmirnily se,
a to jak u zbozi (100,5 %), tak u sluzeb (100,6 %). Mezi¢tvrtletni rast celkové cenové
pfirlstek od roku 2021. Ceny spotieby vzrostly mezictvrtletné o 1,1 % a kapitalovych
statkéi 0 0,8 % (z toho ale u samotné tvorby hrubého fixniho kapitalu doSlo k poklesu
02,8 %). MeziCtvrtletni sménné relace dosahly 99,9 %. Mirné kladné byly sménné
relace obchodu se zbozim (100,2 %), zatimco u sluzeb byly zaporné (98,8 %).

Index spotfebitelskych cen se v 1. Etvrtleti 2025 meziroéné zvysil 0 2,7 %. Prirlstek tak
mirné oslabil oproti zavéru roku 2025 (2,9 % ve 4. kvartalu). Skladba meziro€niho
cenového rustu se oproti lofisku proménila. Hlavnim faktorem plsobicim ve sméru
posileni celkového meziroéniho rlistu cen se staly potraviny a nealkoholické napoje,
jejichz ceny na konec roku 2024 navazaly dalSim posilenim ristu. Naopak u cen bydleni
a energii doslo k vyraznému oslabeni meziro¢niho pfirastku a oddil tak po nékolika
letech prestal byt tim, ktery nejvice pohani rast spotfebitelskych cen. K celkovému
mezirocnimu rastu cen vyznamné pfispivaly alkoholické napoje a tabak a stravovani
a ubytovani. Jako jediné meziro¢né klesly ceny odivani a obuvi. Spotfebitelské ceny se
celkové mezictvrtletné v 1. kvartalu zvySily o 1,3 %. To je s vyjimkou let 2022 a 2023
urover obvykla pro zacatek roku. Vyrazné v 1. &tvrtleti meziétvrtletné rostly pfedevsim
ceny alkoholickych napoji a tabaku, rekreaci a kultury a potravin a nealkoholickych
napojl. Klesly pouze ceny odivani a obuvi.

Graf ¢. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotrebitelskych cen (meziro¢né v %)
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Potraviny

a nealkoholické napoje
se staly hlavnim
hybatelem cenového
rdstu.

Ceny bydleni a energii
vzrostly nejméné za
témér Ctyfi roky.

U sluzeb pretrvaval
zesileny rist cen.

Klesly jen ceny odivani
a obuvi.

Rust spotrebitelskych
cen v EU posilil.

Meziro€ni rlst cen potravin a nealkoholickych napoji v 1. Ctvrtleti zrychlil na 5,1 %
a prispévek oddilu k celkovému rdstu spotfebitelskych cen tak razantné posilil.
Zrychleni rustu nejvice ovlivnil vyvoj cen mléka, syrd a vajec (8,9 %). Udrzoval se silny
pFirdstek cen olejl a tukd (16,9 %), cukru a pfibuznych vyrobku (8,9 %), ovoce (7,9 %)
i nealkoholickych napoji (6,7 %). Meziroéné se opét zacaly zvySovat ceny masa
(3,1 %) a pekarenskych vyrobkl (1,6 %). Mezi¢tvrtletné se v 1. kvartalu zvysily ceny
potravin a nealkoholickych ndpoji o 2,6 %. Druhy nejvyraznéj$i prispévek
k meziro€nimu rlistu spotfebitelskych cen mély ceny alkoholickych napoju a tabaku. Ty
v 1. Ctvrtleti mezictvrtletné vzrostly nejvic z celého spotfebniho kose (2,9 %), coz také
ovlivnilo posileni jejich meziro¢niho pfiristku na 5,1 % (zrychlil pfedevSim rdst cen
tabaku).

Ceny bydleni, vody, energii a paliv se v 1. Ctvrtleti meziro¢né zvysily o 1,4 %, coz byl
nejmirn&jsi prirdstek od 2. kvartalu 2021. Zna¢né se tak zmirnilo jejich celkové
pusobeni ve sméru celkového rlstu cen. Na oslabeni rlstu se projevil pfedevsim
propad cen elektrické a tepelné energie, plynu a paliv (-3,3 %). Mirnéji se zvySovaly
rovnéz ceny ostatnich sluzeb souvisejicich s bydlenim (3,9 %) a bézné udrzby
a drobnych oprav bytu (3,5 %). Naopak posileni meziroéniho pfirGstku cen bylo
zaznamenano v pfipadé najemného zbytu (6,5 %) i imputovaného najemného
(3,2 %)%8. Mezictvrtletni pFirtstek cen bydleni a energii v 1. &tvrtleti dosahl 0,4 %, coz
je niz8i prirdstek, nez je v této oblasti pro zacatek roku obvyklé.

MeziroCni riist cen stravovani a ubytovani béhem lofiského roku postupné oslaboval
av 1. ctvrtleti 2025 se snizil na stale nadprimérné 5,3 %. Vyraznéji rostly ceny
ubytovacich sluzeb (8,5 %), zatimco u stravovacich sluZeb je vice patrné zpomalovani
(4,9 %). Mezittvrtletné se ceny stravovani a ubytovani zvySily o 1,1 %. Pfetrvaval
zvy$eny meziroc¢ni rlist cen v dalSich oddilech zahrnujicich oblast sluzeb — ostatni
zbozi a sluzby®® (3,3 %, mezittvrtletné o 1,5 %), rekreace a kultura (3,1 %,
mezictvrtletné o 2,8 %). Ceny vzdélavani meziroéné vzrostly o 11,2 % (ovlivnéno
zejména silnym mezictvrtletnim pfirGstkem ve 4. &tvrtleti 2024, v 1. &tvrtleti se
mezictvrtletné zvySovaly jen 0 0,3 %). Ceny v oblasti zdravi byly v 1. Ctvrtleti mezironé
vySSi 0 4,1 % (mezictvrtletné o 1,5 %).

Slaby zlstaval meziro¢ni rast cen dopravy (0,3 %). Ceny pohonnych hmot byly
meziro¢né nizsi (-4,4 %), ale celkové naklady na provoz dopravnich prostfedkd mirné
vzrostly (0,3 %). Niz§i byly ceny nakupu automobili, motocykld a jizdnich kol (0,4 %).
Naopak ceny dopravnich sluzeb vzrostly meziroéné o 3,7 %. Mezittvrtletné se ceny
dopravy zvysily o 1,0 %, hlavné pod vlivem cen pohonnych hmot. Jen mirmné se
v 1. Ctvrtleti zvysily také ceny bytového vybaveni, zafizeni a oprav (1,5 % meziro¢né,
0,5 % meziCtvrtletné) a post a telekomunikaci (0,4 % meziro¢né, mezictvrtletné beze
zmény). Jedinym oddilem, kde se ceny meziro¢né propadly, bylo odivani a obuv
(-1,9 %), kde doslo také k mezictvrtletnimu poklesu 0 2,2 %.

V 1. &tvrtleti 2025 se harmonizovany index spotiebitelskych cen®® v EU zvysil
meziro¢né o 2,7 %. Nejvice se mezirocné zvysily ceny alkoholu a tabaku (5,0 %), ale
pokracoval rovnéz zvySeny rust cen rliznych sluzeb, coz bylo patrné zejména na vyvoiji
cen stravovani a ubytovani (4,3 %), ale také u ostatniho zbozi a sluzeb (4,3 %), cen
zdravi (3,8 %) a vzdélavani (4,8 %). Nadprimeérny byl také pfirlistek u cen bydleni a
energii (3,4 %). V 1. kvartalu mezirocné klesly jen ceny telekomunikaci (-2,2 %).

% Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu

a renovace a dalSi poplatky. Vice na: https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne.
58 Zahrnuje sluzby osobni péce a osobni potieby a doplriky, socialni péci, pojisténi a dalsi finanéni sluzby apod.

% Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, coz byva
zdrojem rozdili mezi HICP a Indexem spotfebitelskych cen.

¢su

1. Ctvrtleti 2025 25


https://csu.gov.cz/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-najemne

Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust cen byta zrychlil.

Ceny primyslovych
vyrobcl meziro¢né
stagnovaly.

Nejvice meziro¢né rostly spotfebitelské ceny v Madarsku (5,4 %), Rumunsku (5,2 %)
a Chorvatsku (4,7 %). NejnizSi pfirlistky byly naopak zaznamenany ve Francii (1,2 %),
Déansku a Irsku (shodné 1,6 %). Spotiebitelské ceny v EU v 1. &tvrtleti meziCtvrtletné
vzrostly 0 0,6 %. Vy38i byly zejména ceny bydleni a energii (1,7 %), alkoholu a tabaku
(1,6 %), ostatniho zbozi a sluzeb (1,5 %) a potravin a nealkoholickych napoja (1,2 %).
Klesly jen ceny odivani a obuvi (-7,9 %) a rekreaci a kultury (=0,3 %). Nejvyrazné&jsi
mezictvrtletni narlst spotfebitelskych cen byl zaznamenan v Madarsku, Bulharsku
(shodné 2,5 %) a Litvé (2,4 %). Ceny naopak klesly v péti zemich, nejvice na Kypru
(-1,6 %), Malté (-1,1 %) a v Portugalsku (0,6 %).

Vyvoj nabidkovych cen byt v Cesku v 1. &tvrtleti 2025 odrazel pokradujici novou vinu
rozehfivani trhu s nemovitostmi. MeziCtvrtletné se nabidkové ceny zvysily o 6,3 %,
nejvice od 2. kvartalu 2022. Meziro¢ni pfiristek pak zrychlil az na 15,7 %. Silny
mezictvrtletni narast mély nabidkové ceny byt v Praze (7,9 %, mezirocné 16,5 %)
i mimo Prahu (4,4 %, meziroén& 14,6 %). Realizované ceny star$ich bytd v CR,
v samotné Praze i v Cesku bez Prahy v 1. &tvrtleti vzrostly meziroéné stejnym tempem
15,8 %. Mezidtvrtletn& realizované ceny starsich byt v Cesku vzrostly 0 4,0 %. Z toho
realizované ceny star§ich bytd mimo Prahu byly vy$8i o 4,2 % a v Praze o 3,5 %.
V samotné Praze se zjistuji také realizované ceny novych bytu. Ty se v 1. Ctvrileti
zvysily mezictvrtletné o 3,4 % a jejich meziroCni pfirlistek posilil na 12,4 %.

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny priimyslovych vyrobct v 1. étvrtleti mezironé stagnovaly. Z toho mirné vyssi byly
ceny vyrobk( a sluzeb zpracovatelského pramyslu (0,4 %). Na jedné strané proti sobé
pUsobil trvajici pokles u surovin a vyroby na né tésné navazané, jako je koks
a rafinované ropné produkty®!, zakladni kovy (-2,5 %), kovodélné vyrobky (-1,1 %)
a chemickeé latky a pfipravky (-0,2 %). Meziro¢né nizSi byly také ceny elektrickych
zafizeni (0,8 %). Posilil naopak meziro¢ni pfiristek cen odévu (4,7 %), ostatnich
dopravnich prostfedkl a zafizeni (2,9 %), textilii (2,6 %), zakladnich farmaceutickych

81 Individudlni data
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Klesaly ceny téZby
a dobyvani.

Ceny pramyslovych
vyrobcl v EU

v 1. Ctvrtleti meziro¢né
vzrostly.

vyrobkl a pfipravkd (2,5 %) nebo potravinafskych vyrobkil (2,2 %). Vyssi ale slabsi
v porovnani s lofiskymi tempy byl meziro¢ni pfirGstek cen pocitacud, elektronickych
a optickych pfistroji a zafizeni (2,7 %), stroji a zafizeni (2,3 %), motorovych vozidel
(1,5 %), nabytku (1,1 %) nebo napoji (0,4 %). Mezictvrtletni pfirGstek cen vyrobk
a sluzeb zpracovatelského primyslu v 1. &tvrtleti mirné posilil na 0,6 %.

MeziroCni pokles cen téZzby a dobyvani se v 1. Ctvrtleti 2025 prohloubil na 2,6 %,
zejména pod vlivem cen uhli. Mezictvrtletni pokles cen t&Zby a dobyvani zesilil na
2,9 %. Na loriska posilujici meziro¢ni tempa navazaly v 1. Ctvrtleti ceny elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu poklesem o 1,2 % (klesly ceny pfenosu a rozvodu,
pokles cen elektfiny se zmirnil). MeziCtvrtletné se ale ceny v této sekci zvysily 0 0,8 %.
Ceny zasobovani vodou a sluzeb souvisejicich s odpadnimi vodami byly meziro¢né
vySSi 0 4,1 % a stejny byl i mezictvrtletni pfirtstek.

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin pramyslovych vyrobct (meziroéni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny pramyslovych vyrobcl v EUS2 v 1. &tvrtleti rostly meziro&né o 2,4 %. Slo o prvni
nardst od 2. kvartalu 2023. Meziroéné vyrazné rostly ceny elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (7,7 %) i téZby a dobyvani (5,3 %) a zacaly rlst ceny
vyrobk(l a sluzeb zpracovatelského primyslu (0,8 %). Meziroéni dynamika cen
priimyslovych vyrobcl se vramci EU pohybovala ve znacné Sirokém rozmezi.
Dvouciferné rostly ceny v Bulharsku (18,4 %) a Irsku (12,8 %) a téméf o desetinu také
v Dansku (9,2 %). Ceny byly meziro¢né nizSi v deviti zemich, nejvice v Lucembursku
(-5,9 %), Litvé (-2,5 %) a Francii (-1,1 %). Mezictvrtletné se ceny prdmyslovych
vyrobcd v EU v 1. &tvrtleti zvysSily o 1,3 %. Slo o tfeti podobné vysoky pFirtistek v fadé.
Oslabila dynamika cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu, ale i tak zlstal
nardst vyrazny (3,2 %) a na 2,7 % posilil rast u cen tézby a dobyvani. Mirné
mezictvrtletné vzrostly i ceny vyrobku a sluZzeb zpracovatelského primysilu (0,8 %). Ve
vétSiné zemi EU ceny primyslovych vyrobcl mezi¢tvrtletné rostly, nejvice v Bulharsku

52 Bez cen zasobovani vodou a sluZzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rust cen stavebnich
praci mirné posilil.

Meziro¢ni rast cen
trznich sluzeb mirné
oslabil.

Ceny zemédélskych
vyrobcu pokracovaly
v meziroénim rdstu.

Ceny vyvozu zbozi
meziro¢né vzrostly, ale
meziétvrtletné se
nezmenily.

(12,0 %), Estonsku (4,4 %) a Svédsku (3,6 %). Jen v péti zemich ceny klesly,
nejvyrazneéji v Portugalsku (-1,7 %) a na Kypru (-0,7 %).

Ceny stavebnich praci byly dle odhadu v 1. Etvrtleti 2025 mezictvrtletné vyssi o 1,0 %,
zatimco ceny materialu a vyrobkd spotfebovavanych ve stavebnictvi se zvySily 0 0,6 %.
Meziro¢né se ceny stavebnich praci dle odhadd zvysily o 2,8 % a ceny materiall
a vyrobku spotfebovavanych ve stavebnictvi vzrostly o 0,7 %. Rlst cen stavebnich
praci oproti lofisku mirné posilil.

Ceny ftrznich sluzeb se v 1. Ctvrtleti mezirocné zvySily o 3,5 % a meziCtvrtletné byly
vy$si o 0,9 %. Mezirocni tempo mirné oslabilo oproti pfedchozimu kvartalu.
K celkovému riistu cen trznich sluzeb nejvice pfispé€l vyvoj cen sluzeb v oblasti
nemovitosti (5,1 %). Po lofiskych poklesech vyrazné meziro€né vzrostly ceny
skladovani a podpurnych sluzeb v dopraveé (5,9 %). V popredi vlivu se také udrzovaly
ceny sluZzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (3,1 %). | pfes oslabeni
vyznamné ovlivnil ceny trznich sluzeb také pFirlistek cen reklamnich sluzeb a prazkumu
trhu (5,2 %). Silné v 1. kvartalu meziro¢né rostly také ceny bezpec€nostnich a patracich
sluzeb (10,0 %), tvorby programu a vysilani (8,8 %) a sluzeb v oblasti zaméstnani
(8,6 %) avysSi byly také ceny vydavatelskych sluzeb (4,0 %), pojisténi, zajisténi
a penzijniho financovani (3,8 %), uklidovych sluzeb (3,6 %), poStovnich a kuryrnich
sluzeb (3,6 %) nebo pravnich a uc€etnickych sluzeb (3,3 %). Meziro¢né nizSi byly jen
ceny cinnosti v oblasti filmd, videozaznam( a televiznich programd, pofizovani
zvukovych nahravek a hudebni vydavatelskeé Cinnosti (0,8 %).

Ceny zemédélskych vyrobcu (v€etné ryb) v 1. Ctvrtleti 2025 meziro¢né vzrostly o0 8,8 %
a meziCtvrtletné o 3,0 %. Vrostlinné vyrobé ceny meziro€né vzrostly o 6,5 %
a zvySovaly se ceny obilovin (9,5 %, zejména pSenice a kukufice, klesaly ceny ovsa
a je€mene), pramyslovych plodin (21,7 %, zejména pod vlivem olejnin — Fepky
a slunecnice) a ovoce (25,6 %, vliv méla zejména primyslova jablka). Naopak nizsi
byly ceny brambor (-18,3 %), zeleniny a zahradnickych produkt(i (-17,7 %) a krmnych
plodin (-0,2 %). Ceny zivocCiSné vyroby byly v 1. ¢tvrtleti mezirocné vyssi o 12,0 %.
Podilely se na tom pfedevSim Zzivoc€iSné vyrobky — mléko (17,9 %) a vejce (25,1 %).
U hospodafskych zvifat vyrazny rist cen skotu (20,1 %) a vySSi ceny driibeze (2,6 %)
vyvazoval trvajici pokles u prasat a selat (-11,1 %).

Meziro¢ni riist cen zahrani¢niho obchodu byl v 1. Etvrtleti Caste¢né ovlivnén kurzovymi
pohyby, zejména oslabenim koruny viéi americkému dolaru®®, coz nasledné pusobilo
proinflatné. V meziCtvrtletnim srovnani byly kurzové efekty spiSe smiSené, protoze
primeérny kurz vaé¢i euru meziétvrtletné posilil, zatimco u dolarového kurzu doslo
celkové k oslabeni. Souhrnné v 1. tvrtleti 2025 ceny vyvozu zbozi meziro¢né vzrostly
0 2,3 % a pfirGstek oslabil oproti pfedchozimu kvartalu. Nejvice meziroéné rostly ceny
vyvozu v sekci elektfina, plyn, para a klimatizovany vzduch (37,7 %) a dale u produktd
a sluzeb zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (9,0 %). Ceny exportu vyrobku
zpracovatelského pramyslu byly v 1. Etvrtleti vySSi o 1,4 %. Zde meziro¢né rostly ceny
u vétSiny oddild, ale pFirdstky napfi¢ celou sekci zmirnily. Nejvice rostly ceny exportu
dfeva a vyrobkul z né&j (6,5 %), zakladnich farmaceutickych vyrobki a pfipravki (6,2 %),
textilii (3,9 %), papiru a vyrobkll z néj (3,8 %) a ostatnich dopravnich prostfedku
a zafizeni (3,6 %). Klesaly pfedevSim ceny vyvozu koksu a rafinovanych ropnych
produktd (-11,7 %), nabytku (-3,0 %) a ostatnich nekovovych mineralnich vyrobki
(-1,4 %). Mezittvrtletné se ceny exportu nezménily. Protichddné pulsobil rist cen
vyvozu produktd a sluzeb zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi o0 4,5 % a naopak poklesu

8 Podle Gdaja CNB byl v 1. &tvrtleti 2025 primérny kurz koruny vidi euru 25,082 CZK/EUR. V 1. &tvrtleti 2024 to bylo
25,07 CZK/EUR a ve 4. ¢tvrtleti 2024 kurz dosahl 25,249 CZK/EUR. Kurz v(c¢i dolaru v 1. étvrtleti 2025 v praméru ¢inil 23,844
CZK/USD. Ve stejném obdobi roku 2024 to bylo 23,09 CZK/USD a na konci roku 2024 to bylo 23,640 CZK/USD.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ceny dovozu meziro¢né

rostly.

(@ 1
(7,]

c.

cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (-3,4 %) a tézby a dobyvani
(-1,0 %). Ceny vyvozu vyrobkl zpracovatelského primyslu v zasadé mezictvrtletné
stagnovaly (-0,1 %).

Ceny dovozu zboZi v 1. &tvrtleti meziro&né vzrostly o 2,2 %. Znacné posilil meziroéni
pfirlstek cen elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu (38,1 %) a z poklesu do
meziro¢niho rlstu se dostaly ceny importu produktl a sluzeb zemédélstvi, lesnictvi
arybarstvi (8,9 %) a rovnéz ceny tézby a dobyvani (5,8 %). Rlst cen vyrobku
zpracovatelského primyslu naopak zmirnil na 1,6 %. Ceny dovozu zbozi mezictvrtletné
vzrostly o 0,2 %. Ztoho ceny produktl a sluzeb zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi
vzrostly o 6,7 %, elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu o 4,3 % a tézby
a dobyvani o 1,6 %. Ceny vyrobkd zpracovatelského primyslu se mezictvrtletné
nezménily. Meziro€ni sménné relace v 1. étvrtleti dosahly 100,1 %. Mirné kladné byly
sménné relace obchodu s produkty zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (100,1 %).
Vyrazné zaporné byly sménné relace u téZby a dobyvani (79,5 %) a negativni byly také
pro vyrobky zpracovatelského primyslu a v sekci elektfina, plyn, para a klimatizovany
vzduch (99,8 %). MeziCtvrtletni sménné relace byly mirné zaporné (99,8 %). Negativni
byly mezictvrtletni sménné relace u elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu
(92,6 %), tézby a dobyvani (97,4 %), produktt a sluzeb zemédélstvi, lesnictvi
a rybarstvi (98,0 %) i vyrobkl zpracovatelského pramysiu (99,9 %).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Na trhu prace doSlo na
pocatku roku k oziveni,
zejména v oblasti
zaméstnanosti.

Mzdovy rast mirné
zvolfioval a mezi
odvétvimi byl dosti
diferencovany. Kupni sila
mezd odpovidala urovni
z konce roku 2018.

Rust celkové
zaméstnanosti na
pocatku roku zrychlil,
témér vyhradné diky
sluzbam.

Tézisteé rustu
zaméstnanosti v terciarni
sféfe spocivalo i nadale
ve vefejnych sluzbach.
Daiilo se i oblasti
nemovitosti a vyspélejSim
podnikovym sluzbam.

Posileni vykonu ekonomiky na pocatku letoSniho roku se odrazilo i na trhu prace. Rust
zaméstnanosti zrychlil, v samotném pramyslu ale k oziveni zatim nedoslo. Dafilo se ale
Sirokému spektru sluzeb, které t&Zily primarné z rostouci tuzemské poptavky. Podnikatelé
ve vétsiné odvétvi ekonomiky bé&hem jara mimné vylepSili kratkodoba ofekavani v oblasti
zameéstnanosti. | pfes nejisté ekonomické vyhledy firmy stale intenzivné poptavaly levnéjsi
pracovni silu ze zahranici. Soubé&zné pokracovala rovnéz integrace ukrajinskych uprchlikt
na pracovni trh v Cesku, coZ z&asti Fesilo dlouhodobéjsi nedostatek volnych pracovnich sil
v tuzemsku. Nezaméstnanost setrvala bez vyraznéjSich zmén na velmi nizké urovni.
Pracovnici propusténi z priimyslovych podniku totiz mohli ve vétsiné pfipadd nalézt nové
uplatnéni v jinych odvétvich bez vyraznéjSich obtizi, a to i diky vysSi aktivité uradi prace
v oblasti rekvalifikaci. Meziro¢ni rast nominalnich mezd lehce zvolrfioval, v fadé vahové
vyznamnych odvétvi byl navic pomérné slaby. P¥i stabilizaci cenové hladiny v ekonomice
pokracoval svizny rust realnych mezd, jenz byl alespori v minimalni mife patrny ve vSech
hlavnich odvétvich. Kupni sila zaméstnaneckych vydélki ovSem dosahovala pouze Urovné
z konce roku 2018.

Jestlize ve druhé poloving lofiského roku celkova zaméstnanost®* v ekonomice
mezikvartalné pouze stagnovala, v 1. &tvrtleti se nasledné zvysila 0 0,7 %. To pfedstavovalo
nejvyrazné&jSi oziveni od poloviny roku 2022. Za timto vyvojem stal z drtivé Easti sektor
sluzeb, kde se projevila zvySujici se poptavka po pracovnicich témeér ve vSech hlavnich
odvétvich. Naopak ve vahoveé nejvyznamnéj$im hospodarském odvétvi — primyslu — Gbytek
pracovnich mist pokracoval. Celkova zaméstnanost letos dosahla rekordnich 5,44 mil. osob
a ve srovnani s maximalni hodnotou z obdobi posledni konjunktury (4. ¢tvrtleti 2018) byla
vysSi 0 1,3 %, zrozhodujici Casti zasluhou rozvoje vefejnych sluzeb. Tempo celkové
zaméstnanosti zrychlilo i v meziro€nim srovnani a v 1. ¢tvrtleti dosahlo 1,1 %. Na akceleraci
se podileli jak zaméstnanci, jichZz oproti poatku lofiského roku pfibylo 47 tis., tak
sebezaméstnani (+12 tis.). Poprvé od pandemického roku 2021 se také letos celkovy pocet
pracovnik(l v Cesku zvySoval rychleji nez sougasné v EU (+0,4 %) i eurozéné (+0,7 %)S.

K meziro&nimu posileni zaméstnanosti v Cesku pfispély i v 1. &tvrtleti 2025 nejvice vefejné
sluzby®®, kde se v poslednich letech rist ustalil okolo 2 %. Tyto sluzby reagovaly na vysokou
poptavku spojenou s dlouhodobéjSimi zménami ve vékové skladbé populace (v oblasti
vzdélavani, zdravotni a socialni péce). Relativné nejvice ovSem pfibylo pracovnikd
v Cinnostech v oblasti nemovitosti (+4,7 %), k Eemuz letos stejné jako v pfedchozich dvou
letech pfispivali primarné zaméstnanci. To platilo i pro odvétvi ostatnich ¢innosti®’, kde rast
zaméstnanosti zrychlil na 2,8 %, stejné jako v procyklickém odveétvi profesni, védecke,
technické a administrativni ¢innosti (+1,8 %). Ve vahové vyznamném uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi naopak tempo zvolnilo na (0,9 %), coZ pramenilo z méné
pfiznivého vyvoje v oblasti dopravy a skladovani, kde poptavku po zaméstnancich limituje
slabsi vykon v souvisejicim odvétvi primyslu. Naopak drobnym podnikatelim v celém vyse

64 Udaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich act. Jsou vyjadfeny ve fyzickych osobach a ogistény o sezénni viivy. Na rozdil od
dajhi z podnikové statistiky & z vybérového $etfeni pracovnich sil (VSPS) zahrnuji napt. i odhad vlivu $edé ekonomiky.

65 v Unii (i eurozéné) na rozdil od Ceska aktualni tempo ristu zaméstnanosti zpomalilo. Podobné jako v tuzemsku zde dochazi

k rozsifovani pracovnich mist téméf vyhradné jen ve sluzbach, relativné nejvice v oblasti nemovitosti (+3,7 %), penéznictvi

a pojistovnictvi (+1,7 %) a také v odvétvich s vyznamnou roli statu (+1,4 %). Pracovnikd naopak ubyva ve zpracovatelském pramyslu
(1,1 %) a v primarnim sektoru (—4,5 %). Z jednotlivych statd vzrostl celkovy pocet pracovnikl nejvice na Malté (+3,6 %), v Irsku (+3,3 %)

a Chorvatsku (+2,8 %) a z vyznamnych ekonomik hlavné ve Spanglsku (+2,2 %) a v Italii (+1,5 %). K poklesu naopak doslo v deseti
Clenskych statech — predevSim Rumunsku (-4,5 %), LotySsku (1,5 %), Estonsku (-1,1 %) a Polsku (-0,8 %). Ve Francii zaméstnanost
stagnovala, stejné jako v Némecku, kde v§ak v samotném zpracovatelském prdmyslu doslo letos k ubytku o rovna 2 % (za cely lorisky rok

o1 %).

66 pro zjednoduseni zahrnuji odvétvi Vefejna sprava a obrana, Vzdélavani, Zdravotni a socialni péce.

67 Ty zahrnuji vedle kulturnich, zabavnich a rekreacnich ¢innosti napf. rizné sluzby pro domacnosti (opravy vyrobku, kadefnické
a kosmetické ¢innosti aj.). Zaméstnanost v této sekci (tvofena z vice nez tfetiny drobnymi podnikateli), citelné postizené v obdobi
protipandemickych restrikci, ovSem stale mirné zaostavala za Urovni z vrcholu posledni konjunktury.
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Ve stavebnictvi rlst

zaméstnanosti zrychlil,
pfibyvalo zaméstnanct
i drobnych podnikateld.

Pokles zaméstnanosti ve
zpracovatelském
prdmyslu se zmirnil.
Situace v fadé tradicnich
exportnich obor( je stale
obtizna.

Pocet cizincl

v zaméstnaneckém
postaveni vystoupal na
rekordnich 858 tis. Jejich
prirGstek byl stale tazen
hlavné ob&any Ukrajiny.
Zrychlil priliv osob

z nékterych asijskych
statu, pracovnikl ze
stfedni a vychodni Evropy
ale postupné ubyva.

Mira zaméstnanosti Zen
ve véku 15 az 64 let
vystoupala na rekordni
uroven.

uvedeném uskupeni se dafilo relativné lépe, coz Ize pfiCist pokraCujicimu zotavovani
cestovniho ruchu. V okruhu nejvyspélejSich sluzeb zafazenych do kvartérniho sektoru
ekonomiky roste v poslednich &tvrtletich celkova zaméstnanost jen slabé — v oblasti ICT se
letos (stejné jako loni) navySovaly pouze stavy sebezaméstnanych a ve finanénictvi je pfeliv
zaméstnanosti smérem k drobnym podnikatelim patrny jiz od roku 2021. Mimo sluzby rostl
letos pocet pracovniku jiz pouze ve stavebnictvi (+2,4 %), kde podobnym tempem pfibyvalo
zameéstnancu i drobnych podnikateld.

Rlst celkové zaméstnanosti byl rovnéz na poc¢atku letoSniho roku tlumen vyvojem ve
zpracovatelském pramyslu. Pracovniki zde meziro¢né ubyva jiz osmy kvartal v fadé, byt
aktualné jiz jen 0 0,4 %. Potize s odbytem zbozi, nejistota nejblizSiho vyvoje v mezinarodnich
obchodnich vztazich, jakoz i pretrvavajici nakladové tlaky souvisejici hlavné s energetickou
naro¢nosti vyroby neposkytuji vétSi prostor pro rdst novych pracovnich mist. O vaznosti
situace vypovida i pokracujici pokles poc¢tu sebezaméstnanych v primyslu. V ostatnim
vodnim a odpadovém hospodarstvi stail kompenzovat prohlubujici se Utlum v relativné
malém oboru t&Zby a dobyvani. V odvétvi zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi se celkovy pocet
pracovniki vyznamné neménil, pficemz se nadale mirné zvySoval pocet
sebezaméstnanych.

Dlouhodobé nizka zasoba volnych pracovnich sil v Cesku (vlivem demografického starnuti
i nizké porodnosti) spolu se silicim tlakem firem na optimalizaci vyrobnich nakladt nadale
stimulovaly rostouci poptavku tuzemskych zaméstnavateltl po pracovnicich ze zahranici.
SnadnéjSimu zaméstnavani cizincli pomahaji legislativni zmény snizujici administrativni
naro¢nost v této oblasti. To se tyka jak ukrajinskych ob¢an(i®, tak i cizincti z dalsich, nejen
hospodarsky méné vyspélych zemi mimo EU®®. Dlouhodoby pfiliv zahraniénich pracovniku
do Ceska tak pokragoval. V dominantni skupin& zaméstnanc jich letos na konci dubna bylo
na Ufadech prace registrovano 859 tis’® (mezirocné o +43 tis. vice)”'. Nejvice meziro¢né
pribylo jiz tradiéné ob¢anu Ukrajiny (+32 tis. na 310 tis., z toho Zeny +24 tis., na 167 tis.),
fadové méné z Filipin, Vietnamu, Slovenska i Ruska (shodné mezi +2 az +3,5 ftis.).
Z vyznamngjSich skupin cizincli rostl relativng svizné podet obgan Indie, Ciny
a Kazachstanu (shodné mirné pres 20 %). Naopak ubylo pocetnych skupin pracovnik
z chudsich statl stfedni a vychodni Evropy — pfedevsim z Polska (-5,0 tis., resp. 0 10 %),
Bulharska (-4 %), Madarska (-3 %) a Rumunska (-2 %), coz souvisi s postupnym
vyrovnavanim mzdoveé urovné v tomto regionu.

Vyse uvedené trendy se odrazily v pokracujicim lehkém rlstu miry ekonomické aktivity, ktery
se letos, stejné jako po vétsinu roku 2024, propisuje vzasadé jen do oblasti
zaméstnanosti. Mira zaméstnanosti’? (15-64letych) dosahla v dubnu 75,8 %, meziro¢né
posilila 0 0,9 p. b. Zatimco u muz{ mira stagnovala (na 81,0 %), u zen se zvySila o rovné
2 p. b. — na rekordnich 70,5 %. Vyvoj u Zen souvisi s celkovym ozivenim trznich sluzeb

68 Opravnéni k zaméstnani (pracovni povoleni, zaméstnanecké ¢i modré karty) nepotfebovaly na konci 1. Etvrtleti 2025 skoro Ctyfi
pétiny veskerych ob&ant Ukrajiny (resp. 68 % muzti a 89 % Zen) pusobicich v CR v zaméstnaneckém postaveni.

69 0d 1. gervence 2024 nové nepotiebuji v Cesku pracovni povoleni ani zaméstnanecké karty cizinci z nékterych ekonomicky vyspélych
zemi mimo EU (USA, Velka Britanie, Kanada, Australie, Novy Zéland, Japonsko, Jizni Korea, Izrael a Singapur). Letos na konci bfezna
pracovalo z t&chto zemi v Cesku v zamé&stnaneckém postaveni 9,5 tis. osob.

70 Vedle toho evidovalo MPO ve stejném obdobi 132 tis. cizich statnich pfislusnik(i s Zivnostenskym opravnénim v Cesku (meziroéné o
11 % vice). Na tomto rustu se skoro ze dvou tretin podileli Ukrajinci, jichz v Cesku podnikalo 43 tis., s odstupem nasledovali Slovéaci (26

tis.) a Vietnamci (21 tis.).

71 7 pohledu kraji vzrostl meziro€né pocet cizincl nejvice v Praze (+14,3 %) a Olomouckém kraji (+10,6 %), klesl naopak zejména

v Karlovarském kraji (-4,3 %). V dubnu 2025 tak pfipadla cel4 tfetina véech v Cesku zaméstnanych cizinct (v evidenci Ufadd prace)
na Prahu a spolu se Stfedoceskym, Plzeriskym a Jihomoravskym krajem pak dokonce 70 %.

72 Jedna se o Udaje v novém modelu sezénniho ocisténi — pomoci trendcyklu. Inovovany model ocisténi Iépe odrazi zmény charakteru
trhu prace a sezénnosti. Obdobné je ocisténa i mésicni mira nezameéstnanosti.
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Kratkodobéa ocekavani
podnikd v oblasti
zaméstnanosti na
pocatku roku kolisala.
Lehky optimismus
pokracoval v obchodu
i stavebnictvi.

Nedostatek pracovniku
suzuje tradi¢né hlavné
stavebni podniky.

i stabilné rostouci zaméstnanosti ve vefejnych sluzbach, s rozSifovanim zkracenych
Gvazk(” a také dosud stale rychlej§im posunem hranice diichodového véku (oproti muzim).

Graf ¢. 13 Celkova zaméstnanost (mezirocné v %), prispévky odvétvi k meziroéni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a oéekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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Ostatni odvétvi* Vef.spr.,obrana, vzdél.,zdrav.a soc.péce
Profesni, védec., techn. a admin. &in. Informacni a komunikag. €in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost. Stavebnictvi
Zpracovatelsky primysl Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi
Zaméstnanost celkem
---------- Ocekavani zaméstnanosti (prumysl) -eeeeeoo OCekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
""""""" Oc¢ekavani zaméstnanosti (obchod) -e---ee- QCekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni ginnosti.
Poznamka: Saldo ocekavani vyjadfuje rozdil v p. b. mezi kategoriemi rust versus pokles zaméstnanosti v nejblizsich tfech
meésicich. Udaje jsou sezénné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného Gtvrtleti.

Zdroj: CSU (narodni Gty), Eurostat (konjunkturaini préizkumy).

Kratkodoba ocekavani podnikd v oblasti viastni zaméstnanosti’* se béhem lofiského roku
postupné zlepSovala. Jejich dosavadni letoSni vyvoj je spiSe ve znameni kolisani, jez odrazi
rostouci nejistoty podnikatelll plynouci patrné z vnéjSich (zahrani¢nich) faktort. Celkova
ocekavani tak zUstavaji v mirné negativnim pasmu, prfedevsim vlivem priimysilu, kde se
zatim vyhledy v oblasti zaméstnanosti nelepsi. Podle konjunkturalniho prizkumu z kvétna
2025 predpokladalo v tfimési¢nim horizontu snizovani po¢tu zaméstnancl 20 % firem
ve sluzbach a 17 % v pramyslu, ale jen 6 % ve stavebnictvi a 4 % v obchodé. Naopak
naborové plany byly nejzfetelnéjsi ve stavebnictvi (16 %), obchodé a sluzbach (shodné
15 %), v pramyslu pak o¢ekavalo zvySovani zaméstnanosti jen 7 % podnikd. Stav na
Grovni diléich odvétvi v rdmci pramysilu i sluZzeb se pfirozené odliSoval™. Podil podnik(, pro

3 Dle udaji z VSPS pracovalo letos v 1. &tvrtleti v Cesku na zkraceny Gvazek 500 tis. osob, meziroéné o 5,8 % vice. K rlistu pFispély
hlavné Zeny, z nichz tuto formu prace vyuzivalo celkové jiz 14,6 % vSech zaméstnanych (nejvice pak ve véku 30 az 44 let). Mezi
pracujicimi muzi ji ale preferovalo jen 5,2 % (vétSinou na sklonku pracovni kariéry). | pfes aktualni navySeni z(stava zastoupeni téchto
Gvazkil na tuzemském pracovnim trhu relativng nizké. Podil takto zamé&stnanych osob byl na konci roku 2024 v Cesku (9,3 %) ve
srovnani s hodnotou v EU pouze polovi¢ni (podobné relace plati pro muze i Zeny). Na druhou stranu v ramci statd, jez do Unie vstoupily
az po roce 2000, mély oproti Cesku vy$$i podil jen Estonsko (15,2 %) a Malta (11,2 %). Ov8em v sousednim Némecku i Rakousku
vyuZzivala tyto Uvazky skoro tfetina vSech pracovnikd.

74 Neni-li uvedeno jinak, jsou dale pouzity sezonné ocisténé udaje.

75 Prevazujici negativni odekavani zaméstnanosti vyjadfily podniky v 60 % zpracovatelskych primyslovych obord. Nejhorsi vyhlidky mély
hutnictvi a slévarenstvi a s odstupem také elektrotechnicky, elektronicky, kovodélny a strojirensky primysl a také malé obory odévnictvi

a textilni vyroby. Naopak pozitivni perspektivy pretrvavaly pfedevsim ve vyrobé kolejovych dopravnich prostfedkl, v mensi mife

v potravinafstvi, vyrobé napoju a farmacii.

Ve sluzbach pfevazovala negativni ocekavani ve tfetiné dilCich odvétvi. Nejvice byla patrna v telekomunikacich, ve veterinarnich
¢innostech, reklamé, vydavatelskych ¢innostech, vodni dopravé, pojistovnictvi a nékterych administrativnich a podpGrnych ¢innostech.
Naopak optimismus pfevladal v programovani, informacnich ¢innostech, védé a vyzkumu, pracovnich agenturach, ubytovani a také ve
skladovani a vedlejSich ¢innostech v dopravé.
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Obecna mira
nezaméstnanosti loni
mirné kolisala na nizké
urovni. Pfiznivy byl i vyvoj
dlouhodobé
nezameéstnanosti.

néz predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych rstovych bariér’®, byl na
pocatku letoSniho roku tradicné nejvyssi ve stavebnictvi (50 %.). Opacné tomu bylo v primyslu
(11 %) a ve sluzbach (10 %). Situace se ve srovnani s lofiskym jarem vyznamné& nezménila.

Navzdory problémim nékterych zejména primyslovych podnikii se obecna mira
nezaméstnanosti’’ v poslednich Gtvrtletich vyznamné nezvySovala, spiSe Ize hovofit
0 jejim mirném kolisani, zejména u Zen. Propusténé pracovniky z nékterych utlumovych
obor( totiz dokazaly z velké miry vstfebat rozvijejici se sluzby. Sezénné ocisténa mira
nezaméstnanosti (15-64letych) ¢inila letos v dubnu 2,7 % (muzi 2,3 %, Zeny 3,2 %)

Nevzrostl ani po€et dlouhodobé nezaméstnanych — ti se na celkovém poctu lidi bez
prace ve 1. Ctvrtleti 2025 podileli 25 % (to je v dlouhodobém i mezinarodnim kontextu
podpriimérna hodnota). Velikost potencialni pracovni rezervy (tj. ekonomicky neaktivnich
osob praci nehledajicich, ale uvadéjicich ochotu pracovat) ve 4. ¢tvrtleti meziro¢né fakticky
stagnovala (na necelych 80 tis. osobach)’® a z dlouhodobé perspektivy zlistava nizka. To
sice predstavuje nezanedbatelny problém pro fadu zaméstnavatel(i, na druhou stranu jde
ovSem také o pozitivni signal naznacujici, Ze rozsah skryté nezaméstnanosti (ve formé
,uniku“ do ekonomické neaktivity) neni na tuzemském pracovnim trhu aktualné vyznamny.

Velikost potencialni
pracovni rezervy
zGstavala nizka.

Meziro€né mirné pribylo
registrovanych uchazect
O praci.

VyznamnéjSi ochlazeni na tuzemském pracovnim trhu aktualné nenaznacuiji ani idaje z uradi
prace (UP). Sezonné neodistény podil registrovanych uchazedt o praci na celkové
populaci 15 az 64letych dosahl letos na konci dubna 4,3 % (muzi: 4,0 %, Zeny: 4,6 %)%.
To bylo meziro¢né o 0,6 p. b. vice (mirny rast nezaméstnanosti probihal nepretrzité i po
cely lofisky rok). Tento narist &asteénd souvisi s vy$si aktivitou UP v oblasti
rekvalifikaci, jez ma kromé jiného i podpofit fluktuaci pracovniki na trhu prace. Ochotu
k registraci na UP ziejmé zvy$uije i rozsifeni moznosti elektronické komunikace s Ufady
na dalku, coz by mélo osobam hledajicim praci poskytnout vyssi Casovou flexibilitu
a zaroven snizit jejich potencialni stigmatizaci.

V drtivé vétsiné okresu je
patrny pfevis poctu
uchazecu o praci nad
volnymi misty. Pretrvava
i problém nesouladu
nabidky a poptavky

UP prace evidovaly dle nové metodiky na konci dubna 95,8 tis®'. volnych mist (v zasadé jde
jen mista s dobou evidence kratsi nez Sest mésict®?), coz je 0 15 % vice nez letos na konci
ledna. Aktualné bylo celkem registrovano 318,5 tis. uchazecl o praci. Nejvice uchazecl na
volné misto pfipada v okresu Karvina (23,7), Sokolov (17,2), D&Cin (12,8), Hodonin (12,1)

76 Podniky mohly uvést vice bariér sou¢asné.
7T Neni-li uvedeno jinak, vychazeji véechny daje o mirach nezaméstnanosti z V3PS (dle metodiky ILO) a jsou ogiétény o sezénni vlivy.

8 Nizka nezaméstnanost pfetrvava rovnéz v EU — letos v dubnu dosahla ve skupiné 15 az 74letych 5,9 % (v eurozéné 6,2 %). Mezimésicné
ani meziro¢né se téméf nezmeénila, k mirnému zlepseni ale doslo u Zen (na 6,1 %). Celkova nezaméstnanost v EU je v dostupné asove fadé

nasledované Finskem (9,1 %), Svédskem (8,5 %), Estonskem a Reckem (shodné& 8,3 %). Oproti dubnu 2024 byla aktualn& v ramci EU
celkova nezaméstnanost vyssi ve 12 €lenskych statech. Nejvétsi zhorSeni nastalo v Dansku (+1,0 p. b.), Belgii, LotySsku a Finsku (shodné
+0,8). Naopak k nejvyznamnéjsimu poklesu do$lo v Recku (—2,5 p. b.), na Kypru (—1,4), v Litvé& (—1,0), Bulharsku (=0,9), Italii (-0,8) a také ve
Spanélsku (—0,7). Pfiznivé postaveni ma Cesko i v nezaméstnanosti mladych, nebot dlouhodobé patii do tfetiny zemi Unie s nejnizsi
nezaméstnanosti osob do 25 let. Ta letos v dubnu dosahovala 11 % (v EU 15 %). Nejlepsi pozici drzelo Némecko (6,8 %) pred Maltou,
Nizozemskem, Bulharskem a Rakouskem. Naopak vice nez pétina pracovni sily mladych neméla zaméstnani ve Spanélsku, Recku, Rumunsku,
ale i ve Svédsku, Finsku a Lucembursku. Meziro&né se zlepsila pozice Slovenska (z 21 % na 15 %).

79 Pouze sedmina z tohoto poctu byla ovSem schopna nastoupit bezprostfedné do prace. Vyznamnou €ast pracovnich rezerv totiz tvofi
studenti a Zeny na rodi€ovské dovolené.

80 Muzi trpéli nejvyssi nezaméstnanosti v okresu Karvina (9,3 %), Zeny na Mostecku (10,7 %). Vice nez 6% celkovou nezaméstnanost
vykazalo dvanact okrestl (rozprostfenych do péti riiznych krajti — Karlovarsky, Ustecky, Jihomoravsky, Olomoucky a Moravskoslezsky).

87 Dle experimentalni statistiky CSU (etfeni u podnikd provadéna od roku 2020) byla v 1. &tvrtleti 2025 nabidka tuzemskych firem
odhadnuta na 103 tis. volnych mist (jedna se jen o mista v pracovnim poméru, nejde o pfechodna zaméstnani, napf. rdzné typy dohod).
Pocet mist se meziro€né mirné snizil o 4 % (loni naopak rostl ve vSech kvartalech). Na sou¢asném poklesu nabidky se podilely hlavné
primarni sektor ekonomiky, vétsina primyslu, stavebnictvi a také administrativni a podptrné ¢innosti. V absolutnim vyjadreni naopak
nejvice rostla nabidka mist ve vzdélavani, profesnich, védeckych a technickych ¢innostech a téz v ubytovani, stravovani a pohostinstvi.
| pfes vice nez dva roky trvajici pokles nabidky se aktualné stale nejvice volnych pozic nachazelo v primyslu (27 tis.), tésné
nasledovaném odvétvimi s vyznamnou roli statu (26 tis.) a dale obchodem (11 tis.).

82 Vyjimku tvofi pracovni mista, na jejichZz obsazeni probiha Fizeni o vydani zaméstnanecké karty, modré karty nebo povoleni

k zaméstnani cizince. V téchto pfipadech setrvava pracovni misto v evidenci az do ukonceni pfislusného spravniho fizeni.
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z pohledu kvalifikaénich
naroku.

Obavy lidi z riistu
nezaméstnanosti

se letos zvysuiji.

Meziro¢ni rlist
pramérnych mezd ¢inil
na pocatku roku 6,7 %,
nejméné za poslednich
pét kvartall.

Existuji vyznamné
faktory plsobici ve
sméru vyssiho rastu
mezd, ale také ty

s opacnym efektem.

a Bruntal (10,5). Naopak previs mist nad uchazeci je pouze v okresech Praha-vychod a Mlada
Boleslav a zhruba vyrovnana je pak bilance v Praze a na Tachovsku. Vedle toho pretrvava
také problém strukturalniho nesouladu mezi nabizenymi misty a kvalifikaci uchaze¢t o praci®®.

Obavy lidi zristu nezaméstnanosti (vyjadfené vramci konjunkturalnich pridzkumi) od
lonského prosince narlstaji a aktualné jiz mirné prevysuji dlouhodoby pramér. Tento vyvoj
mlze souviset se situaci v primyslu, s pokracujicimi vefejnymi diskusemi o fiskalni
konsolidaci, ale i s napjatou geopolitickou situaci.

Graf ¢. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), ocekavani vyvoje
nezaméstnanosti ze strany domacnosti* (v p. b.), volna pracovni mista a pracujici
cizinci v pozici zaméstnancu (v tis.)**
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Pracujici cizinci (Ukrajinci) Pracujici cizinci (Slovaci)
Pracuijici cizinci (ob&ané ostat. zemi) Oc¢ekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Miry nezaméstnanosti jsou sezénné ocistény.

VPM = pouze volna pracovni mista s délkou evidence do Sesti mésicU. (stav na konci Gtvrtleti).

*Sezénné odisténé saldo ocekavani nezaméstnanosti v nejblizSich 12 mésicich (rozdil mezi procentualni etnosti odpovédi
domacnosti, rist a pokles vyjadreny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného ctvrtleti.

*“*Poget cizincll v postaveni zaméstnancti evidovanych na Gfadech prace v CR na konci prisluného &tvrtleti.

Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prizkum), MPSV (VPM registrovana na Gfadech prace v CR, zaméstnani cizinci)

V 1. &tvrtleti 2025 vystoupala primérna hruba meésiéni nomindlni mzda v narodnim
hospodarstvi na 46 924 korun a mezirocné byla vysSi o 6,7 %. Ve srovnani s predchozim
Ctvrtletim dosahl mzdovy rast (po sezoénnim ocisténi) 1,7 % a na podobné urovni kolisal
i po vétsinu lofského roku. Z meziro¢nich temp je vSak patrné, Ze dynamika nominalnich
mezd mirné zvolfiuje, nebot aktualni rdst byl nejslabsi od konce roku 2023.

Ve sméru rlstu nominaini mzdy stale pusobila relativné vysoka poptavka podnik{i po pracovni
sile viadé odvétvi (zejména ve stavebnictvi a sluzbach) & zvySeny tlak zaméstnanci
pramenici i z napjatych rodinnych rozpo¢ta vlivem stale vysokého ristu cen nékterych polozek
umozfiovala i pretrvavajici vysoka mira zisku podnikd. V nékterych nizkovydélkovych
odvétvich mohlo mit dil¢i vliv zrychlené navy$ovani minimalni mzdy34. Mzdovy rlst

83 | teméF ti Etvrtin volnych pracovnich mist postacovalo uchaze€im pouze zakladni vzdélani. Naopak vice nez tfetina vSech registrovanych
uchazecl o praci disponuje alespori maturitnim vzdélanim.

84 Minimalni mzda byla loni stanovena novym mechanismem valorizace (pogita se s jejim postupnym nardstem az na cilovou Uroveri
47 % pramérné mzdy, kterou by méla mit v roce 2029). Od ledna 2025 se tak tato mzda zvysila o 10 % na 20 800 K¢&. Na druhou stranu
institut zaru¢enych mezd byl zasadné zjednodusen a je nové vyuzivan jiz pouze v platové sfére.

34
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Kupni sila mezd se
zvysila ve vSech hlavnich
odvétvich. Redlna
uroveri mzdy se ale stale
nachazela pouze na
urovni z konce roku 2018.

Pokracoval dynamicky
mzdovy rust v oblasti
nemovitosti. V absolutnim
vyjadreni si vSak nejvice
polepsili zaméstnanci

v oblasti ICT.

Stavebnictvi vykazalo
svizny rust mezd druhy
rok v fadé.

Ve vétsiné
vyznamneéjSich odveétvi
primyslu probihal slabsi
mzdovy rast soucasné

s redukci
zaméstnaneckych mist.

Podprimérny mzdovy
rust pretrvaval

v obchodu i v odvétvich
s vyznamnou roli statu.

v ekonomice naopak stale tlumila silici potfeba Uspor v rozpoctové sfére i stale rostouci pocet
zahrani¢nich pracovnikl ze ,tfetich zemi“. Ti nezfidka pracuji na nizkokvalifikovanych
pozicich®® a jejich vydélky tudiz zpravidla nedosahuiji irovné obdant CR.

Hlavné diky zklidnéni rastu cenové hladiny v ekonomice pokracoval o¢ekavany rast
realné mzdy, jenz v 1. ¢tvrtleti 2025 &inil meziro&né 3,9 %, coz bylo stejné jako na konci
pfedchoziho roku (ale méné nez za cely rok 2024: kdy Slo o 4,7 %). Kupni sila
zaméstnaneckych vydélkd sice meziro¢né svizné rostla paty kvartal v fadé, ale hlubsi
propady zlet 2022 (-9,4 %) i 2023 (-3,2 %) zatim zdaleka nedohnala (soucasna
pramérna mzda se realné nachazela stale pouze na urovni z konce roku 2018). Pozitivni je,
Ze alespofi k minimalnimu navySeni realné mzdy doslo v 1. &tvrtleti 2025 ve vSech
hlavnich odvétvich ekonomiky.

Souhmny rdst primérné mzdy zakryva tradi¢né velmi riiznorody vyvoj na urovni jednotlivych
obord, podniku &i organizaci. V 1. ¢tvrtleti 2025 rostly primérné mzdy nejrychleji v malém
odvétvi Cinnosti v oblasti nemovitosti (+12,4 %) a navazaly na dvouciferny rust
z loriského roku. Diky tomu se zde mzdova vySe poprvé po dlouhé dobé dostala nad
uroven celé ekonomiky. Svizné rostly vydélky i v profesnich, védeckych a technickych
¢innostech (+10,9 %), coz je zaroven odvétvi s pomérné vysokou mzdovou urovni
(61,6 tis. korun mésicné&). Mzdové tempo zde postupné zrychlovalo a bylo doprovazeno
také nadprimérnym rdstem zaméstnanosti. Pokraduijici zotavovani pfijezdového cestovniho
ruchu i navySovani hranice minimalni mzdy se promitly do 9,2% rdstu mezd v ubytovani,
stravovani a pohostinstvi. Prestoze se v tomto odvétvi mzdy navySovaly relativné svizné i loni,
jejich souCasna uroven dosahuje pouze 60 % hodnoty v narodnim hospodarstvi.
V dlouhodobé rozvijejicim se odvétvi informacnich a komunikacnich ¢innosti se mzdy zvysily
0 8,8 % a potvrdily tak jeho vysadni postaveni (vySe vydélkd zde prevySovala uroven celé
ekonomiky jiz skoro dvojnasobné). Mimo terciarni sféru rostly mzdy dynamicky jiz pouze
ve stavebnictvi (+10,3 %), kde vydélky rostly nadprimérné i po cely lorisky rok. Jejich
tempo odrazelo zlepSenou ekonomickou situaci podnikGl a zaroven bylo i reakci na
problém s chronickym nedostatkem zejména kvalifikované pracovni sily.

Vyrazné podpramérny mzdovy rust (okolo 3 %) byl zaznamenan ve dvou jinak dosti odliSnych
pomérné malych pramyslovych odvétvich. Zatimco v prosperujici energetice Uzce souvisel
s vysokou lofiskou zakladnou (ovlivnénou vyplatou mimofadnych odmén), v dlouhodobé
Utlumové tézbé a dobyvani odrazel stale obtiznéjsi hospodarskou situaci podniku, jez se
podepsala i na silném ubytku pracovnich mist. Klesajici zaméstnanost postihla i ttmér vSechny
nosné obory zpracovatelského primyslu a rovnéz mzdovy rast v nich patfil ke slabsim (vyjma
pozvolna se zotavujici vyroby stavebnich materiall). Podobné na tom bylo i odvétvi
zemédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi, jez se tradicné vyznacuje nizkou mzdovou drovni (primémeé
vydélky zde letos nedosahly ani i ¢tvrtin vySe narodniho hospodarstvi). Slabsi mzdovy rist
se nevyhyba ani nékterym vyznamnym odvétvim sluzeb. V obchodu se letos vydélky zvysily
jen 0 5,8 %, a prestoze podprimérné rostly i v pfedchozich dvou letech, aktualni mzdova
uroven v tomto odvétvi (44,7 tis. korun) vyznamné nezaostava za vysi celé ekonomiky. NiZsi
mzdova tempa jsou patrna i v nékterych odvétvich vefejnych sluzeb (zejména ve zdravotni
a socialni péci, vefejné sprave, obrané a socialnim zabezpeceni). Vyjimkou jsou kulturni,
zabavni a rekreacni Cinnosti, kde sice mzdy letos vzrostly o rovnych 10 % (i diky
plosnému navyseni tarifll o 1400 korun v platové sféfe), avSak vySe vydélkl se stale
nachazela o vice nez desetinu pod Urovni celé ekonomiky. Odveétvi s vyznamnou roli

85 Nap¥. v roce 2023 pusobilo v Cesku v nejkvalifikovangjsich tfidach zaméstnanosti (vedouci a Fidici pracovnici, specialisté, techniéti
a odborni pracovnici) pouze 13 % ze vSech cizincd ze statd mimo EU (resp. 9 % z Ukrajincll), 24 % ze vSech cizincl ze zemi EU, ale
44 % z veSkerych zaméstnancu s ¢eskym ob&anstvim.
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statu®® vykazala letos v Uhrnu rast vydélki o 5,7 % a mzdové tempo zde za celou
ekonomikou zaostava nepfretrzité od konce roku 2022.

Mzdovy median rostl Median mezd (38 385 K&) vzrostl proti stejnému obdobi predchoziho roku o 5,3 %, u muzi
'if;gﬁgi'ﬂ;gez dosahl 41 677 korun, u Zen byl 35 226 korun (mzdovy rist byl u obou pohlavi srovnatelny).
i,lzdové diferenciace se  O@Smdesat procent zaméstnanct pobiralo mzdu mezi 21 136 korunami a 73 611 korunami.
neprohlubovala. Mzdy v hornim i spodnim decilu rostly procentualné podobnym tempem, celkové mzdové

diference se tak meziro€né nezménily.

Graf €. 15 Primérna nominalni i realna mzda a mzdovy median (meziro¢ni zména, v %)
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T

*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli viadniho sektoru: Vefejna sprava a obrana, povinné socidlni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti. Zdroj: CSU

86 Ty zahrnuji Vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpeceni, Vzdélavani, Zdravotni a socialni péci a Kulturni, zabavni a rekreacéni
¢innosti.
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V 1. ¢tvrtleti 2025 doslo
k jednomu snizeni
ménoveépolitickych sazeb.

Klesaly také
mezibankovni urokové
sazby.

Meziro€né klesl objem
terminovanych vkladu.

Urokové sazby
spotfebitelskych aveérd
klesly.

V 1. Ctvrtleti 2025 doSlo k jednomu &tvrtbodovému sniZzeni zakladnich ménovépolitickych
sazeb. V Unoru byla dvoutydenni repo sazba snizena na 3,75 %%, diskontni sazba na
2,75 % a lombardni na 4,75 %. Kurz koruny vici euru v priibéhu celého kvartalu velmi
mirné posiloval. Pramér za celé 1. ¢tvrtleti dosahl 25,08 CZK/EUR. Meziro¢né se kurz
téméF nezménil a mezi¢tvrtletné koruna va¢i euru mirné posilila (o 17 haléfd, 0,66 %).
Kurz vUéi dolaru v prabéhu c&tvrtleti vyrazné posilil, coz se projevilo zejména na
bfeznovych cenach zahrani¢niho obchodu. Na pocatku roku kurz dosahoval Urovné
okolo 24,50 CZK/USD a béhem ledna tuto hranici kratce prekonal. Nasledné koruna
postupné do za¢atku bfezna posilila ke 24,00 CZK/USD. V prvnim bfeznovém tydnu ale
doslo k prudkému posileni kurzu ke 23,00 CZK/USD a v zavéru bfezna byla koruna na
23,08 CZK/USD. V praméru za cely kvartal kurz Cinil 23,84 CZK/USD. Meziro¢né to
znamenalo oslabeni o 75 haléfu (3,27 %) a mezictvrtletné byl prdmér kurzu koruny vuici
dolaru slabsi o 20 haléfu (0,86 %).

Pokles mezibankovnich udrokovych sazeb byl v 1. Ctvrtleti rovnomérny napfic¢
splatnostmi. Tfimésiéni PRIBOR klesl o 0,19 p. b.%8 na 3,72 %, Sestimési¢ni
00,18 p.b. na 3,61 % arocnio 0,16 p. b. na 3,53 % ke konci bfezna. V pfipadé vynosl
vladnich dluhopis klesalo prdmérné uroéeni u dluhopisl s nejkrat$i splatnosti do dvou
let (-0,20 p. b. na 3,44 % ke konci bfezna). Dluhopisy se splatnosti mezi 5 a 10 lety byly
ke konci Ctvrtleti uro€eny v priiméru 3,79 % (+0,06 p. b.) a ty s dlouhodobou splatnosti
4,26 % (+0,13 p. b.).

V 1. Etvrtleti pokracoval pokles urokovych sazeb na vkladech. BéZné ucty domacnosti byly
ke konci bfezna v primeéru uro€eny 0,12 % (-0,03 p. b.). Vyraznéji se snizovala primérna
urokova sazba vkladu s dohodnutou splatnosti (0,19 p. b.), ktera ke konci bfezna €inila
3,01 %. Nefinan¢ni podniky mély u béznych uétd mirmé vyssi Urokové sazby nez
domacnosti (0,61 %). | pro né se ale snizovalo Uro¢eni vklad( s dohodnutou splatnosti
(0,18 p. b. na 3,10 %). Celkové meziro¢ni tempo rastu objemu vkladl v 1. &tvrtleti
vyrazné zpomalilo na 4,1 % (pfirGstek 296,5 mid. korun). Dlvodem byl predevsim
meziro¢ni odliv prostfedkll zterminovanych vkladid (-129,0 mlid. korun, -4,5 %).
U neterminovanych vkladu se silné tempo ristu drzelo (9,9 %, +425,5 mid.). Na celkovém
meziroénim narlstu objemu vkladl se znaprosté vétSiny podilely domacnosti®®
(+214,4 mid. korun). Vyrazné mirné&;jSi narlsty vkladi byly zaznamenany u nefinan¢nich
podnikd (+31,2 mid. korun), finan¢nich instituci (+26,1 mid.) a vladnich instituci
(+21,2 mld.). Mimné& klesly vklady nerezident( v Cesku (-3,7 mid. korun).

Zacatek roku 2025 pfinesl vyraznéjsi pokles urokovych sazeb spotfebitelskych uvérd
pro domacnosti ve srovnani s pfedchazejicimi kvartaly. Primérné uro€eni u nich kleslo
00,47 p. b. na 8,16 % ke konci bfezna, coz bylo nejméné od konce roku 2021. Naopak
se téméF nezménilo priimérné uroceni Gvérl na bydleni (+0,03 p. b., 4,74 % ke konci
bfezna). V protichidném sméru se totiz vyvijely urokové sazby u avérd s fixaci 1 rok
améne (-0,24 p. b. na 4,91 %) a téch s fixaci mezi 5 a 10 lety (+0,92 % na 4,15 %).
Objem poskytnutych spotfebnich uavérl si v 1. &tvrtleti 2025 drzel vysoké mezirocni
tempo rustu (9,7 %). Meziro¢ni pfirastek uvérd na bydleni ke konci bfezna dosahoval
6,0 %, coz byl nejvysSi riist za vice nez dva roky. Toto zrychleni ovliviiovaly pfedevsim
hypotec¢ni Gvéry. Tempo rastu Gvérl ze stavebniho spofeni nadale zvolfiovalo, desaté
Ctvrtleti v fadé ale zUstalo dvouciferné. Pokradujici oziveni hypote¢niho trhu bylo patrné
na vyvoji objemu novych hypotenich smluv. Celkové byly v 1. Ctvrtleti uzavieny
smlouvy za 139,8 mid. korun (meziroc¢né +57,9 mid.). Z toho Cisté nové Uveéry véetné

87 Zdrojem Gdajul v této kapitole je databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz( jsou rovnéz prevzaty od CNB.
8 Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou Urokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 31. 3. 2025 a 31. 12. 2024.
8 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnika.
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Mirné se snizil podil
uveéra nefinanénich
podniku v cizi méné.

navyseni® tvorily 65,3 mid. korun (+30,3 mild.). Ostatni nova ujednani dosahla
v 1. Ctvrtleti 64,9 mid. korun (+23,8 mid.). Nové refinancované Uvéry pfedstavovaly
9,5 mid. korun (+3,8 mld.) z novych smluv. Celkové zadluZzeni domacnosti ke konci
bfezna dosahovalo 2 485,7 mld. korun a meziro€né bylo vy33i 0 6,3 %.

Nefinanéni podniky si v 1. ¢tvrtleti celkové v praméru pujéovaly levnéji (5,54 % ke konci
bfezna, —-0,21 p. b.). Staly za tim Gvéry nad 30 mil. korun, u nichz se primérné uroéeni
snizilo 0 0,25 p. b. na 5,52 %, a dale uvéry mezi 7,5 a 30 mil. (-0,18 p. b. na 5,35 %).
U kategorie uvérl pod 7,5 mil. korun se primérna urokova sazba naopak zvysSila
00,13 p. b. na 6,0 %. Celkovy objem uvérd a pohledavek nefinannich podnikd byl ke
konci bfezna meziro¢né vyssi 0 4,0 %. Znacné vyraznéjsi byl pfitom riist objemu uvérd
v korunach (6,1 %, hlavné kratkodobé uvéry vzrostly o 14,6 %) nez téch v cizi méné
(2,0 %, pokles u kratkodobych uvért o 5,1 %). Podil uvérl v cizi méné na celkovém
objemu poskytnutych avéra tak mirné klesl na 51,4 %. Objem poskytnutych uveéru
meziro€né rostl nejvice v profesnich, vé&deckych, technickych a administrativnich
¢innostech (24,3 %), ubytovani, stravovani a pohostinstvi (19,4 %), ve vefejné spravé
a obrané, povinném soc. zabezpedeni, vzdélavani, zdravotnictvi a soc. péci (16,1 %)
a ve stavebnictvi (10,6 %). U fady odvétvi objem avérl klesl. Kromé pokraéujiciho
Utlumu v tézbé a dobyvani (-25,7 %) to bylo vinformacnich a komunikaénich
¢innostech (10,9 %), v kulturnich, zabavnich, rekreacnich a ostatnich Cinnostech
a Cinnostech exteritoridlnich organizaci a organt (-9,4 %), ve vyrobé a rozvodu
elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody (-9,1 %), ve velkoobchodé,
maloobchodé a opravach a udrzbé motorovych vozidel (-3,8 %), ve zpracovatelském
primyslu (-1,2 %), penéznictvi a pojistovnictvi (-0,5 %) a v dopravé a skladovani
(-0,2 %).

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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%'V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani. Refinancované Gvéry zahrnuji stavajici smlouvy
sjednané nové u jiné banky, zatimco ostatni nova ujednani jsou stavajici smlouvy sjednané s novymi podminkami u stejné banky.
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Schodek SR se

v 1. Ctvrtleti mezirocné
mirné snizil. Vyznamné
deficity nicméné tizily
rozpocet Sestym rokem
v fadé.

Celkové pfijmy se
meziro€né zvysily
zejména vlivem vyssiho
vybéru nepfimych dani.

Meziroéni rist
celostatniho danového
inkasa letos ve srovnani
s pocatkem loriského
roku zvolnil, a to kvdli
slabSimu vybéru
korporatni dané, véetné
mimoradnych dani.

Dynamiku inkasa DPH
podporovala zotavuijici se
spotfeba domacnosti,
opacéné pusobily nové
zavedené rozsahlé
zmény a pfesuny

v danfovych sazbach.

Hospodareni statnino rozpoétu (SR)*" skonéilo v 1. Ctvrtleti 2025 se schodkem
91,2 mld. korun. Vyznamny deficit tak pretrvaval jiz Sestym rokem v fadé. Meziro¢né se
ov8em snizil, aktualné o 13,8 mid. (byt' zdaleka ne tak razantné jako na po&atku roku 2024,
kdy ¢inil pokles 61,2 mid.), tento trend redukce schodku koresponduje se schvalenym SR,
Za mirnym meziroénim zlepSenim schodku stalo relativné solidni tempo rlstu celkovych
pfijmu SR, ve kterém se postupné projevuje dopad oziveni vykonu ekonomiky. Rast vydajl
SR byl navic tlumen odeznivanim potfeby mimofadnych vydaji domacnostem i firmam
zasazenym dopady vysokeé inflace. Na prijmovou i vydajovou stranu rozpoctu plisobi také
dopady konsolida¢niho ozdravného bali¢ku schvaleného v roce 2023, byt se jejich efekt
v plné mife patrné projevi az pozdéji v prabéhu letosniho roku®. Zretelny dopad ma zde jiz
zména rozpoctového uréeni dani (RUD), jez od ledna 2025 opét zvySuje podil na vynosu
nékterych vahové vyznamnych dani ve prospéch SR.

Celkové pfijmy SR za cely lorisky rok v souladu s rozpo¢tovym océekavanim v 1. Ctvrtleti
meziro¢né vzrostly (+6,1 %, resp. 27,4 mid. korun). Vice nez z poloviny k tomu pfispélo
vy$Si dafové inkaso, podpofené predevsim rastem vybéru nepfimych dani (alespon mirné
ovSem vzrostl vybér vSech vyznamnéjSich dafiovych poloZek, vyjma mimofadnych
sektorovych dani uvalenych v souvislosti s energetickou krizi). Vyznamny vliv mél i stabilné
se zvysujici vybér pojistného na socialni zabezpedeni vE&. aktivni politiky zaméstnanosti
(+13,3 mld. korun, +7,5 %), jenz odrazi dobrou kondici na trhu prace vyznacujici se vysokou
zameéstnanosti i svizné rostoucimi primérnymi vydélky v podnikové sféfe. Z ostatnich
polozek mél nejvétsi viiv vyssi vynos zdanéni hazardu (+2,2 mid., +86 %), v némz se
projevilo zvySeni sazeb dané i zména RUD u nékterych typ( her.

Celostatni dariové inkaso bez pojistného (zohledriujici pfijmy na drovni v8ech vefejnych
rozpoctd) se letos v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysilo 0 5,3 %, ve stejném obdobi v pfedchozich
tfech letech pfitom rostlo dvoucifernymi tempy. Jestlize na poc¢atku 2022 tahla rast tohoto
inkasa prostfednictvim ozivené spotfeby domacnosti hlavné DPH a nasledujici dva roky
pak zejména vysoky vybér korporatni dané spolu s mimoradnymi firemnimi danémi, letos
zadna prfijmova polozka zatim nedominovala (nejvice se projevil vyssi vybér DPH —
prispévek +2,3 p. b.). Naopak negativni dopad mély mimoradné doasné zavedené firemni
dané® (-1,2 p. b.). Celostatni dafiové inkaso (bez pojistného a mimoradnych dani) se zvysilo
0 6,8 %, coz bylo slabsi tempo nez na pocatku loriského roku (10,1 %), souCasné vSak
vy$8i nez v uhrnu za cely rok 2024 (4,2 %).

Na vahové dominantni dani — DPH — ziskal SR loni meziro¢né o 7,1 % vice (+6,1 mid. korun)
a tempo za celoro¢nim rozpoc&tovym planem mirné zaostavalo. Na urovni vSech vefejnych
rozpoctl dosahl rast inkasa 5,5 % — nepatrné méné nez ve stejném obdobi loni, ale oproti
tempu za cely rok 2024 jde takika o dvojnasobek. V inkasu se pfi zklidnéni cenového vyvoje
odrazi vliv pozvolna se zotavujici spotfeby domacnosti®®. Vedle toho se projevuji i dopady
Upravy sazeb dané®, k nimz doslo vlivem Gcinnosti tzv. konsolida¢niho balicku®’.

91 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji véechny tdaje tykajici se statniho rozpodtu z dat Ministerstva financi (MF) CR o pokladnim pinéni.
92 Zakon o statnim rozpocétu na rok 2025 (vychazejici z makroekonomické predikce MF ze srpna 2024 a schvéleny na pocatku prosince
2024) pocita letos s celoro¢nim schodkem 241 mid. korun, coz je o 30 mld. niz$i deficit nez skute¢né dosazeny v roce 2024.

9 Zejména v souvislosti s roénim zuétovanim dané z pfijma fyzickych i pravnickych osob.

% Tyto dané jsou od roku 2024 reprezentovany jiz pouze dani z neo¢ekavanych zisk. Ta se tyka energetickych, petrochemickych

a tézebnich firem (v oblasti fosilnich paliv) a zahrnuje rovnéz velké banky. Funguje jako 60% dariova pfirazka aplikovana na nadmeérny zisk
téchto firem stanoveny jako rozdil mezi zakladem dané v letech 2023 az 2025 a prdmérem zakladl dané navySenym o 20 procent za
obdobi let 2018 az 2021. Drtiva vétSina inkasa této dané ovéem plynula do SR z odvétvi energetiky.

vladnich instituci (+3,3 %). Dle prvniho odhadu HDP pokraoval meziro¢ni rist spotfeby domacnosti i viadniho sektoru také v 1. Etvrtleti 2025.
% To se tyka sjednoceni dvou snizenych sazeb (10 % a 15 %) do jedné ve vysi 12 % (vyjma knih, jeZ jsou nové zcela osvobozeny od DPH).
Rada zboZi a sluZeb nové podléha niz&imu zdanéni (napf. zakladni potraviny, Iéky, zdravotnické vyrobky, stavebni prace). Negativni
rozpoctovy dopad je tlumen hlavné pfesunem nékterych polozek bez prokazatelného socialniho ¢i zdravotniho vyznamu do zakladni 21%
sazby dané (pivo, nealkoholické napoje, sluzby autorti a umélcl, kadefnické sluzby, palivové dfevo, komunalni odpad, uklidové prace).

7 Ten se v hotovostnim plnéni SR poprvé promitl v inoru 2024 a ma tak nyni vliv nejen na absolutni vysi inkasa DPH, ale i na jeho meziro&ni tempo.
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Svizny rust inkasa
spotfebni dané odrazel
hlavné zmény zdanéni
tabakovych a souvisejicich
vyrobku. Mimy riist inkasa
dané z mineralnich oleju
souvisel s rozvojem
silniéni nakladni dopravy

a s vysSi poptavkou diky
nizkym cenam PHM.

Vybér dané z pfijmu
pravnickych osob rostl na
pocatku roku jen mirné

a za rozpoctovym
ocekavanim zatim
zaostaval.

K pokracéujicimu
sviznému ristu inkasa
dané z pfijmu od
fyzickych osob loni
pfispéli zaméstnanci

i podnikatelé. Projevil se
efekt ozZiveni rGstu
ekonomiky i nékteré
dopady konsolidaéniho
balicku.

Svizny rust inkasa DPFO
vybirané srazkou se
zastavil.

Vybér spotfebni dané (v€. energetické dané) se letos v 1. Ctvrtleti mezirocné zvysil o 11,1 %
(+4,0 mid. korun). Tento rast mél plosny charakter a u vSech klicovych polozek dané
soucasné zatim prekonaval rozpoctova oCekavani (v poslednich letech tomu bylo spiSe
opacné). K narustu inkasa pfispélo zejména vysSi inkaso z tabakovych a souvisegjicich
vyrobkl (+2,9 mld. korun), jez meziro€né posililo o ¢tvrtinu, pfevazné v disledku zmén
legislativy®®. Z&asti jde o ocekavany efekt predzasobeni v dlsledku daldiho navyseni
dariové sazby (klasické tabakové vyrobky) i rozSifeni okruhu zdanénych produktd (od roku
2024 naplné do e-cigaret, nikotinové sacky, od roku 2025 dalSi alternativy). Spotfeba
alternativnich tabakovych vyrobku pfitom roste i diky vy$Si spoleCenskeé toleranci a také stale
relativné nizSi urovni zdanéni. Diky efektu pfedzasobeni vzrostl i vybér dané z lihu (+11 %),
vysSi inkaso pramenilo také z dalSich objemové spide okrajovych poloZek dané — Sumivého
vina a meziproduktd (+7 %) a piva (+1 %). Relativné malo vyznamné pro SR jsou také
energetické dané. Jejich inkaso se meziro¢né zvysilo o Sestinu, hlavné diky zemnimu plynu,
u néjZ se projevila vysSi spotfeba v topné sezéné 2024/2025 vlivem relativné chladné&jSiho
pocasi a také kv(li ustupu domacnosti od Uspornych opatfeni. Vybér rozpocétové tradiéné
nejvyznamnéjsi spotfebni dané — z mineralnich oleju — rostl mirnéji (+3,3 %). Projevila se
vy3Si poptavka po téchto produktech diky rozvoiji silniéni nakladni dopravy i pfiznivému vyvoji
maloobchodnich cen PHM®®,

Na korporatni dani ziskal SR zatim letos meziro¢né o 3,9 % vice (+1,6 mld. korun), tempo
vybéru zatim zcela nenaplfiuje rozpoctové oCekavani. V inkasu se zatim pfili§ neprojevuje
mirné hospodaiské oziveni z lonského roku ani dopady dfive schvaleného konsolidaéniho
balicku (zejména ploSné zvySeni sazby dané z 19 % na 21 %). Podobné jako loni vybér
dané negativné ovliviiuji osvobozeni vynost ze statnich dluhopist ¢i prodlouzeni Uéinnosti
mimoradnych odpisll. Vedle bézné korporatni dané ziskal zatim letos SR 9,0 mid. na dané
z neocekavanych ziskd, meziro€né skoro o tfetinu méné. Vzhledem k vyvoji trznich cen
energii v roce 2024 je pokles vybéru této dané rozpoctové oCekavany.

Svizny meziro¢ni riist inkasa dané z pfijma fyzickych osob (DPFO) pokracoval letos na
pocatku roku potfeti v fadé. Do SR plynulo z této dané mezirocné o 11,8 % (+4,8 mid. korun)
vice a tempo vybéru zatim mirné pfekonalo rozpoctovy plan. Stejné jako u korporatni dané
je vynos do SR navy3en zménou RUD. Na DPFO odvedené platci (zaméstnavateli) tak
ziskal SR 0 12,9 % vice. V tempu se pfiznivé promitala pretrvavajici dobra kondice trhu
prace (vy$$i zaméstnanost i svizny nomindlni rast primérné mzdy v podnikové sfére)
a zCasti jesté i legislativni zmény z roku 2024 (pfedevsim snizeni pasma pro druhou
zvySenou sazbu této dané&, v menSi mife iUprava zdanéni vybranych nepenéznich
benefitd'®). Relativné dynamicky rostl také vybér DPFO placené poplatniky (hlavné ze
samostatné vydéle¢né €innosti), mezirocné o 22 % (+1,1 mid. korun). Pfiznivy vliv zde mél
rist po¢tu drobnych podnikatelt. Dopady konsolida¢niho balic¢ku (snizeni hranice pFijmi
pro druhou, vy$Si danovou sazbu, zruSeni ¢i omezeni nékterych dafovych slev) se ve vétsi
mife letos projevily aZ v dubnovém inkasu'®'. Inkaso DPFO vybirané srazkou se letos
v 1. Ctvrtleti mezirocné snizilo o 1,1 %. S ofekavanym poklesem uUrokovych sazeb na
vkladech skongilo pro SR predchozi tfileté obdobi dynamického rlstu pfijmu z této dané.
Efekt poklesu sazeb je CasteCné tlumen relativné vysokou mirou Uspor domacnosti.
Aktudlni pokles inkasa souvisi i s niz§im podtem osob pracujicich na dohody (DPP, DPC)'02,

% Dle odhadu MF by mélo zvySeni zdanéni tabakovych a souvisejicich vyrobkd pfivést za cely letodni rok do SR navic 3,7 mlid. korun.
9 Dle udajti CSU vzrostla od ledna do Ginora 2025 spotieba vahové nejvyznamnéjsi polozky — motorové nafty — mezirodné o 2,4 %,
motorového benzinu o 0,4 %. Letos v bfeznu dosahovala v Cesku pramérna spottebitelska cena benzinu Natural 95 hodnoty

35,25 korun/litr (nejméné od zafi 2021) a motorové nafty 34,83 korun/litr (nejméné od listopadu 2024). K vy$Si tuzemské spotiebé tak
mohly pfispét i pfeshraniéni nakupy, popf. siln€jsi tranzitni doprava.

1% Tyto zmény zacaly ovliviiovat vysi inkasa dané poprvé v unoru 2024. Vliv dal$ich legislativnich Gprav (zrugeni ¢i omezeni nékterych
dariovych slev) se poprvé projevil az pifi roénim zuétovani dané (v dubnu 2025). Za prvni étyii mésice leto$niho roku vzrostl vybér DPFO od
platct do SR meziroéné jiz 0 13,5 %.

191 Vybér této dané za obdobi leden az duben 2025 (zahrnuji i ro¢ni vyrovnani dané) byl meziroéné vyssi o 2,1 mid. korun.

102 Dle experimentalni statistiky CSU klesl za lofisky rok po&et osob pracujicich na dohody o 4 % a finanéni odmény plynouci z téchto

dohod 0 7 %.
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PFijmy plynouci

z rozpocCtu EU vlivem
pomalejsiho nabéhu
plateb v novém
programovém obdobi
mirné klesly.

Za mirnym rastem vydajl
staly zatim letos pouze
bézné vydaje.

Rust béZnych transferl
Uzemnich rozpocta byl
tazen vy$Simi vydaji na
platy pracovnikud

Nedanové a kapitalové pfijmy a pfijaté transfery dosahly letos v 1. Ctvrtleti 45,6 mid. korun
(na veskerych pfijmech SR se podilely necelou desetinou'®). V souladu s oéekavanim
rozpo¢tu se meziro€né nepatrné snizily (o0 1,4 %). To souvisi pfedevdim s nizSimi pfijmy
rozpoctu EU, v€. finan€nich mechanismu (-1,2 mid. korun). V nich se pIné projevuje dopad
ukonceni star$iho finanéniho ramce EU 2014-2020'% i fakt, Ze pfijmy plynouci ze
soucasného viceletého ramce (2021-2027) vlivem jeho pomalejSiho rozjezdu zatim
vzrostly jen mirné (podobné& jako pfijmy na spole¢nou zemédélskou politiku'°®).

Graf ¢. 18 Prispévek dil¢ich pfijmd k meziroénimu riistu souhrnného celostatniho
inkasa danovych pfijmi (v p. b.), meziroéni rist pfijma pojistného na socialni
zabezpeceni (%) a saldo statniho rozpoctu (v mid. korun) v ramci 1. étvrtleti
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Saldo statniho rozpoétu (prava osa) Saldo SR ocisténé o vliv EU a FM** (pr. osa)

*Zahrnuji i pfispévky na statni politiku zaméstnanosti.

**Saldo ocisténé o prosttedky na programy/projekty z rozpo¢tu EU a finanénich mechanism, které byly pfedfinancovany ze SR
a nasledné jsou proplaceny z rozpo¢tu EU a FM. Celoroéni Udaje jsou k dispozici po¢inaje rokem 2013.

FO = fyzické soby, PO = pravnické osoby. Ostatni dané z pfijmu FO zahrnuji dané placené poplatniky (zejména z drobného
podnikani) a dale dané vybirané srazkou (napf. bankovni vklady, pracovni dohody).

Ostatni dané a poplatky obsahuji zejména dar z nemovitych véci, daf z hazardnich her, dalni¢ni poplatek, mytné a od roku
2023 noveé rovnéz odvod z nadmérnych pfijma a neoekavanych zisku. Zdroj: MF CR

Rust celkovych vydaji SR ¢inil letos v 1. étvrtleti 2,4 % a toto tempo tak bylo zatim mirné
niz8i nez celoroCni rozpoctové oCekavani. Ve srovnani s poCatkem i celym lofiskym rokem
v§ak bylo tempo vydaju vysSi, coz je dano tim, ze se v roce 2024 vyrazné projevoval Gtlum
podpory domacnosti i firem zasazenych dfive vysokymi cenami energii. Rovnéz jiz loni
doslo ke stabilizaci rustu spotfebitelskych cen, coz se brzy promitlo i v nizS§im tlaku na
valorizaci Sirokého spektra socialnich davek. Za meziro¢nim ristem celkovych vydaja staly
letos pouze bézné vydaje (+15,2 mid. korun).

Ve sméru rustu celkovych vydaji SR pusobily v 1. Etvrtleti nejvice bézné transfery uzemnim
rozpoctum, které dosahly 94,6 mid. korun (vice nez Sestinu vSech béznych vydajl)
a meziro¢né posilily 0 8,2 mid. (+9,5 %). Relativné vysoké procentni tempo vydajl je z&asti
dano jejich predfinancovanim. Vyssi vydaje odrazi zejména posileni prostfedkd na

193 Aktualné nizkou vahu téchto pFijmu Ize vysvétlit tim, ze planované prevody vynost z dividend a dal$ich majetkovych ucasti statu se
uskute¢ni az ve druhé poloviné letoSniho roku.

104/ 1. Gtvrtleti loriského roku jesté ziskal SR od EU z tohoto programového obdobi dodateéné piijmy (na kryti jiz SR dfive
predfinancovanych vydajl) ve vysi 6,9 mid. korun.

1% Ty zatim letos dosahly 14,5 mid. korun, meziroéné o 2,5 mld. vice. Skoro 90 % z této &asti pfedstavovaly pfimé platby zemédé&lcim.
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regionalniho Skolstvi a na
evropské projekty.

Vydaje na obsluhu
statniho dluhu meziro¢né
vyrazné vzrostly.

Rast nominalni vyse
statniho dluhu zvolnil. Od
pocatku roku se navysila
pouze vnitfni zadluzenost.

Posilily dotace vefejnym
institucim na oblast sportu
i na védu a vyzkum.

Vydaje na dlichody klesly
poprvé za poslednich
jedenact let. Projevil se vliv
mimé valorizace i dalSiho
zpfisnéni podminek pro
pfiznani pfed€asnych
penzi.

Deficit systému
ddchodového pojisténi
meziro¢né klesl o polovinu.

regionalni Skolstvi, primarné na zvySeni platt pracovniki'®, dale na spolufinancovani
nevyzkumnych projektl podporovanych EU, dalSi evropské projekty (podpora uzemniho
rozvoje vramci IROP'%7) a v neposledni fadé na socialni sluzby. Naopak k poklesu
financovani doSlo v oblasti voleb a také v integraci uprchlik z Ukrajiny (kompenzacni
pFispévek na ubytovani, ukrajinsti asistenti pedagogu).

Letos vyznamné vzrostly i Cisté vydaje na obsluhu statniho dluhu (zejména uroky), které
v 1. tvrtleti Cinily 16,4 mid. korun a mezirocné posilily o 45 %'%. Vy3se statniho dluhu
dosahla na konci bfezna 3 410 mld. korun a meziro¢né se zvySovala jiz 23 kvartald v fadé.
Nicméné aktualni rdst (+5,9 %) byl v ramci 1. Ctvrtleti nejnizsi za poslednich pét let. Od
pocatku letosniho roku dluh narostl 0 1,3 % a také toto tempo bylo v kontextu vyvoje
v soutasné dekadé podpramérné. Objem celkovych vypuijcnich operaci statu'® byl sice
letos vyS$Si nez za 1. Ctvrtleti 2024, souCasné vSak narostl i objem splatek. BEhem letoSniho
roku se zatim zvysila jen vnitfni zadluzenost (+48 mid. korun), a to pfevazné vlivem
kratkodobych dluhovych nastrojl (primarné statnich pokladni¢nich poukazek), nebot stav
stfedné- a dlouhodobych dluhopisti se béhem 1. kvartalu vyznamné nezménil. Korunova
hodnota vnéjSiho statniho dluhu totiz velmi mirné klesla (—1,3 %, na 179,7 mid. korun). Pfi
absenci vypUijénich operaci se zde podobnym dilem projevily mensi splatky avért (od
Evropskeé investicni banky) i dopad kurzovych vliv(i (apreciace koruny vUci euru i dolaru).

Bézné transfery neziskovym a podobnym organizacim prevysily letos uroven 1. Ctvrtleti
2024 o dvé tfetiny (+4,5 mid. korun), hlavné vlivem vy33i podpory sportovnich reprezentaci
a vyznamnych sportovnich akci i dalSich vydaju v oblasti sportu. Posilily zde i vydaje na
socialni pé¢i a pomoc rodinam i na evropské projekty v oblasti zaméstnanosti. O desetinu
meziro¢né vice vydal SR v oblasti béznych vydajl pfispévkovym a podobnym organizacim
(+3,6 mid. korun). To souvisi s posilenim vydaji na ¢innost vefejnych vysokych $kol a na
védu a vyzkum v dalSich vefejnych institucich.

Vydaje na socialni davky, tvofici dlouhodobé okolo 40 % celkovych vydajui SR, se
v 1. Ctvrtleti v souladu s rozpoCtovym ocekavanim mezirocné zvysily jen velmi mirné
(+1,4 mid. korun, +0,6 %). Vice nez tfi Ctvrtiny téchto vydaji pfipadaji dlouhodobé na davky
ddchodového pojisténi. Na diichody vydal SR letos meziro¢né o 1,1 % méné. Po roce 2020
nastal v ramci 1. Ctvrtleti dosud pokles téchto vydajl jen letech 2013 a 2014. Zklidnéni
vyvoje spotfebitelskych cen se aktudlné odrazilo v relativné nevyznamné valorizaci
dichodu'?, pocet jejich prijemct se navic mirné snizil (celkové o 0,3 %, z toho starobnich
ddchodll 00,6 %), coZ souviselo se zpfisnénymi pravidly pro odchod do pfed€asného
duichodu. Téch mezirotné pfibylo 0 2,1 % (nejméné za poslednich tfi a pll roku) a ve
srovnani s prosincem 2024 byl pocet pfedCasnych penzi letos v bfeznu dokonce o 0,1 %

1% Vydaje na platy ugitelt vzrostly od 1. 1. 2025 o 7 %, u ostatnich pedagogickych (vychovatelé, asistenti pedagoga) a
nepedagogickych pracovnikl vzrostly o 5 %. ZvySeni platovych tarifll o 1 400 K¢ se dotklo jen nepedagogickych pracovnikd. Meziroéni rist
vydajli zohledriuje i pokracujici rast poctu déti, zakd a studentli v regionalnim Skolstvi a vétSi miry vyuziti déleni hodin v rdmci zvySovani

kvality vyuky.

197 Jde o Integrovany regionalni opera¢ni program.

1% Schvaleny SR pocita na cely leto3ni rok s ristem t&chto vydajti o 11,5 % a jejich vySe by poprvé v historii méla dosahnout 100 mid. korun.
199 Emisni Ginnost statu, a to zejména za Géelem financovani splatek statniho dluhu a priib&zného kryti aktualniho schodku statniho
rozpoctu, probihala ve standardnim rezimu a dosahla letos za 1. Ctvrtleti 198 mld. korun (o polovinu vice nez o rok dfive). Rozhodujici
¢ast vypujcek tvofily emise korunovych stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopist prodanych na domacim trhu, které Cinily
109,2 mld. korun (pfi primérné zbytkové dobé do splatnosti 9,1 roku a primérném ro¢nim vynosu fixné uroenych dluhopist 4,0 %).
Letos i na poc¢atku pfedchoziho roku mély vypujéni operace statu dopad pouze na oblast vnitfniho dluhu.

110 Zakladni vy$e vyméry dichodu se zvysila na 4 660 K& (+260 korun); procentni vyméra se zvysila 0 0,6 % a duchodctim, ktefi
dosahnou v lednu 2025 véku 85 let, bude procentni vyméra navySena jesté o 1 000 korun. Primérny mésicni starobni dichod se tak

v lednu zvysil o 358 korun (+1,7 %). Primérny mési¢ni starobni diichod (bez soubé&hu s ostatnimi dichody) byl v bfeznu 2025 meziro¢né
vys8i 0 2,1 %, kdyz dosahl u muzi 22,3 tis. korun, u Zzen 19,9 tis. korun.

1 Od fijna 2024 se potiebna doba pojisténi zvysila z 35 na 40 let. Jiz dfive doslo k dal$im zpfisnénim: maximalni doba pfed¢asnosti se
zkratila z 5 let na 3 roky, zrusila se valorizace procentni vyméry prfedéasného dichodu az do doby dosazeni dichodového véku

a vyrazné vzrostlo kraceni vyse dlichodu pro pfed¢asnost.

12| pfes aktualni vyvoj je celkovy pocet osob pobirajicich pfed¢asny, resp. trvale kraceny starobni diichod vysoky. Letos v bieznu $lo
0 762 tis., tj. 32,4 % vSech osob se starobnim dichodem a v nékterych regionech se pohybuje az okolo 40 % (kraje: Vysocina, Pardubicky,
Olomoucky, Moravskoslezsky).
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Rust vydaju na
nedlchodové socialni
davky zrychlil pfedevsim
vlivem svizné rostoucich
pfispévku na péci.

Pouze na mensinu davek

vydal SR meziroéné méné.

Slo hlavné o pFidavky na
déti, rodi€ovske pFispévky,
porodné a penézitou
pomoc v materstvi.

Vydaje na platy

v organizacnich slozkach
statu po loriské stagnaci
vzrostly.

Bilance nemocenského
pojisténi skoncila diky
posileni jeho pfijmové
stranky druhy rok v fadé
v mirném prebytku.

vybér pojistného na dichody v 1. Ctvrtleti 2025 podruhé v fadé (na +5,6 %), deficit systému

duichodového pojisténi''3 se snizil o celou polovinu (na —=11,7 mid. korun) a byl tak nejnizsi
za posledni tfi roky.

Ruast vydaji na ostatni (nediichodové) socialni davky ve srovnani s tempem z poc¢atku
loriského roku letos zrychlil (na +6,9 %), SR tak na tuto oblast vydal meziro¢né
0 3,3 mid. korun vice. Ackoli k ristu vydaju doslo témér u vSech dllezitych druht davek,
klicovou roli mélo navySeni objemové vyznamnych prispévkd na péci pro dlouhodobé
nemocné (+2,2 mid. korun, +24 %)""4. Radové mensi vliv mély davky pomoci v hmotné nouzi
(+0,6 mld. korun, +17,5 %) tazené vy3Simi vyplatami humanitarnich davek ukrajinskym
uprchlikim™®. Rychleji nez predpoklada SR schvaleny na letodni rok, vzrostly v 1. Gtrtleti
také vydaje na podpory nezaméstnanym (+13,5 %, +0,5 mid. korun). Podil nezaméstnanych
na populaci v produktivnim véku sice proti bfeznu 2024 mimeé vzrostl, avSak pocet lidi
s narokem na podporu se témeér nezménil a tésné presahl 90 tis. Na davky nemocenského
pojisténi, jez jsou z pohledu poctu pFijemcl jednim z nejvyznamnéjSich druhd davek, letos
sméfovalo 13,2 mid. korun, meziro€né o 3,5 % vice. K rustu pfispély davky nemocenské a
oSetfovné, naopak objem penézité pomoci v matefstvi se vlivem klesajici porodnosti snizoval
Ctvrtym rokem v fadé. Vydaje na statni socialni podporu (v€. davek péstounské péce), tvofici
po duchodech objemové nejvyznamnéjsi polozku socialnich davek, meziroéné posilily o 1,4
%, prevazné vlivem rostoucich pfispévk( na bydleni (+11 %, +0,6 mid. korun). Vlivem
navyseni ¢astek normativnich nakladd na bydleni pocet pfijemcu této davky dale mirné rost
(v bfeznu az na 300 tis., skoro dvakrat vice nez na poc¢atku roku 2022). Vydaje jiné pfijmové
testované davky — pfidavky na déti — se naopak snizily (-6 %). Podobné kles| i objem
rodiCovskych prispévka, kde jde vSak o dlouhodobéjsi trend Uzce souvisejici s nepfiznivym
demografickym vyvojem.

Vydaje na platy v organizacnich slozkach statu po loriské faktické stagnaci v 1. Ctvrileti 2025
meziro¢né vzrostly 0 4,8 %''® (mimé pomaleji nez celoroéni rozpotétované tempo). Podobné
jako platy letos absolutng posilily také odvody vlastnich zdrojii Ceska do rozpoétu EU
(+1,4 mid. korun). Vlivem zklidnéni cenové hladiny v ekonomice doslo jen k mirnému zvySeni
vydajli SR za platby vefejného zdravotniho pojisténi za tzv. statni pojisténce (+1,1 %)'"".
Pfijmy z pojistného placeného zaméstnanymi osobami se zvySovaly dvojcifernymi tempy
druhym rokem v fadé (letos 0 15 %), a to predevsim z divodu zakonné Upravy ve vazbé na
konsolidaéni baliéek''®. Diky tomuto posileni se loni celkova bilance nemocenského
pojisténi''® dostala poprvé po roce 2018 do nepatrného piebytku, ktery se v 1. tvrtleti velmi
mirné zvysil a Cital 1,7 mid. korun. Vydaje na ostatni neinvesti¢ni nakupy a souvisejici vydaje
(bez obsluhy statniho dluhu), jez loni poprvé prekonaly droveri z vrcholu pandemie, letos v 1.
Ctvrtleti meziro¢né fakticky jen stagnovaly (+0,1 %, na 19,2 mid. korun)'?. Vliv Uspor ve
vydajich za nakup vody, paliv, energie, udrzby a také za nakup sluZzeb'?' byl totiz tlumen
kompenzaéni platbou v oblasti telekomunikaci'?2,

3 To vyjadfuje rozdil mezi pfijmy z pojistného na dichodové pojisténi a souétem vydajl na tyto davky (v&. vydaji na jejich spravu) dle

predbézné Ucetni bilance MF.

14 To Uzce souviselo se zakonnym navySenim &astek pro osoby ve 2. aZ 4. stupni zavislosti u déti i dospélych (od Gervence 2024). Letos v bfeznu
pobiralo celkoveé prispévky na péci 380 tis. osob (meziro€né o 2,5 % vice).

15 VVydaje na tyto davky dosahly 2,4 mid. korun a vzrostly viivem navyseni zapogitatelnych nakladd na bydleni a ubytovani pro ucely stanoveni
naroku na humanitari davku. Pocet jejich pfijiemcd se meziroéné snizil o0 6 % (na 52 tis.), proti bfeznu 2023 byl dokonce nizsi 0 50 %.

18 Toto navy$eni se odrazi zejména v plosném zvy3eni platovych tarifG pro pFisluniky bezpeénostnich sbord a vojakd (o 1500 korun)

a vétSiny ostatnich statnich zaméstnancud (o 1400 korun).

"7 Projevil se vliv nové zavedené automatické valorizace, jeZ od ledna 2024 upravuje vyméfovaci zaklad platby o soucet rastu
spotiebitelskych cen a poloviny rastu realnych mezd. V disledku toho se od ledna 2025 zvysila mésicni platba za osobu z 2085 korun

na 2127 korun.

8 Od ledna 2024 doslo k znovuzavedeni hrazeni nemocenského pojisténi zaméstnanci (ve vysi 0,6 % vyméfovaciho zakladu) i ke
zvySeni vymeéfovaciho zakladu pro osoby samostatné vydélecné ¢inné. Pozdéji nasledovalo i stanoveni limitl pro vznik ucasti na
pojisténi zaméstnance pracujiciho na zakladé dohody o provedeni prace (od ledna 2025 je tento limit ve vysi 11 500 korun).

9 To vyjaduje rozdil mezi pfijmy z pojistného na nemocenské pojiténi a vydaji na davky z tohoto pojisténi dle tdetni bilance CSSZ.

120 Schvaleny SR zde pogita s celoroénim ristem o 6 %, taZzenym zejména vy3§imi vydaji na obranu (nakupt sluzeb a materialu).
21 Pokles vydaji na nakupy sluzeb byl zplsoben vyhradné vyssi lofiskou zakladnou ovlivnénou unorovou platbou na pofizeni
viceucelového nadzvukového letounu F-35 ve vysi 3,2 mid. korun.

122 Jednalo se o Ghradu Ceské po$té (ve vysi 2,3 mid. korun) za poskytovani univerzalni postovni sluzby.
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Hluboky pokles transfert
podnikatelim uzce
souvisel s ukonenim
vétsiny podpurnych dotaci
v energetice.

Pokles provoznich dotaci
statnim fonddm zasahl
oblast dopravy.

Cerpani investic na
pocatku roku bylo
tradicné nizké. K jejich
meziro€nimu poklesu
prispély nizSi vydaje na
spoleéné programy CR
aEU.
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Vyvoj vydajové strany SR v 1. Ctvrtleti 2025 (stejné jako po cely lofsky rok) nejvice ovlivnily
bézné transfery podnikatelim. Ty se mezirocné propadly o 41 % (—11,5 mld. korun) a jejich
vyplacena vyse se vratila do ,normalu“ naposledy patrného na sklonku minulé dekady.
LetoSni propad Uzce souvisi s postupnym oekavanym utlumem vétSiny dotaci v energetice.
Ty, véetné podpory obnovitelnych zdroju energie (OZE), letos dosahly jen 3,7 mid. korun
(orok drive jesté 16,2 mid.). Radové mensi vliv mél dogasny pokles podpory vyzkumu,
vyvoje a inovaci poskytované firmam. Rust vydajli SR byl tlumen také poklesem béznych
transferd statnim fondm (SF). Ten v 1. Ctvrtleti dosahl meziro¢né (3 mid. korun, resp. 15 %),
coz souviselo s hlavné s ocekavanym nizSim financovanim SF dopravni infrastruktury (na
kryti jeho deficitu), v mensi mife i s doGasnym poklesem transferi SF Zivotniho prostfedi (na
evropskeé projekty) a do oblasti zemédélstvi (na pfimé platby zemédélcim).

Graf ¢. 19 Vybrané vydaje statniho rozpoctu v ramci 1. ¢tvrtleti (v mid. korun)
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Bézné vydaje (prava osa) z toho vydaje na duchody (pr. osa)
Platy a souvisejici vydaje* Podpora v nezaméstnanosti

Statni socialni podpora** Davky nemocenského pojisténi
Davky socialni péce*** -0 Neinv. nakupy a souvis.vydaje****
a4 Neinvesti¢. transfery podnikatelim +  Statni dluh (Cisté vydaje)*****
Kapitalové vydaje

* Pokryvaiji vydaje na platy v organizaénich slozkach statu. Nezahrnuji napfiklad mzdové vydaje na regionalni $kolstvi.
** Obsahuje také davky péstounské péce.

*** Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsazZeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté obéantim Ukrajiny.

**** Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).

e Gisté vydaje odpovidaiji saldu rozpodtové kapitoly Statni diuh (€. 396). Zdroj: MF CR

Kapitalové vydaje SR dosahly letos v 1. &tvrtleti 31,9 mid. korun a mezirocné se snizily
podruhé v fadé (aktualné o 4,9 %). Schvaleny SR pfitom pocita s rekordnim celorocnim
objemem investic (250 mid. korun), oproti uskute¢nénym investicim meziro¢né o pétinu
vysSim. Nizké Cerpani investic na pocatku roku je bézny jev a letos (a ve vétsi mife i loni)
souvisel hlavné s pomalej$im nabéhem investic na spole¢né projekty CR a EU. Tyto
investice byly letos zatim nizké zejména v oblasti primyslu, energetiky, Zivotniho prostredi
¢i uzemniho rozvoje. Naopak investice, u nichZ se nepfedpoklada budouci doplaceni ze
zdroju EU, vzrostly meziro¢né skoro o tfetinu (na 17,1 mid. korun), pouze zasluhou vyssich
dotaci SF dopravni infrastruktury (+8 mid.). Naopak prozatim nizsi byly investice do oblasti
obrany. Celkové investice SR tvofily v 1. ¢tvrtleti 5,6 % vSech rozpoctovych vydaju (o rok
dfive 6,1 %). V dlouhodobém kontextu (za posledni dvé dekady) jde o mirné pramérny
podil.
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Deficit hospodareni
sektoru vladnich instituci
v Cesku klesl ve

4. Ctvrtleti 2024
meziro¢né o tretinu.

Za cely lonisky rok ¢inil
schodek sektoru viadnich

instituci v Cesku 177 mid.

korun, resp. 2,2 % HDP.

posledni pétileti.

Rast vydajl loni zmirnil

razantnéji nez rist pfijmu.

Vys8i pfijmy byly tazeny
hlavné socialnimi
pFispévky zaméstnancl
i zaméstnavateld, vys$si
vydaje pak hlavné
socialnimi davkami.

Sektor viadnich instituci (V1) v Cesku hospodaiil dle aktualnich udajd ve 4. &tvrtleti 2024123
s deficitem 78 mid. korun'?*, jenz meziro¢né klesl skoro o tfetinu (o 37 mid.). Za
meziro¢nim zmirnénim schodku stalo primarné razantni zvolnéni ristu celkovych vydajl
(na 1,5 %, o rok dfive 10,0 %). Projevil se zde oCekavany pokles vyplacenych dotaci (24.
mild. korun, =40 %), zvolnéni rtstu vydajti na socialni davky'?® (z 11,2 % na 4,2 %) i snizeni
vydajl na investice. Ve srovnani s koncem roku 2023 zmirnil ve 4. ¢tvrtleti 2024 i meziro¢ni
rist celkovych pfijmua (z 6,3 % na 9,2 %). Zpomaleni tempa odrazelo zejména zvolnéni
dynamiky pfijmd z béznych dani z dichodl a jméni — ty byly na konci lofského roku
mezirocné vyssi o 9 mid. korun, kdezto ve 4. Etvrtleti 2023 dokonce o 23 mid.

Graf ¢. 20 Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci ve vybranych statech EU
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Zdroj: Eurostat

Za cely lofisky rok dosahl schodek hospodaieni sektoru VI v Cesku 177 mid. korun (2,2 %
HDP), coz je mezironé o 109 mid. méné (resp. 0 1,6 p. b.). Vykazany deficit pfedstavuje
zarovef minimum za posledni pétileti. Za jeho meziro¢nim poklesem stalo pouze zmirnéni
schodku hospodareni kliGového subsektoru Ustfednich viadnich instituci, nebot deficit
zdravotnich pojiStoven se prohloubil o 16 mid. korun (na —20 mid.) a pfebytek mistnich
vladnich instituci klesl o 9 mid. (na +55 mid.)'?6. Souhrnné prijmy celého sektoru VI se sice
roky. K lofiskému navysSeni nejvice prispély Cisté socialni pfispévky, jejichz rist i viivem
vysSich plateb domacnosti na nemocenské pojisténi mirné zrychlil podruhé v fadé (na
+8,6 %). Naopak opét zvolnil rist vybéru béZnych dani z dichodd a jméni (na +8,9 %) &i
pfijem z ostatnich béznych transferl a nékterych nepfimych dani (napf. DPH). Objem
pfijatych vlastnickych diichod( mezirocné poklesl o 12 % — jak vlivem nizSich pfijmi
z Urok(, tak kvdli slabsimu pfitoku dividend. Souhrnné vydaje sektoru VI vioni vzrostly
0 98 mld. korun, resp. 2,9 %, coZ je nejméné od roku 2016'%’. K jejich navySeni nejvice
prispély socialni davky (+46 mid. korun), pfestoze tempo jejich rastu bylo nejslabsi za

123 Jdaje o hospodareni sektoru viadnich instituci v CR za 1. &tvrtleti 2025 zveiejni CSU 1. &ervence 2025, Eurostat za ¢lenské staty Unie
nasledovné 21. ervence. Detailnéj$i zhodnoceni tuzemského vyvoje za 4. Etvrtleti 2024 nabizi publikace Analyza sektorovych ucta.

124 Neni-li uvedeno jinak, jsou Uidaje o hospodateni sektoru VI v CR vyjadfeny bez sezénniho og&igténi.

25 Ty nezahrnuji naturalni socialni transfery.

126 | pfesto zde kladné saldo hospodafeni pfevySovalo hranici 50 mid. korun jiz &tvrtym rokem v fadé.

27/ roce 2016 celkoveé vydaje klesly 0 1,7 %. Zasadni vliv zde mél pomaly nabéh pfipravy evropskych investi¢nich projektt v novém
programovém obdobi EU, coz se projevilo propadem tvorby hrubého fixniho kapitalu (oproti roku 2015 o vice nez tfetinu).
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Schodek hospodareni
sektoru VI v EU zUstava

v posledni dobé stabilni.
V Cesku se na rozdil od
vétSiny sousednich statu
meziro€ni schodek snizil
a jeho vySe byla v ramci
stfedoevropského regionu

Pokles miry zadluzeni
sektoru VI v EU se ve
2. pololeti 2024 po tfech
letech zastavil.

Zadluzenost v Cesku se
nadale zvySovala jen
mirné&, jeji uroven byla
oproti eurozéné poloviéni,
avsak ve srovnani

s nejméné zadluzenymi
staty EU skoro
dvojnasobna.

poslednich sedm let (+4,4 %). Jen mirné nizSi roli hraly také svizné rostouci naturalni
socialni transfery (+11,9 %), rGst mezispotieby (+8,7 %) a také nahrady placené
zaméstnancum (+4,9 %). Fiskalni expanzi naopak tlumily hlavné nizsi dotace (-25 %),
jejichz vyse se vratila na Groveri roku 2023. Radové mensi vliv mél pokles ostatnich b&Znych
transferd. Rast vydaji na tvorbu fixnich investic razantné zvolnil na nejslabsi tempo za
poslednich osm let (1,5 %). Z toho v subsektoru mistnich vladnich instituci investice po
svizném rastu v letech 2022 i 2023 loni dokonce klesly (0 4 %).

Za cely lorisky rok dosahl schodek hospodareni sektoru VI v EU 3,2 % HDP, podobny
vysledek byl patrny i v pfedchozich dvou letech'?8. Tento deficit je sice o polovinu niz§i nez
rekordni schodek v krizovém roce 2020, avSak ve srovnani s konjunkturnim obdobim let
2017 az 2019 dosahuje vice nez trojnasobné vyse. Slaby hospodarsky rlst v EU v letech
2023 i 2024 spolu s pretrvavajici zvySenou dynamikou cen v ekonomice se odrazi
v relativné vysokeé urovni vydaji sektoru VI (loni na 49,2 % HDP, o skoro 3 p. b. nad drovni
z konce minulé dekady). Schodek hospodareni prevysujici 3 % HDP tak zaznamenala
skoro polovina ¢lenskych statd EU (z toho 8 zemi eurozény). Nejhlubsi deficit postihl
Rumunsko (-9,3 % HDP), Polsko (6,6 %), Francii (-5,8 %), Slovensko (-5,3 %),
Madarsko (-4,9 %) a Rakousko (-4,7 %). Z kli€¢ovych ekonomik na tom bylo loni relativné
nejlépe Némecko, kde ¢inilo saldo hospodareni ,jen“ —2,8 % HDP, av8ak mezirocné se
podruhé v fadé mimé zhorsilo. Deficit Ceska byl na rozdil od roku 2023 pfiznivéj$i nez
hospodareni se loni dopracovalo Sest statll Unie v cele s dlouhodobé rozpoctové
odpovédnym Danskem (+4,5 % HDP), tésné nasledované Kyprem a Irskem. Snizovat
nerovnovahu verejnych financi se v poslednich letech dafi také nékterym chronicky vysoce
zadluzenym &lentim jizniho kfidla eurozény (Portugalsko, Recko). Ve srovnani s rokem
2023 se loni schodek hospodareni nejvice prohloubil v Rumunsku (o 2,7 p. b.) a Rakousku
(02,1 p. b.), naopak k jeho redukci doslo zejména v Italii (ze 7,2 % HDP na 3,4 % HDP)
a prebytek narostl v Irsku a Kypru (o necelé 3 p. b.).

Trend meziro¢niho poklesu miry zadluzeni sektoru VI, trvajici v EU i eurozoné tfi roky, se ve
2. pololeti 2024 zastavil. Na konci 4. ¢tvrtleti 2024 Cinila zadluzenost v Unii 81,0 % HDP
(v eurozéné 87,5 %) a oproti shodnému obdobi pfedchoziho roku se témér nezménila. Za
cely lofisky rok narostla ve dvou tfetinach ¢lenskych statu Unie — nejvice v Rumunsku
(05,9 p.b.,na54,8 % HDP), Polsku (+5,8 p. b., na 55,3 %) a Finsku (+4,6 p. b., na 82,1 %)'*°.
ZadluZeni rostlo i ve vétsiné dalSich severskych a pobaltskych statl. PrestoZe v tuzemsku byl
loni, stejné jako v pfedchozich dvou letech, rust zadluZeni jen mimy (+1,1 p. b., na 43,6 %
HDP), Cesko poradim zemi mimé propadio a aktualné je jeho vyse diuhu v EU devata
nejniz&i. Staty s nejlepsim postavenim maji oproti Cesku zadluZenost skoro o polovinu nizsi
(Estonsko, Bulharsko, Lucembursko). Na opaéném polu se stale nachazi Recko (154 %
HDP), pfestoze pokles zadluzeni zde patfil (spolu s Kyprem) v poslednich Ctyfech letech
vramci Unie k nejvyraznéjSim. Dlouhodobé dluhové problémy suzuji rovnéz ltalii (135 %
HDP), Francii (113 %) a Belgii (105 %), navic mira zadluzeni v nich loni mirmné vzrostla —
nejvice ve Francii (o 3 p. b.). Zadluzenost pod 60 % HDP drzelo na konci loriského roku
15 statd Unie (ale jen 9 z 20 ¢lend eurozony). Ve srovnani s minimalni mirou zadluzenosti
z konjunkturniho obdobi 2015 az 2019 je aktualni dluh vy3Si ve tfech Ctvrtinach Elenskych
statl — nejvice narostl v Rumunsku (+21 %), Finsku (+17 %), Francii (+16 %), Estonsku
(+15 %), Cesku (+14 %) a na Slovensku (+12 %). Naopak niz$i dluh maji zejména Recko,
Portugalsko a Kypr (vSechny zhruba o pétinu), ale i nékteré tradicné malo zadluzené staty
(Dansko, Svédsko, Nizozemsko).

128 Rovnéz sezdnné ocidténé Gtvrtletni Gdaje naznaduiji, ze ani v priib&hu loriského roku nebyla ziejma zména trendu a hloubka deficitu
hospodareni zUstavala béhem tohoto roku v EU i eurozéné bez vyznamnych zmén.

129 73 obdobi svého &lenstvi v EU dosahlo Cesko v ramci stfedoevropského regionu nejpfiznivéj$iho salda hospodareni sektoru VI
dosud jen v letech 2010 a 2017.

130 Rumunsku a Finsku, jako v jedinych statech sou¢asné EU, dosahla aktualni mira zadluZeni nejvy$si Grovné v dostupné fadé
(pocinaje rokem 2000). Pfekonala tak v téchto zemich napf. i krizové roky 2010 ¢i 2021.
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