Il. VYVOJ MAKROEKONOMICKYCH UKAZATELU
A. Hruby domaci produkt

Hruby domaci produkt vzrostl ve 4. ¢tvrtleti 2005 podle predbézného odhadu mezirocné realné o 6,9 %, tedy
nejvice za existujici srovnatelnou ¢asovou fadu (od roku 1995). V porovnani se 3. étvrtletim 2005 doSlo podle
revidovanych udajl k narlstu meziroéniho tempa o 1,1 procentniho bodu. Po vylouéeni sezonnosti a vlivu rizného poctu
pracovnich dni se HDP zvysil mezi¢tvrtletné o 1,9 %, coz je o 0,3 p. b. vice nez ve 3. Ctvrtleti 2005. Mezictvrtletni rast
trva jiz 29 ctvrtleti, pokles se naposledy projevil ve 3. Ctvrtleti 1998 (-0,1 %). Za cely rok 2005 vzrostl HDP realné
06,0 %, coZ je nejvys$si zvySeni za dobu existence samostatné Ceské republiky.
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V béznych cenach byl vytvofen ve 4. tvrtleti 2005 HDP ve vysi 745,8 mid. K&, coz je 0 42,2 mid. K& (+6,0 %)
vice nez ve 4. ¢tvrtleti 2004. V porovnani se 3. ¢tvrtletim doslo k narGstu meziro¢niho tempa v béznych cenach o 0,5 p.
b. Za cely rok 2005 dosahl HDP v béznych cenach vyse 2 931,1 mld. K¢, coz je o 163,4 mid. K& (+5,9 %) vice nez v roce
2004.

Uhrnna cenovéa hladina méfena implicitnim deflatorem HDP klesla meziroéné o 0,8 %, zejména vlivem poklesu
cen vyvozu zbozi o 3,5 % pfi stagnaci cen dovozu zbozi. Nasledkem toho ukazatel realny hruby domaci diichod, jehoz
vyvoj na rozdil od vyvoje HDP ve stalych cenach zahrnuje vliv zmé&n sménnych relaci v zahrani¢nim obchodé, vzrostl
meziroéné pouze o 4,2 %, tedy o 2,7 p. b. méné& nez realny HDP. Uhrnna cenova hladina za rok 2005 se meziro&né
nezménila (implicitni deflator HDP se rovna 100,0 %). Mirny rist cen vyrobcl a spotfebitelskych byl vyrovnan rychlej§im
poklesem cen u vyvozu zbozi o0 3,2 % nez u dovozu zbozi (-1,0 %).

HDP a jeho vydajova struktura ve 4. étvrtleti 2005

B&2né ceny I?rl‘)mérn,é ceny Cenvy rf)ku 1’995 Mezirc,Jé'ni index
predchoziho roku (fetézené) ze stalych cen
v mil. KE v mil. K& v mil. K& v %

Hruby domaci produkt v kupnich cenach 745 792 740 758 474 847 106,9
Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu 373 046 367 697 253 213 102,6
Vydaje vladnich instituci na kone¢nou spotfebu 185732 168 944 102 012 99,4
Vydaje neziskovych instituci na kone¢nou spotfebu 4757 4 336 2831 100,8
Tvorba hrubého fixniho kapitalu 201 553 199 948 155 641 104,2
Zména zasob a cennosti -22 508 -23774 -17 310 X
Vyvoz zbozi a sluzeb 564 026 584 803 508 791 110,4
Dovoz zbozi a sluzeb 560 814 561 196 548 681 104,4
Bilance zahrani€éniho obchodu (zbozi a sluzby) 3212 23 607 X X

Vyvoj jednotlivych vydajovych slozek ve 4. ¢tvrtleti:
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e Vydaje domacnosti na kone€nou spotfebu se zvysily o 2,6 %, coz je riist o 0,3 p. b. niz8i nez ve 3. Ctvrtleti.
V béznych cenach vydaly domacnosti na konec¢nou spotfebu o 14,9 mid. K& (+4,1 %) vice nez loni. Z hlediska
struktury pfevazovaly (v béznych cenach) vydaje za netrvanlivé vyrobky (45,7 %) a za sluzby (34,3 %), naopak

cenach poklesl z 50,9 % ve 4. ¢tvrtleti 2004 na 50,0 %.

e Vydaje instituci zahrnovanych do sektoru vladnich instituci poklesly realné o 0,6 %, v béZnych cenach naopak
vzrostly o 3,3 % vlivem zvySeni nahrad zaméstnancim a vydaju zdravotnich pojiStoven na zdravotni péci.

e Vydaje neziskovych instituci vzrostly realné o 0,8 %, v bé&Znych cenach o 7,5 %.

e Vydaje na kone€nou spotiebu celkem vzrostly o 1,6 %. Podil celkovych vydaji na koneénou spotfebu na HDP
v béznych cenach poklesl meziro¢né ze 77,1 % na 75,6 %.

e Rust tvorby hrubého fixniho kapitalu zpomalil oproti 3. ¢tvrtleti o 0,1 p. b. na 4,2 %. Investice do nebytovych
budov a staveb vzrostly o 4,3 %, do stroju a zafizeni o 6,2 % a do dopravnich prostfedkd o 2,9 %. Naopak do
obydli bylo investovano o 3,8 % méné. V béznych cenach doslo k narlstu o 9,1 mid. K& (+4,7 %). Z vécného
hlediska sméfovalo 38,4 % z Ghrnu v béZnych cenach do nebytovych budov a staveb, 31,4 % do stroju a zafizeni,
13,3 % do dopravnich prostfedki a 11,0 % do obydli.

e Zasoby poklesly ve 4. ¢tvrtleti o 17,3 mid. K&, tedy vyvijely se podobnym zplsobem jako ve 4. &tvrtleti 2004, kdy
poklesly o 16,9 mid. K& (ve stalych cenach roku 1995). V béznych cenach byl vyvoj také obdobny: ve 4. ¢tvrtleti
2005 pokles 0 22,6 mld. K&, ve 4. &tvrtleti 2004 0 21,9 mid. K&.

e Stejné jako v predchozim &tvrtleti pFispél k rlstu HDP nejvyraznéji vyvoj zahraniéniho obchodu. Vyvoz zbozi
a sluzeb se mezirocné zvysil o 10,4 %, zatimco dovoz stoupl jen 0 4,4 %. Aktivum celkové bilance zahrani¢niho
obchodu vzrostlo meziro¢né v béznych cenach o 12,6 mid. K&. V béznych cenach vzrostl vyvoz zbozi a sluzeb
0 37,4 mld. K& (+7,1 %), zatimco dovoz o 24,8 mid. K& (+4,6 %).

Z hlediska odvétvové struktury k riistu HDP pfispélo rozhodujicim zplsobem zvySeni realné hrubé pfidané
hodnoty (dale jen HPH) v odvétvi zpracovatelského prdmyslu (rast o 16,0 %), zejména v automobilovém prdmyslu
a strojirenstvi. V. mensi mife se na ristu HDP podilela také odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu a vody (+11,4 %),
obchod (+6,7 %) a finanéni zprostfedkovani (+9,3 %). Naopak HPH poklesla v odvétvich dobyvani nerostnych surovin
(-0,3 %) a pohostinstvi a ubytovani (-6,6 %).

HPH a jeji odvétvova struktura ve 4. étvrtleti 2005

B&2né ceny Pvrﬂmérné' ceny Cerly rf)ku 1’995 Mezirgc',"m’ index
pfedchoziho roku (Fetézené) ze stalych cen
v mil. K& v mil. K& v mil. K& v %

I-(l;légfngfigleér?a;odnota v zékladnich cenach 671 799 677 602 442 380 107.7
Zeméd@lstvi, lesnictvi, rybolov 14 241 15 986 17 593 100,1
Pramysl 198 239 211540 151 770 114,8
Stavebnictvi 48 097 47 397, 22 011 106,0
Obchod, pohostinstvi, doprava 167 185 169 061 116 202 104,3]
Penéznictvi, komercni sluzby 124 844 125 987 85 209 105,8}
Ostatni sluzby 119 193 107 631 52 206 104,7
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B. Tvorba hrubého fixniho kapitalu

Tvorba hrubého fixniho kapitalu (THFK) ve 4. étvrtleti 2005 vzrostla podle pfedbézného odhadu meziroéné
realné o 4,2 %, coz bylo o 0,1 procentniho bodu méné nez v pfedchozim Ctvrtleti. Po vylou€eni sezénnosti a vlivu poc¢tu
pracovnich dni se THFK ve srovnani s 3. ¢tvrtletim 2005 zvysila o 0,9 %. V béznych cenach byl vytvofen ve 4. étvrtleti
2005 hruby fixni kapital za 201,6 mld. K& (oproti pfedchazejicimu Ctvrtleti vice o 3,1 mid. K&). Deflator THFK vzrostl
meziro¢né o0 0,5 %.

Tvorba hrubého fixniho kapitalu
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Z hlediska vécného ¢lenéni THFK sméfovalo 38,4 % z uhrnu v béznych cenach do nebytovych budov a staveb
(0 0,2 p.b. vice nez ve 3. ¢tvrtleti), 31,4 do strojniho vybaveni (rdst o 0,1 p.b.), 13,3 % do dopravnich prostfedk( (pokles
00,2 p.b.)a 11,0 % do obydli (pokles 0 0,1 p.b.).

Ve stalych cenach rostly ve 4. ¢tvrtleti 2005 predevsim investice do nehmotnych aktiv, a to o 11,4 %, do
strojniho vybaveni (o 6,2 %) a do péstovanych aktiv (0o 6,0 %). Naopak pokles byl zaznamenan u investic do bytové
vystavby (pokles o 3,8 %).

Vécné clenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu

4. Ctvrtleti 2005 Rok 2005
ceny roku meziro¢ni meziro¢ni
bézné ceny 1995 index ze bézné ceny cer(?g ,:(é):lejng% index ze
(Fetézené) stalych cen stalych cen
v mil. K& v mil. K& v % v mil. K& v mil. K& v %

Celkem 201 553 155 641 104,2 773937 600 456 103,7
Péstovana aktiva 870 937 106,0 3145 3401 92,1
Ostatni stroje a zafizeni 63 270 68 179 106,2 251929 271107 105,1
v Dopravni prostfedky 26 747 29 370 102,9 111 282 122 060 113,4
tom: Obydli 22 094 12 677 96,2 84 772 49 009 97,8
Ostatni budovy a stavby 77 343 44 244 104,3 281 155 162 123 100,5
Nehmotna fixni aktiva 11 229 5401 111,4 41 654 20 134 105,7

THFK v roce 2005 vzrostla mezirocné realné o 3,7 %, coz bylo o 1,6 p.b. méné nez v roce 2004. Nejrychleji
pfitom rostly investice do dopravnich prostfedk( (o 13,4 %), nehmotnych aktiv (o 5,7 %) a stroji a zafizeni (o0 5,1 %).
V bé&zZnych cenach byl vytvofen v roce 2005 hruby fixni kapital za 773,9 mld. K& (proti roku 2004 vice o 30,1 mld. K¢).
Deflator THFK vzrostl meziroéné o 0,3 %.
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C. Rozdéleni a uziti duchodu v sektoru domacnosti

Bézné prijmy sektoru domacnosti dosahly ve 4. Ctvrtleti 2005 ¢astky 606,9 mid. K&. Ve srovnani se stejnym
obdobim roku 2004 se zvysSily 0 29,1 mid. K¢, tj. 0 5,0 %.

Nejvyznamnéjsi pfijmova poloZzka - ndhrady zaméstnanctim, ktera tvofila 56,3 % bé&znych pfijmi domacnosti
(také v nasledujicich pfipadech je struktura pocitana z béznych pfijmi upravenych o zmény podilu domacnosti na
rezervach penzijnich fond(), vzrostla o 18,3 mid. K&, tj. 0 5,6 %; vyplacené mzdy a platy byly vyssi také 0 5,6 %.

Uhrn hrubého smiseného diichodu a provozniho piebytku (20,4 % béznych pfijmi doméacnosti) vzrostl
04,2 mld. K¢, tj. 0 3,4 %.

Socialni prijmy, které tvori 14,4 % béznych pfijmi domacnosti, byly ve srovnani s 4. ¢tvrtletim roku 2004 o 6,1
mlid. K& vyssi. PFijmy z dichodového pojisténi vzrostly o 5,0 mid. K&, tj. o 8,3 %, davky nemocenského zabezpeceni se
meziro¢né zvysily o 0,6 mid. K&, tj. o 7,8 %, zbyvajici socialni davky a vypomoci vzrostly o 0,5 mid. K&.

PFijmy domacnosti z dichodi z viastnictvi ve 4. ¢tvrtleti 2005 meziroéné klesly o 1,6 mid. K&. Tento pokles byl
ovlivnén nepravidelnym vyplacenim dividend béhem roku. Za cely rok 2005 se dlchody z vlastnictvi zvysily o 4,3 mid.
K¢, tj. 0 4,9 %. Ostatni bézné prijmové transfery vzrostly o 2,1 mid. K&.

Bézné vydaje sektoru domacnosti se ve 4. Ctvrtleti 2005 meziro¢né zvySily o 12,3 mid. K&, tj. o 6,3 %. Socialni
pfispévky zaméstnavatell, ktefi plati pojistné za své zaméstnance, a zaméstnancu, se zvySily o 6,1 mid. K& Osoby
samostatné vydéle¢né ¢inné a samoplatci zaplatili na socialnim pojistném o 1,1 mid. K¢, tj. 0 8,0 % vice. V roce 2005 se
zvysily vyméfovaci zaklady pro odvod zdravotniho pojisténi u OSVC, zménily se také podminky pro odvod socialniho
zabezpedeni OSVC a pokragoval rist pojisténi samoplatcd u penzijnich fondd. Niz$i rast socialniho pojistného
v samotném 4. Ctvrtleti byl ovlivnén poklesem poctu platcl pojistného z fad zivnostnik(l. Bézné dané a poplatky vzrostly
ve srovnani se stejnym obdobim roku 2004 o 2,1 mid. K&, {j. 0 5,3 %. Ostatni bézné vydajové transfery se zvysily o 2,4
mid. K&.

Ve 4. Ctvrtleti 2005 vydaly domacnosti z béznych pfijm0 60,9 % na kone€nou spotfebu, 34,3 % na bézné vydaje
a 4,8 % tvorily hrubé uspory. Hruby disponibilni diichod sektoru domacnosti dosahl 397,3 mid. KE a meziroéné vzrostl
0 4,4 %. Vydaje na individualni spotfebu domacnosti v béznych cenach meziroéné vzrostly o 14,9 mld. K¢, tj.
04,1 %. Vydaje domacnosti na kone¢nou spotfebu nominalné rostly o 0,3 procentniho bodu pomaleji nez hruby
disponibilni dichod. Hrubé tspory v béZnych cenach dosahly ¢astky 29,6 mid. K& a zvysily se o0 2,4 mld. K¢, tj. 0 8,6 %.
Mira hrubych Uspor vyjadifena podilem hrubych Uspor na hrubém disponibilnim diichodu, vzrostla z 7,15 % ve 4. Gtvrtleti
2004 na 7,44 %.

Mira hrubych uspor

v %
1. Ctvrtleti 2. Ctvrtleti 3. Ctvrtleti 4. Ctvrtleti Rok
2003 8,52 8,57 7,04 8,03 8,03
2004 8,55 8,40 6,16 7,15 7,54
2005 10,19 8,20 5,47 7,44 7,79

Za rok 2005 dosahl hruby disponibilni dichod sektoru domacnosti v béZnych cenach &astky 1 521,6 mid. K&
a meziro€né vzrostl o 3,8 %. Z béznych pfijmd vydaly domacnosti 62,0 % na individualni spotfebu, 32,8 % na bézné
vydaje a 5,2 % tvofily uspory. Hlavni pfijmova polozka — vyplacené mzdy a platy domacnostem - se zvySila 0 5,7 %.
V béznych cenach utratily domacnosti za vyrobky a sluzby o 49,5 mid. K& vice nez v roce 2004, pfi meziro¢nim rdstu
0 3,6 %. Celoro¢ni hrubé uspory vzrostly o 7,9 mid. K& na 118,5 mld. K&. Mira uspor vyjadifena podilem hrubych uspor
na hrubém disponibilnim dtdchodu vzrostla z 7,54 % v roce 2004 na 7,79 % .
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