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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

1. Shrnuti

Meziro¢ni rust hrubého doméciho produktu (HDP) ve 2. Gtvrtleti 2022 zpomalil na 3,7 %'. Vyrazné totiz oslabil
meziro¢ni rust domaci spotfeby, kterou aktualné tlumi realny pokles pfijmt domacnosti. Meziro¢ni dynamiku HDP
také prestal posilovat vliv nizké srovnavaci zakladny pfedchoziho roku, protoze v lofiském 2. kvartalu jiz pfestala
platit pandemicka omezeni. K mezironimu ristu HDP nejvice pfispivala tvorba hrubého kapitalu, a to pfevazné
diky ristu zasob. Zahrani¢ni poptavka naopak rast HDP brzdila. Mezictvrtletné HDP vzrostl 0 0,5 % a dynamiku
opét nejvice podpofila tvorba hrubého kapitalu. Spotfeba meziétvrtletn& mirmné klesla. V ramci EU se Cesko Fadilo
do skupiny zemi s podpriimérnym ristem HDP. Celkovy meziroéni pfiristek HDP v EU ve 2. ¢tvrtleti dosahl 4,2 %
a mezictvrtletné se HDP zvySil 0 0,7 %.

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. &tvrtleti meziroéné vzrostla o 3,4 %. Oproti lorfisku se zvySila HPH ve vétSiné
odvétvi s vyjimkou zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi. Dafilo se hlavné sluzbam — silné rostla HPH u ostatnich
¢innosti, v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi nebo v informaénich a komunikacnich €innostech.
Mezirocné také vyrazneé rostlo stavebnictvi. Po dvou meziro€nich poklesech se opét mirné zvySovala HPH ve
zpracovatelském prumyslu. Mezi¢tvrtletné se HPH celkové zvysila 0 0,5 %. Vyrazné oziveni HPH vykazala mnoha
odvétvi sluzeb, zejména profesni, védecké, technické a administrativni ¢innosti nebo informacni a komunikacni
¢innosti. Mirné rostla HPH také ve zpracovatelském prdmyslu.

Vyvoz zboZi a sluzeb se ve 2. &tvrtleti 2022 reélné mezirocné zvysil o 1,8 %?2. Dovoz ale stéle rostl silngji a navysil
se 0 2,7 %. Vysledna bilance spadla poprvé od 2. Civrtleti 2004 do deficitu, ktery Cinil 25,8 mid. korun.
To pfedstavovalo meziro¢ni zhorSeni o 77,3 mid. ZhorSovala se ale vyhradné bilance obchodu se zbozim,
naopak u sluzeb se kladné saldo zvysilo. K mezirocnimu zhorseni bilance obchodu se zboZim ve 2. ¢tvrtleti
nejvice pfispival narGstem cen ovlivnény obchod sropou azemnim plynem, zakladnimi kovy a koksem
a rafinovanymi ropnymi vyrobky. Po &tyfech Ctvrtletich propad(l se naopak opét meziroéné zlepSila bilance
obchodu s motorovymi vozidly a pfiznivé plsobil také obchod s elektfinou.

Meziroéni rlist thrnné cenové hladiny (podle deflatoru HDP) ve 2. étvrtleti zrychlil na 6,6 %. To je nejvice od
3. kvartalu 1998. Cenova hladina meziétvrtletné vzrostia 0 2,0 %. Dal prudce zrychloval meziroéni pfirGstek
spotfebitelskych cen, ktery dosahl 15,8 %. Zrychloval meziroéni rlist cen ve vétsiné oddil(i spotfebniho kose, ale
nejvetsi vliv na akceleraci celkového cenového rlistu mély potraviny, nealkoholické napoje, bydleni a energie.
Ty se spole¢né s cenami dopravy také nejvice podilely na celkovém meziroénim pfirfistku. Ceny primyslovych
vyrobcl v CR se ve 2. &tvrtleti mezirodné zvysily o 27,7 % a mezictvrtletn& 0 7,8 %.

Také ve 2.¢tvrtleti 2022 doSlo k navySeni ménoveépolitickych sazeb. ZvySily se tak klientské sazby na
terminovanych vkladech a zdraZilo uvérové financovani pro domacnosti i podniky. Pokracoval vyrazny preliv
prostfedku z béznych uctl na terminované vklady.

Ve 2. ¢tvrtleti pokraGovalo oZiveni trhu prace. Celkova zaméstnanost® se ve 2. Gtvrtleti meziroéné zvysila 0 2,5 %
a meziCtvrtletné o 1,6 %. Na rlstu zaméstnanosti se pfitom podileli zaméstnanci i podnikatelé. Ocekavani
podnikatelll se béhem letoska postupné mimé zhorSovala. Obecna mira nezaméstnanosti Cinila v leto$nim
Cervenci 2,3 %. Meziro¢né mimé klesla a sviznéji se snizovala u muz{ nez u Zen. Primérna hruba mésicni
nominalni mzda vystoupala ve 2. tvrtleti na 40 086 korun. Jeji meziro¢ni rGst zvolnil na 4,4 %, ale z velké Casti to
Ize pfiCist propadu v odvétvi zdravotni a socialni péce, do jehoz vyvoje se zasadné promitlo vyplaceni
mimoradnych odmeén loni na jafe. Mzda se po ocisténi od sezénnich vlivd mezikvartalné navysila o 1,3 %. Realné
byla primérna mzda meziro¢né nizsi 0 9,8 % a kupni sila klesla zaméstnancim ve v§ech odvétvich.

Hospodareni statniho rozpoctu v 1. pololeti 2022 skoncilo v deficitu 183 mid. korun. Zaporné saldo bylo nizsi ve
srovnani se stejnym obdobim let 2020 i 2021. Uvolnil se totiz tlak na mimofadné vydaje v souvislosti s ukonéenim
protipandemickych restrikci a soucasné se dal zotavovala ekonomika. Nebyvale silny cenovy rust i potfeba
neocekavanych vydaju spojenych s uprchlickou vinou z Ukrajiny ale vedly k vyznamnému mezictvrtletnimu
prohloubeni rozpo¢tového schodku. Celkové dariove inkaso letos v 1. pololeti poprvé prekonalo rekordni Uroveri
ze srovnatelného obdobi pfed propuknutim pandemie.

" Data o HDP, hrubé pfidané hodnoté a jejich slozkach jsou vyjadiena ve stalych cenach a v ocisténi o sezonni a kalendaini viivy.
2 Podle metodiky Ctvrtletnich narodnich uctd (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB).
3 Udaje o zaméstnanosti jsou uvedeny v pojeti narodnich uétd a oéidtény o sezonni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vybrané hlavni ukazatele vyvoje ekonomiky*

Ukazatel

Vykon ekonomiky
Hruby domaci produkt v CR’

Hruby domaci produkt v EU’

Celkové wdaje na konecnou s,potl"'ebu1
Tvorba hrubého fixniho kapité\Iu1

Vywoz zbozi a sluzeb'?

Dowvoz zbozi a sluzeb?

Saldo zahr. obchodu se zbozim i sluz.?>

Saldo celkové divéry v ekonomiku®
Vykon hlavnich odvétvi

Index priimyslové produkce*

Index stavebni produkce*

Index trzeb ve sluzbach?

Index maloobchodnich trzeb*

Ceny

Index spotiebitelskych cen

Harmoniz. index spotfebitel. cen v CR
Harmoniz. index spotfebitel. cen v EU
Index cen zemédélskych wyrobcu
Index cen priimyslowch vyrobct
Index cen wrobcu v trznich sluzbach
Sménné relace v zahr. zboz. obchodu
Trh prace

Pocet zaméstnanych v CR celkem?
Obecna mira nezaméstnanosti v CR®
Obecna mira nezaméstnanosti v EU®
Prdm. mzda zaméstnance (nominalné)
Prim. mzda zaméstnance (realné)
Ménové podminky

Dvoutydenni repo sazba®

Sménny kurz CZK / EUR

Sménny kurz CZK / USD

Statni rozpoc':et7

Saldo stat. rozpostu v CR (nominalné)
Statni dluh (nominalng)®

Vyja-
dreni

yiy, v %
a/q, v %
yly,v %
vy, v %
yly,v %
yly,v %
vy, v %
v mid. K&

v p. b.

yly,v %
vy, v %
yly, v %
yly,v %

yly,v %
yIy, v %
yiy, v %
yly,v %
yIy, v %
yly, v %

v %

yly,v %
v %
v %
yly,v %
yiy, v %

v %

v mid. K&

v mid. K&

* Neni-li uvedeno jinak, ukazatele se vztahujik CR.
' sezénné a kalendarné ogisténé daje ve stalych cenach

2 sezonné a kalendarné ogisténé udaje v b&Znych cenach

3 v pojeti narodnich uéta, ve fyzickych osobach
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2q

9,1
1,4
14,0
6,4
-0,3
33,1
34,5
51,4
12,4

28,3
4,3
14,8
7,3

2,9
2,8
2,2
3,8
5,3
1,0
99,5

0,4
3,0
7,2
10,1
7,0

0,50
25,6

21,3

-140

2416

2021

3q

3,8
1,7
4,1
4,9
3,1
-0,2
10,3
16,6
4,5

-0,1
2,7
9,8
3,9

4,1
3,3
3,1
7,1
9,0
1,3
99,3

0,9
2,7
6,9
4,4
0,3

0,75
25,5
21,6

-61
2334
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4q

3,5
0,8
5,0
5,5
3,9
-3,9
6,0
16,1
3,3

-1,9
52
12,7
6,2

6,1
5,0
4,9
15,7
12,8
1,8
97,9

1,7
2,3
6,5
2,9
-3,0

3,75
254
22,2

-93
2466

€ stav na konci obdobi
" dle pokladniho plnéni

2022

1q

4,6
0,6
5,5
6,1
6,9
0,4
5,1
2,9
4,4

0,4
9,9
13,1
6,4

11,2
10,2

6,5
23,9
21,8

4,2
96,4

1,5
24
6,2
7,3
-3,5

4,50
24,7
22,0

-59
2594

2q

3,7
0,5
4,0
0,7
6,2
1,8
2,7
-25,8
6,3

-0,1

3,0
12,1
-3,0

15,8
15,0

8,8
39,0
27,7

5,8
95,9

2,5
2,5
6,1
4,4
9,8

7,00
24,6
23,2

-124
2708

cely rok
2020 2021
-5,5 3,5
X X
-5,9 5,4
-3,9 3,2
-6,0 0,6
-8,1 6,8
-8,2 13,2
3856 179,3
-3,4 3,3
7,2 6,6
-6,2 2,4
-11,8 7,5
-0,9 4,4
3,2 3,8
3,3 3,3
0,7 2,9
-3,3 6,3
0,2 7,2
2,2 1,4
102,2 99,7
-1,7 0,4
2,6 2,8
7,2 7,0
4,6 4,8
1,4 1,0
0,25 3,75
26,4 25,6
23,2 217
-367  -420
2050 2466

Zdroj dat: CSU, CNB, MF, Eurostat

4 0gisténo o kalendarni vlivy

® sezénné ogisténo, vékova skupina 15-74 let



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Ceska ekonomika
pokracovala v rlistu.

Zejména ekonomiky EU
se silnym podilem
pramyslu se potykaiji

s problémy.

Hruby domaci produkt (HDP) si ve 2. Ctvrtleti 2022 udrzel rist a mezictvrtletné se realné
zvysil 0 0,5 %*. Ekonomicky vyvoj nesl znamky rozsitené nejistoty. K mezictvrtletnimu
ristu HDP tak pfispivala pfedevsim tvorba hrubého kapitalu, zejména zména zasob.
Naopak domaci spotieba opét mirné mezictvrtletné klesla. Nepokracoval ani pozitivni vliv
zahrani¢ni poptavky, ktera v poslednich dvou kvartalech podpofila rist HDP. Meziroéni
prirGstek hrubého domaciho produktu zpomalil na 3,7 %. Po delSi dobé také z velké ¢asti
vymizel vliv slabé srovnavaci zékladny, ktery se do meziro¢niho vyvoje HDP promital
v poslednim roce. Také meziro¢ni dynamiku HDP pozitivné ovliviiovala tvorba hrubého
kapitalu. Slabé pfispéla i spotfeba, zejména ta vladni. Negativné plsobila zahrani¢ni
poptavka. Podle udajii ve stalych cenach ve 2. ¢étvrtleti HDP realné prekonal Uroven
stejného obdobi roku 2019 o0 0,9 % a tésné se priblizil celkovému pfedpandemickému
vrcholu ze 4. kvartalu 2019.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, o€isténo o sezénni a kalendaini vlivy, v %)
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CR meziroéni zména = EU27 meziroéni zména
- CR meziétvrtletni zména —EU27 mezictvrtletni zména

Zdroj: CSU, Eurostat

Meziro¢ni rast HDP v Evropské unii ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 4,2 %°. Protirtstové
faktory, jako je nedostatek soucastek nebo rostouci ceny energii, dopadaly pfedevsim
na zemé s velkym podilem primyslu. Nejmensi meziro¢ni pfiristek HDP tak mélo
Estonsko (0,3 %), Slovensko (1,7 %) a Némecko (1,7 %). Pod celoevropskym
prdmérem se umistilo i Cesko. Naopak nejvice rostl HDP v Irsku (10,8 %), na Malté
(8,9 %) a ve Slovinsku (8,3 %) a nad celoevropskym priimérem byly i velké ekonomiky
Jihu, jako je Spanélsko (6,3 %) a Italie (4,7 %). Mezictvrtletné se HDP v EU zvysil o
0,7 % a stabilni tempo si tak drzel jiz tfeti Ctvrtleti. Mezictvrtletné klesla polska (-2,1 %),
estonska (-1,3 %), lotySska (-1,0 %) a litevska ekonomika (-0,5 %). Stagnovalo
Portugalsko a jen mirné rostl HDP v Némecku (0,1 %). NejvétsSi meziCtvrtletni narust
HDP probéhl v Nizozemsku (2,6 %), Rumunsku (2,1 %) a v Chorvatsku (2,0 %).

4 Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indexu (4. o€istén o vliv cen) a po ocisténi
0 sezoénni a kalendarni vlivy. Udaje jsou platné k 30. 8. 2022.
5 Data za Lucembursko nebyla dostupna.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Ani pomérné vyrazny
narlist mezd a platt
nepokryl navyseni cen.

Domaci spotfeba
meziro¢né rostla jen
mirné.

Objem vyplacenych mezd a plat(i ve 2. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né vzrostl o 8,5 %. Celkova
zaméstnanost byla meziro¢né vyssi o 2,5 %°8. Ackoli byl nominalni priristek mezd a platd
pomérné vyrazny, nestacil pokryt prudce rostouci cenovou hladinu a realné tak objem
mezd a platl klesl 0 6,7 %’. S vyjimkou odvétvi s pfevahou vladniho sektoru®, kde pod
vlivem vysoké srovnavaci zakladny® vyplacené mzdy mezirotné klesly o 4,9 %, odmény
pracovnikim rostly v celé ekonomice. V nékterych odvétvich, pfedevsim ve sluzbach,
bylo navy$eni objemu mezd a platll podpofeno i naborem zaméstnancl. Nejvétsi
meziroCni pfirdstek mély mzdy a platy v ostatnich Cinnostech (24,1 % pfi rastu
zameéstnanosti 0 2,9 %), v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (21,3 %
pfi navySeni zaméstnanosti o 4,1 %), ¢innostech v oblasti nemovitosti (18,3 %, pfirtstek
zaméstnanosti 0 6,4 %) a v informacnich a komunikacénich ¢innostech (16,0 % pfi rlstu
zaméstnanosti o 3,3 %). Silné rostl i objem mezd a plati vyplacenych v profesnich,
védeckych, technickych a administrativnich ¢innostech (10,9 % pfi rlstu zaméstnanosti
o 0,5 %), ve stavebnictvi (10,6 %, zaméstnanost se zvySila o 3,8 %) a ve
zpracovatelském prdmyslu (9,3 %, navy$eni zaméstnanosti o 1,6 %). Pod celkovym
pramérem byl pfirdstek mezd a platt v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (8,3 % pfi rastu
zaméstnanosti o 3,0 %) a vpenéznictvi a pojiStovnictvi (6,7 %). Penéznictvi
a pojistovnictvi také bylo jedinym odvétvim, kde mezirocné klesla zaméstnanost
(-1,4 %).

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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= HDP
Zdroj: CSU

* po vylou€eni dovozu pro kone¢né uziti

Domaci spotfeba byla ve 2. ¢tvrtleti mezirocné vyssi o 0,7 %. To pfedstavovalo vyrazné
oslabeni oproti pfedchazejicim &tyfem kvartalim, které byly ovlivnény slabou srovnavaci
zakladnou. V lofiském 2. kvartalu bylo totiz zru$eni restrikci a otevieni maloobchodu
a sluzeb spojeno také s masivni realizaci odlozené spotfeby domacnosti. Ve 2. Ctvrtleti

6 Zaméstnanost v pojeti narodnich G¢td (osoby), udaj je sezonné ocistén.

” Do realného vyjadieni prevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

9 Vyplaceni covidovych odmén zdravotnickému personalu.

¢suU

1. pololeti 2022 7



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Rostly investice do
ostatnich budov a staveb
a také strojl a zafizeni.

Bilance zahrani¢niho
obchodu se zbozim

a sluzbami se propadla
do deficitu.

Ve vétsiné odvétvi se
HPH meziro¢né
zvySovala.

spotfeba domacnosti mezirocné stagnovala (0,2 %) a spotfeba vladnich instituci mirné
rostla (1,8 %). Celkovy prispévek spotieby'® k meziro¢nimu rastu HDP dosahl 0,4 p. b.
Domaci spotfeba mezictvrtletné klesla o 0,2 %, potfeti v fadé. Obavy domacnosti z rastu
cen a dal$iho ekonomického vyvoje se preklopily do realného propadu jejich pfijmu, coz
spotfebu pfirozené negativné ovlivnilo. Pfesto se meziCtvrtletni pokles zmirnil oproti
predchozim dvéma kvartalim. Spotfeba domacnosti byla nizsi o 0,1 %, zatimco viadni
vydaje zaostavaly o 0,4 %. Z pohledu trvanlivosti nejvice meziro€né klesala spotfeba
predmétt dlouhodobé spotieby (9,6 %)''. Na obavy domacnosti z dal§iho vyvoje
ukazuje i silny mezictvrtletni propad (-12,1 %) u této kategorie. Spotfeba netrvanlivého
zbozi byla mezirocné nizsi o 7,5 % a stfednédobych statkll o 4,2 %. Naproti tomu
pokraCoval vyrazny meziro€ni rist spotfeby sluzeb (12,2 %). Sluzbam se navzdory
nejistoté domacnosti zatim propad vyhyba.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitélu se ve 2. Ctvrtleti meziroéné zvySily 0 12,8 %. Z toho
tvorba hrubého fixniho kapitalu vzrostla o 6,2 %. K meziroénimu rastu HDP tvorba
hrubého kapitalu pfispéla 3,8 p. b. Rust hrubého kapitalu i celkového HDP tak vyrazné
ovlivnila tvorba zasob'?. Ta je posilena uz vice nez rok v souvislosti s nedostatkem
soucastek v primyslu. Podniky tak hromadily hotové vyrobky &ekajici na dodavky
a finalizaci. Tato situace se ¢astec¢né zlepsila, ale podniky nové citi potfebu zasobit se
materialem pro pfipad dalSich vypadku, ale také kvuli prudce rostoucim cenam.
Mezictvrtletné se vydaje na tvorbu hrubého kapitalu zvySily o 3,0 %. Pfitom tvorba
hrubého fixniho kapitalu vzrostla o 0,7 %. Také meziCtvrtletnimu srovnani tak silné
napomohla tvorba zasob. Podle udaji o vécném ¢lenéni tvorby hrubého fixniho kapitalu
se nejvice mezirocné zvysily investice do dopravnich prostfedkd a zafizeni (17,5 %),
dale do ostatnich budov a staveb (7,4 %) a ICT a ostatnich stroju a zafizeni (4,7 %).
Investice do obydli byly vy$Si 0 4,6 % a o 3,7 % narostly vydaje na produkty dusevniho
vlastnictvi. Meziro¢ni dynamice ale v nékterych pfipadech pomohlo srovnani se
slabSim lofskym 2. kvartdlem. MeziCtvrtletni vyvoj totiz ukazal na vyrazny pokles
vydaju na obydli (-2,5 %) a snizeni investic do dopravnich prostfedkt a zafizeni
(-0,3 %). Vyrazné mezictvrtletné rostly investice do ostatnich budov a staveb (3,1 %)
a ICT a ostatnich stroji a zafizeni (1,6 %).

Vyvoz zbozi a sluzeb se meziro¢né realné zvysil o 1,8 %'3. Rostl vyhradné export
sluzeb (15,7 %), ktery se v poslednim roce stabilné zotavuje z pandemického propadu.
Oproti tomu vyvoz zbozi dal meziroéné klesal (—0,6 %). Meziro¢ni pfirGstek dovozu
zbozi a sluzeb dosahl 2,7 % a opét tak pfekonal dynamiku vyvozu. Mezictvrtletné se
vyvoz zbozi a sluzeb realné zvysil o 1,2 %. Mirné se zvysil export zbozi (0,5 %), ale
sluzbam se dafilo mnohem vyraznéji (4,9 %). Dovoz byl mezictvrtletné vyssi o 1,8 %,
z toho import zbozi vzrostl 0 1,1 % a sluzeb o 5,7 %. Vysledna bilance obchodu se
zbozim a sluzbami se meziro¢né zhorsila o 77,3 mid. korun a spadla tak do deficitu
25,8 mid. Jde o prvni schodek bilance od 2. &tvrtleti roku 2004. Deficitni byla bilance
obchodu se zbozim (-55,7 mld. korun), naopak obchod se sluzbami dosahl pfebytku
29,9 mid.

Hruba pfidana hodnota (HPH) ve 2. ¢tvrtleti meziro€né vzrostla o 3,4 %. Meziro¢ni
srovnani neovliviiuje nizkd srovnavaci zakladna do takové miry jako v pfedchozich
kvartalech. S vyjimkou zemédélstvi, lesnictvi a rybafstvi (-0,7 %) se meziroCné
zvySovala HPH u vSech odvétvi. Dafilo se zejména sluzbam. PfedevSim u ostatnich
¢innosti je na pfiristku patrny vliv nizké srovnavaci zakladny (17,1 %), protoze se

'° Prispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

" Udaje o spotiebé dle trvanlivosti jsou v domacim pojeti.

2 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné ocisténa) dosahla ve 2. &tvrtleti 92,8 mid. korun.

'3 Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich ¢t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahraniéniho obchodu v b&znych cenach

a po sezonnim ocisténi.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Cast sluzeb vykazala
vyrazné mezictvrtletni
oziveni HPH.

cC.

odvétvi loni teprve zac€alo zotavovat z pandemického propadu. Vyrazné v letoSnim
2. kvartalu rostla HPH v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (7,7 %),
vinformaénich a komunikacnich ¢innostech (6,6 %), profesnich, védeckych,
technickych a administrativnich &innostech (5,7 %) a ve stavebnictvi (5,1 %).
V penéznictvi a pojistovnictvi se HPH meziro€né zvysila o 3,2 % a v odvétvich
s pfevahou vladniho sektoru o 1,1 %. Po vice nez dvou letech poklesid se mirné
mezironé zvysila HPH v innostech v oblasti nemovitosti (0,8 %). Zpracovatelsky
pramysl také po dvou poklesech opét mirné vzrostl (0,8 %).

Ve srovnani s pfedchozim &tvrtletim se HPH zvysila o 0,5 %. Rostla vétSina odvétvi
s vyjimkou stavebnictvi (-1,1 %), Cinnosti v oblasti nemovitosti (-0,5 %) a odvétvi
s pfevahou vladniho sektoru (-0,3 %). Vyrazné oziveni HPH vykazaly profesni,
védecké, technické a administrativni Cinnosti (3,5 %), informacni a komunikacni
cinnosti (2,4 %), ostatni €innosti (2,4 %) a zemé&délstvi, lesnictvi a rybafstvi (2,3 %).
Mirné mezi¢tvrtletné rostla HPH v penézZnictvi a pojistovnictvi (0,5 %), v uskupeni
obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi (0,4 %) a také ve zpracovatelském primysilu
(0,3 %).

Graf €.3 Prispévky odvétvi k realné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)
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3. Vykonnost odvetvi

| pfes vyznamné rlstové
bariéry, silici nakladové
tlaky i nejistoty spojené

s budouci dostupnosti
plynu se primyslova
produkce dale
mezikvartalné zvySovala.

Prmyslova produkce

v 1. pololeti stagnovala.
Prorustoveé plsobila vyroba
elektrickych zafizeni a také
nékteré mensi obory, jez
loni trpély v dusledku
nucené uzavienych
provozoven.

Rust primyslu nejvice
brzdila vyroba motorovych
vozidel, ve 2. ¢tvrtleti se
zde ale situace zlepsila

a pocet vyrobenych vozu
se priblizoval urovni pred
pandemii.

Udaije z podnikovych statistik potvrzuiji, Ze trend mirmného zotavovani tuzemského pramyslu
pokracoval i béhem letodniho 1. pololeti. Jeho produkce' se v 1. &tvrtleti mezikvartalné
zvySilao 1,2 %, ve 2. Etvrtleti 0 0,8 %. PrestoZe se nejedna o zavratna tempa, jde o pfiznivéjSi
vysledky, nez byly patrné po cely lorisky rok. Z velké €asti se o to zaslouzil automobilovy
pramysl, v némz letos na jafe mimeé polevily obtize s dodavkami nékterych vyrobnich
komponent. Jestlize se v 1. Ctvrtleti dafilo i vétSiné dalSich vyznamnéjSich zpracovatelskych
obortl, v nasledujicim obdobi se v nich riist produkce zpravidla zastavil. Primysl jiz vice nez
dva roky limitovaly i dal$i vyznamné rastové bariéry, nékteré z nich piitom letos zesilovaly.
Zazehnuti rusko-ukrajinského vale¢ného konfliktu vyrazné pfispélo i k eskalaci cenového
ristu energii i dalSich materialovych vstupd, coz se jiz mohlo negativné podepsat na vykonu

2. Gtvrtleti stale nachazela pod svym predpandemickym vrcholem?.

V' meziroénim srovnani letosni pramyslova produkce v 1. i 2. Ctvrtleti fakticky pouze
stagnovala. Na pocatku lorfiského roku se vSak jesté vtuzemském pramyslu pfilis
neprojevovalo naru$eni globalnich dodavatelskych fetézc(, a proto tehdy zejména vyrobci
automobilt pomeérné rychle smazavali své ztraty z pfedchoziho ,.covidového roku. V Uhrnu
za celé 1. pololeti 2022 vzrostl nejvice vykon odveétvi, ktera byla hluboce zasazena poklesem
poptavky v souvislosti s nucenym uzavienim provozoven v kritickych obdobich pandemie.
Vyrobci napoju tak letos zaznamenali 12% rdst produkce, jesté vétsi oziveni hlasily dalSi
mensi obory — odévni (+13 %) a kozedélny primysl (+23 %). Diky stéle silné poptavce
vtuzemsku i zahrani¢i se dafilo farmaceutickému primyslu (+11 %), ktery spolu
s papirenskym prumyslem patfil k jedinym primyslovym odvétvim, jejichz riist produkce
nebyl po celé pandemické obdobi prerusen. Ve sméru rlstu celého primyslu pusobila
v 1. pololeti nejvice vahové vyznamna vyroba elektrickych zafizeni (+0,3 p. b.), navzdory
svému relativné skromnému meziroCnimu navySeni (3,7 %). Podobnym tempem posilily
i nékteré dalsi vyznamnéjsi obory — chemicky primysl ¢i vyroba stavebnich materiall (u nichz
se pozitivné projevovala i solidni tuzemska poptavka). Ve strojirenstvi, které vioni profitovalo
z ozivené investiCni aktivity v tuzemské ekonomice i v eurozéné, letos produkce vzrostla jen
0 2,8 %. V energeticky narocnych odvétvich hutnického a kovodéiného primyslu se vykon
dokonce sniZil (shodné okolo 3 %).

Produkce v kliCovém odvétvi vyroby motorovych vozidel se za letosni pololeti meziroc¢né
snizila 0 4,3 % a proti rastu vykonu celého primyslu pdsobila -0,8 p. b. (nejvice ze vSech
odvétvi). Automobilovy primysl se na pocatku roku potykal s vaznymi dodavatelskymi
problémy, déale prohloubenymi zmrazenim vyroby nékterych zdrojovych komponent v Ciné
i na Ukrajiné. Situace v zasobovani Cipy i kabelovymi svazky se ale postupné zlepSovala a ve
2. ¢tvrtleti tak produkce v tomto odvétvi jiz mimé rostla, a to 0 2,5 %'®. VyuZiti vyrobnich
kapacit se zde ovSem jiz Ctvrty kvartal vifadé pohybovalo znatelné pod dlouhodobym
pramérem'”. Nedostatek materialu a zafizeni deklarovalo letos v ¢ervenci 86 % podniku
v odvétvi vyroby motorovych vozidel (v celém pramyslu pak rekordnich 53 %)'8. Potize

14 Zahrnuje odvétvi t8Zby a dobyvani, zpracovatelského primyslu a také energetiky (zde pojimané jako odvétvi vyroby a rozvodu elektfiny, plynu,
tepla a klimatizovaného vzduchu). VSechna meziro¢ni tempa produkce (na trovni odvétvovych sekci i oddil(i) jsou ocisténa o kalendaini viivy,
meziétvrtletni tempa pak také o vliv sezénnosti.

'® Pramyslova produkce byla o 1,5 % pod trovni dosud rekordniho obdobi (2. &tvrtieti 2019). Za svym vrcholem z éry piedpandemické konjunktury
(roky 2014 aZ 2019) dosud zaostavaly piné dvé tretiny ze viech (bezméla tficeti) hlavnich priimyslovych oborti. Slo predevsim o t&Zbu a tpravu uhli
(0 37 %), kozedélny primysl (27 %), vyrobu pocitacu, elektronickych a optickych pfistrojd (14 %)

a energetiku (11 %). Naopak predkrizovou Urover iz pfekonali vyrobci elektrickych zafizeni (o 5 %) ¢i stavebnich materialt (4 %)

a potravin (3 %). Z mensich oboru patfily do této kategorie zejména papirensky pramysl (15 %), farmacie (11 %), nabytkarstvi (9 %)

a ostatni zpracovatelsky primysl (14 %), zahrnujici napfiklad vyrobu lékarskych nastrojd, sportovnich potfeb, her a hracek.

'8 To dokresluji i tidaje SdruZeni automobilového priimyslu. Jak v kvétnu, tak v 8ervnu bylo letos v Cesku vyrobeno pres 120 tis. osobnich voztl,
¢imz se tyto mésice piiblizily irovni stejného obdobi let 2017 az 2019, kdy byla vyroba automobildl v tuzemsku na vrcholu. V thrnu za 1. pololeti

7 Na pocatku 2. i 3. ctvrtleti 2022 se pohybovalo mirmé pod 80 %. Za posledni konjunktury ovéem obvykle mimné presahovalo 90 %.
'8 Podniky mohly uvést vice hlavnich riistovych bariér sou¢asné.
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Produkci energetiky
snizovala slabsi poptavka
po plynu i teplu viivem
pocasi i uspor

v domacnostech

a podnicich.

Rust trzeb podnikd

z prdmyslové ¢innosti silil
zejména vlivem vysSich
cen energii, surovin

a dal$ich meziprodukt(.
Méné strZili mezirocné
pouze vyrobci
automobild.

automobilového primyslu se promitly i do navazné vyroby pryzovych a plastovych vyrobkd,
v nizv 1. pololeti produkce meziro¢né poklesla o rovna 3 %. Mimo zpracovatelska odvétvi se
sniZila produkce energetiky (0 1,0 %), a to pfesto, Ze vloni od ledna do dubna bylo vyznamné
omezeni chodu fady provozoven maloobchodu a sluZzeb spojeno s niz8i spotifebou elektfiny.
NizSi letosni vykon se odrazel v poklesu spotfeby plynu ivyrobeného tepla (vlivem
nadprimérnych teplot v zimnich mésicich i Uspor v domacnostech a podnicich)'®. MnoZstvi
vyrobené elektfiny naopak mirné vzrostio®. Produkce v dliouhodobé Gtlumovém odvétvi
tézby a dobyvani se zvysila 0 5,5 % (a navazala na rist z 2. pololeti 2021). Oziveni souvisi
se zvySenou poptavkou po stavebnich materialech a novéji i po uhli.

Graf ¢. 4 Prispévky diléich odvétvi k meziroéni zméné pramyslové produkce
(ocisténo o kalendaini vlivy, realné, v p. b.) a trzby* i produkce v celém primyslu
(sezbénné ocisténo, uroven roku 2015=100, prava osa)
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Poznamka: Trzby jsou uvedeny v béznych cenach.

Zbyvaijici zpracovatelsky primysl

Vyroba PC, elektronic. a optic. pfistr. (26)
Strojirenstvi (28)

Vyroba dopravnich prostfedku (29, 30)

------ Trzby, pram. celkem (baze 2015=100)
Zdroj: CSU

Nominalni trzby pramyslovych podniki?' prekonaly v 1. pololeti 2022 lofiskou Uroveri
0 10,9 % (z toho v samotném 2. &tvrtleti dokonce o 12,5 %). Vlivem silicich nakladu, jez
podniky promitaji do svych finalnich produktd, se v poslednich dvou letech stale vyraznéii
odliuje dynamika vyvoje trzeb a primyslové produkce??. Domaci trzby (zahrnujici i nepfimy
vyvoz??) se navysily o 17,9 %, skoro trojnasobnym tempem oproti trzbam z pfimého vyvozu.
To Ize vysvétlit silnym cenovym rUstem v odvétvich produkujicich vyrobky zejména pro
tuzemsky trh (t&Zba a dobyvani, dfevozpracuijici, papirensky a tiskafsky priimysl, kovovyroba
¢i potravinarstvi) a souasné dosud relativné nizkym cenovym posunem u nékterych
tradinich exportnich artikld (motorova vozidla, pocitaCe, elektronické a optické pfistroje).

19 Spotteba plynu v CR se v 1. pololeti meziro&né snizila o 19,7 % (po zohlednéni teplejsi zimy o 14,7 %). Nejvice se na tom podileli
velkoodbératelé, svou spotfebu ale vyznamné snizily i domacnosti (0 19 %). Dle aktualnich tdaju klesla letos za 1. ¢tvrtleti celkova hruba vyroba
tepla o 7,7 %, pfedevsim zasluhou nizSiho vyuZiti zemniho plynu. Obdobné ubylo i mnoZstvi spotfebovaného tepla, ve srovnani s pocatkem roku
2020 (kdy panovaly podobneé teplotni pomeéry jako letos) €inil pokles 3 % (z toho u domacnosti 4 %).

20V 1. pololeti 2022 ¢inila hruba tuzemska vyroba elektiny 42,2 TWh (mezirotné o 2,2 % vice, ale oproti roku 2019 0 4,2 % méng). K meziroénimu
rGstu vyroby prispély i pfes pokles svého instalovaného vykonu nejvice pami elektrarny, a to predevsim diky vy$§imu vyuziti uhli. Mimé posilila i
vyroba v jadernych elektramach. Naopak o 60 % propadla produkce v paroplynovych elektramach a o skoro pétinu také ve vodnich a
preCerpavacich elektramach. Celkova hruba tuzemska spotfeba elektfiny meziroéné mime klesla (o 1,5 %, téméF vyhradné diky domacnostem) na
36,8 TWh — tedy na druhou nejnizsi hodnotu za poslednich Sest let.

21 Meziro&ni tempa trzeb jsou ogiténa o kalendaini viivy.

22 Zatimco trzby z primyslové ¢innosti v béznych cenach prekonaly nejvy3si troveri z predpandemického obdobi jiz ve 4. &tvrtleti 2020, v pripadé
primyslové produkce (jez je od cenovych viivi standardné ocisténa) se tak dosud nestalo.

2 Jde o vyvoz prostiednictvim podnik(i zafazenych do jinych odvétvi nez pramysl.

¢suU
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Rist objemu novych
zakazek odrazel ve
vétsiné prumyslovych
odvétvi zejména dopad
silicich cen vyrobnich
nakladd.

Rust poptavky

v elektrotechnickém
prumyslu pretrvaval, ke
zlepSeni doslo u vyrobcl
automobild.

Jarni optimismus
pramyslovych podniku se
v Cervenci zchladil.
Ocekavani vyroby

i zaméstnanosti byla
presto mirné pozitivni.

Ve srovnani s lofiskym prvnim pololetim se letos nejvice zvysily celkové trzby podnikdim
v tézbé uhli (0 43 %) a v hutnictvi a slévarenstvi ¢i chemickém pramyslu (shodné 35 %).
Dvojciferny rlst trzeb ale mély vice nez ffi Ctvrtiny hlavnich odvétvi. Miry pokles postihl jen
vyrobce motorovych vozidel — jak u domacich trzeb (o 1 %), tak u pfimého vyvozu (6 %).

Ackoli rist hodnoty novych zakazek ve vybranych primyslovych odvétvich?* ve 2. Gtvrtleti
meziro¢né zrychlil na 9,3 %, zaostaval za letoSni dynamikou trzeb i riistem cen primyslovych
vyrobcll. K vy$§imu objemu zakazek pfispéla nejvice vyroba kovovych konstrukci
a kovodélnych vyrobku, ve které hodnota nasmlouvanych praci posilila skoro o pétinu. Ani
tak nelze miuvit o skuteéném rastu poptavky, nebot’ do hodnoty zakazek zasadné promlouva
vysoky cenovy rast vstupl v tomto odvétvi. S ohledem na dynamiku vyrobnich nakladu
i loriskou zakladnu Ize pozitivné hodnotit souCasny rist zakazek ve vyrobé elekirickych
zarizeni (11 %), farmacii (15 %), textilnim primyslu (18 %) a odévnictvi (14 %, zde zejména
domaci poptavku). S tim kontrastuje ffi Ctvrtleti pretrvavajici mirny pokles zakazek ve vyrobé
pocitacu, elektronickych a optickych pfistroji. Jesté s hlubSim utlumem poptavky se od
poloviny loriského roku potykal automobilovy primysl, v letoSnim 2. ¢tvrtleti se ale situace
ZlepSila a objem zakazek zde velmi mirné vzrostl (i pfes vysSi lofiskou zakladnu).

Graf €. 5 Nové zakazky v pramyslu (nominalné, mezirocng, v %), vyuziti vyrobnich
kapacit v primyslu, vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa) asaldo dlvéry
podnikateld v pramyslu* (v p. b., prava osa)
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— — — Bariéra rdstu: nedostate¢na poptavka Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Bariéra rustu: nedost. materialu a zarizeni O--- Saldo souhrn. indik. duvéry v primyslu

*Vyuiiti pramyslovych kapacit i bariéry ristu vyjadfuji stav v prvnim mésici daného ctvrtleti, saldo divéry podnikatell je
vztazeno ke drunému meésici Ctvrtleti. Zakazky jsou o€istény o kalendaini vlivy, ostatni ukazatele jsou sezonné ocistény.
Podniky mohly uvést vice hlavnich rastovych bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Davéra podnikateld v pramyslu se po rustu ve 2. tvrtleti 2022 v Eervenci vyraznéji snizila
a vratila se na Uroveri z pocatku letoSniho roku (i tak vSak byla nalada firem mirné pfiznivé;si
nez pred propuknutim pandemie). Hodnoceni soucasné poptavky se zhorsilo, pfibylo
podnikd indikujicich nartst zasob hotovych vyrobkl a vzrostly i obavy z celkové ekonomické
situace (zejména v nejblizSich tfech mésicich). Soucasné ale skoro kazdy tfeti podnik
predpokladal v tomto obdobi rist vyroby (pokles jen desetina), s &imz korespondoval i mirmny

24 Zjistovani zakazek probiha jen ve dvanacti zpracovatelskych odvétvich vyrabégjicich pfevazné na zakazku, s dlouhodobéjsim
vyrobnim cyklem a s vétSimi zasobami zakazek. Meziro¢ni tempa zakazek jsou ocisténa o kalendarni vlivy.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Vyznamné rlstové
bariéry pretrvavaly,
ocekavani ristu cen
vlastni produkce se
zmirnila jen lehce.

Pramysl v EU pokracoval
v pomalém zotavovani.
Podobné jako

v tuzemsku ho citelné
brzdil hlavné nedostatek
vyrobnich komponent.

Rust stavebni produkce
na pocatku roku citelné
zrychlil, vysoké tempo se
ale v dalSim obdobi
neudrzelo.

Pocet zahajenych

i dokon€enych bytl byl
v ramci 1. pololeti
rekordni.

Patrné také vzrostla
rozestavénost, zejména
u rodinnych domd.

optimismus v oblasti naboru novych pracovnik(?®. Viivem vy$si rozpracovanosti sou¢asnych
zakazek se firmam zaroven ztencila zasoba prace®®. Celé odvétvi limitovaly vyznamné
bariéry — nedostatek materialu a zafizeni suZoval jiz polovinu firem (zejména ve vétSich
tradicnich exportnich odvétvich?”), nedostatek pracovniki jiz vice nez Ctvrtinu?®
anedostate¢na poptavka pak skoro pétinu®®. Nedostatek materialti se spolu s prudce
zvySujicimi cenami energii i dalSich vstupll promitaly do vyrazné vysokych océekavani
podniku v oblasti ristu cen viastni produkce®.

Pramyslova produkce v EU dosud letos pokraovala v nevyrazném rastu. Ve 2. étvrtleti
oproti pfedchozimu kvartalu posilla o 1,1 %. Mezironé byla za celé pololeti vysSi
o 14 %, primamé diky narUstu vykonu odvétvi vyrabgjicich zbozi kratkodobé
i dlouhodobé spotfeby a také obor( souvisejicich s energetikou. Naopak vykon odveétvi
zacilenych na produkty investi¢ni povahy se snizil (1,9 %), hlavné vlivem pretrvavajicich
obtizi vyrobcl automobilt (6,3 %). Zatimco v EU produkce v celém primyslu pfekonala
své pfedpandemické maximum jiz na pocatku letoSniho roku, v zemich eurozény se tak
nestalo ani ve 2. &tvrtleti (—1,3 %). Oproti 1. pololeti 2021 vzrostla letos produkce nejvice
zejména v noveéjSich ¢lenskych statech Unie (napf. v Polsku o 14,3 %), pokles postihl osm
statd — z vyznamnéjsich pramyslovych zemi $lo vedle Ceska (-0,3 %) o Slovensko
(-3,2 %), Rumunsko (-1,6 %) a Némecko (-1,2 %). Primyslové podniky v EU se letos
potykaji s identickymi riistovymi bariérami (a s obdobnou intenzitou) jako ty v Cesku.

Po vyrazném zrychleni riistu stavebni produkce®! v 1. &tvrtleti 2022 (na 3,8 % mezikvartalng)
zplisobeném teplou zimou®? a vysokou zasobou vefejnych i soukromych zakazek doslo
v nasledujicim obdobi ke korekci (zejména v inZenyrském stavitelstvi) a objem stavebni
produkce tak klesl t&sné pod uroven 2. Ctvrtleti 2019. Za celé 1. pololeti se letos zvysil vykon
stavebnictvi mezirocné o 5,6 %, hlavné diky pozemnimu stavitelstvi (k rGstu pfispélo 4,5 p. b.).
V samotném 2. ¢tvrtleti ale tempo zvolnilo (na 3,0 %, z velké Easti proto, Ze lonska srovnavaci
zakladna uz méla obvyklou uroveri®3). Viykon inzenyrského stavitelstvi dokonce mezirotné
klesl (-0,4 %). Zrychlené Cerpani kapitalovych vydaju ze statniho rozpoctu (po ukonceni
rozpoctového provizoria) spolu s vysokym objemem planovanych investic v oblasti dopravnich
staveb na cely rok 2022 by mély dodat tomuto segmentu stavebnictvi ristové impulsy.

Pozemni stavitelstvi nadale profitovalo i z rozvoje bytové vystavby. Pocet zahajenych byt
vystoupal v 1. pololeti na 22,7 tis. a meziro&né byl téméF o desetinu vy3Si (posilil ve vSech
hlavnich formach vystavby, nejvice u rodinnych domu). Pocéet bytl v rodinnych
i bytovych domech mirné prevysil rekordni hladinu z 1. pololeti 2008. Skoro ftfetina
zahajenych byt byla soustfedéna ve Stredoceském kraji, popf. v Praze, ve které v§ak
vystavba zaostala za loriskou urovni i rekordni vy$i z roku 2006. Dosud nevidany byl letos
i celkovy poget dokondenych bytd v CR (17,4 tis.), meziroéné ale vzrostl jen mirné
(+2,6 %), coz patrné souviselo s prodluzovanim doby vystavby (hlavné rodinnych domu)
vinou vysokého riistu cen material(i a zna¢né vytizenosti stavebnich firem.

25 Primémy evidenéni poget zaméstnanctl v pramyslu letos v 1. pololeti (i samotném Gervnu) meziro&né stagnoval.

2% Dle Gervencového Setfeni by soutasna zasoba zakazek skytala firmam praci v priméru na dalsi 8,4 mésice. To bylo nejméné od konce roku
2017. | tak ovSem tuzemské primyslové firmy disponovaly nejvy$si zasobou prace ze vSech statd EU.

27 Vedle vyroby motorovych vozidel (spolu s hlavnimi navaznymi odvétvimi) Slo letos v Servenci pfedevim o vyrobu pogitatu, elektronickych a
optickych pfistrojli (jako jednu z bariér ji uvedio 92 % podnik), chemicky prdmysl (71 %) a strojirenstvi (55 %).

28 8|0 0 hlavni bariéru riistu ve vyrob& napojil (49 %), kozedéIném (65 %) a kovodélném priimyslu (43 %), vyrobé ostatnich (zejm. kolejovych)
dopravnich prostfedki (73 %) a opravach strojli a zafizeni (41 %). Vyznamnou roli pak mélo odvétvi gumarenstvi a plastikarstvi (69 %) a

strojirenstvi (41 %).

2% Hlavni rGstovou bariéru tvofila v potravinafstvi (35 %), textilnim (52 %), odévnim (75 %), dievozpracujicim (63 %) a tiskafském pramyslu (27 %),
farmacii (74 %), vyrobé stavebnich materialt (28 %) a hutnictvi a slévarenstvi (44 %).
30 Ta se oproti rekordni vysi z dubna 2022 sniZila jen velmi mirné. V ervenci planovalo navyseni viastnich prodejnich cen v pfistich tfech mésicich

53 % pramyslovych podniku.

31 Udaje o stavebni produkci jsou ve stalych cenéach, meziroéni tempa jsou o¢isténa o kalendaini viivy, meziétvrtletni téZ o viiv sezénnosti.

%2 Dle dajti Ceského hydrometeorologického tradu ginila letos v 1. &tvrtleti priiméma teplota vzduchu +2,2 stupné, tedy o 1,7 stupné vice nez
prdmér z obdobi let 1991 az 2020. Ve shodném obdobi vioni se teplota pohybovala nepatrné pod dlouhodobym normalem (o 0,2 °C).

33 Jedté v 1. Gtvrtleti 2021 se stavebnictvi Sastecné nachazelo v utlumu, nebot tehdy pandemie kulminovala. ZvySena nemocnost, ztizeny
preshraniéni pohyb pracovnikd, restrikce u celkové mobility obyvatel v tuzemsku i omezeni vykonu stavebnich ufadd vyznamné limitovaly produkéni
moznosti stavebnictvi. Béhem jara se ekonomika rychle zacala vracet k normalu, coz se odrazilo i v citeln€j$im oziveni stavebnictvi.
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ZvySovani hodnoty novych
stavebnich zakazek
odrazelo hlavné rostouci
ceny stavebnich praci.
Rust celkové zasoby prace
se zmimil, zejména kvuli
soukromym zakazkam.

Duivéra podnikatelt ve
stavebnictvi ziistavala
navzdory mirnému
zhorSeni znatelné nad
dlouhodobym priimérem.

| pfes rostouci obavy ze
zhorSeni viastni
ekonomické situace
planovaly podniky
pokracovat v naboru
pracovniku.

Nominalni hodnota nové uzavienych tuzemskych stavebnich zakazek (v podnicich s vice
nez 50 zaméstnanci) vzrostla ve 2. Ctvrtleti meziroéné o 16,3 % (jen mirné nizSiho tempa
docilila i na pocatku roku). K rastu pfispély pouze zakazky v inZenyrském stavebnictvi.
Celkové zasoba prace zahrnujici veSkeré dosud nerealizované stavebni zakazky byla letos
na konci ¢ervna mezirotné o 8,1 % vyssi. Rust zasoby soukromych objednavek se ale
poprvé od roku 2017 fakticky zastavil, coz souvisi i s nizSim pfilivem novych zakazek
v pozemnim stavitelstvi. MenS&i poptavku registrovaly firmy i u praci v zahranici. Pozitivné;si
vyhledy pro celé odvétvi naznacuje pokracujici svizny rast orientacni hodnoty vydanych
stavebnich povoleni (za 1. pololeti meziro¢né o 20,7 %) syceny zejména novou vystavbou
bytovych i nebytovych budov. Tempo rdstu nominalni hodnoty povoleni tak stale mirné
prevySovalo dynamiku cen stavebnich praci®*.

Graf €. 6 Prispévky odvétvi k meziroéni zméné stavebni produkce (realné, vp.b.),
nové stavebni zakazky (nomindlné, meziro¢né, v %), saldo divéry podnikateli ve

stavebnictvi* (v p. b., prava osa) a vybrané bariéry rastu* (v %, prava osa)
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InZenyrské stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
¢  Celkova stavebni produkce
Bariéra rlstu: nedostate¢na poptavka
------ Bariéra riistu: nedost. materialu a vybaveni O

Pozemni stavitelstvi (pfispévek v p. b.)
Nové stavebni zakazky v tuzemsku
Bariéra rustu: nedostatek pracovniku
Saldo indikatoru duvéry ve stavebnictvi

Poznamka: Udaje o stavebni produkci jsou ogidtény o kalendafni vlivy.
*Saldo duvéry podnikatelu i bariéry ristu jsou sezénné ocistény a vyjadiuji stav ve druhém mésici daného Gtvrtleti. Podniky
mohly uvést vice hlavnich bariér sougasné. Zdroj: CSU, Eurostat

Dobré vysledky stavebnictvi na pocatku letoSniho roku podpofily optimismus podnikatelt
v tomto odvétvi a Unorové saldo diivéry se tak srovnalo s absolutnim maximem (z ledna
2019). Pozdéji nalada v odvétvi lehce opadla, v Cervenci se vSak stale nachazela na Urovni
obdobi tésné pred propuknutim pandemie (a sou€asné znatelné nad dlouhodobym
pramérem). Podniky vnimaly svou soucasnou ekonomickou situaci pfiznivé, vyhledy na
nejblizsi pololeti ale zhorSily (do mirné negativniho pasma). | pfesto planovaly nabor novych
pracovnikl (evidenéni poCet zaméstnancl se v 1. pololeti meziro¢né zvysil o 1 %). Rust,
shodné jako pokles stavebni €innosti, oekavala v nejblizSim kvartalu necela pétina firem.
Zpomaleni rastu cen stavebnich materiald se dosud projevilo v inflanich ocekavanich
podniki jen omezen&®®. Podniky jsou stale vyrazné omezeny rdstovymi bariérami.

34V prostiedi silicich nakladovych cen (materialovych, energetickych, mzdovych) nelze vylougit, ze fakturované ceny po dokonceni staveb
se mohou od cen predpokladanych pfi povolovani staveb vyznamnéji odchylit. MiZze dochazet i k tomu, Ze firmy ¢&i kapitalové méné silni
vefejni investofi nakonec smlouvy o stavebnich pracich vypovi a realizaci zakazky odsunou na dobu, kdy bude cenovy vyvoj stabilngjsi

a pfedvidatelng;si.

35 Navy3ovani svych prodejnich cen planovalo v Gervenci 56 % stavebnich podnikd (vy$si podil byl v dlouhodobé Fadé od roku 2003 patrny
pouze v pfedchozich letoSnich mésicich).
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Trzby ve sluzbach
posilovaly a pfekonaly
uroveri z roku 2019. Rust
poptavky zasahl letos ve
2. Gtvrtleti vS&echna hlavni
odvétvi.

Rust trzeb v pozemni
dopravé i vlivem slabsi
dynamiky vyvozu zboZi
ve 2. Ctvrtleti zvolnil.
Poptavka ve skladovani
zlstala vysoka.

Poptavka po ubytovani ze
strany tuzemskych hostu
mirné prevySovala uroven
z roku 2019,

u zahrani¢nich hostu za
ni o vice nez tretinu
zaostavala.

Poptavka po
administrativnich

a podpulrnych ¢innostech
vyraznéji ozila, hlavné
diky cestovnim
kancelafim.

Rust trzeb v informacnich
a komunikacnich
¢innostech zvolnil.

Jiz bezmala ¢tyfi roky zUstava hlavnim limitem nedostatek pracovniki (byt se zda, Ze valka
na Ukrajiné tento problém vyznamné nezhorsila). K tomu rostl podil podnikdi suzovanych
nedostatkem materialt (jako jednu z bariér ho uvedly skoro ¢tyfi z deseti podnikd, vice trapil
firmy v oblasti vystavby budov). Nedostate¢nou poptavku vnimala citlivé pétina podniki
(Castéji v oblasti inzenyrskych staveb).

Poptavka po sluzbach se naddle zvySovala. Trzby ve sluzbach® mezikvartalné rostly
nepfetrZité od pocatku lorfiského roku a v 1. Etvrtleti 2022 poprvé vystoupaly na uroven
z vrcholu pfedpandemické konjunktury. V nasledujicim kvartalu posilily o 2,6 %. Pozitivni
bylo, Ze se na tomto rlstu podilela vSechna hlavni odvétvi. Posledni protipandemické
restrikce (spocivajici zejména v regulaci poétu navstévnikl u nékterych hromadnych
vnitinich aktivit®”) byly letos béhem 1. &tvrtleti zruseny a domacnosti tak mohly pokracovat
v realizaci své ,odlozené spotfeby”. Trzby ve sluzbach za celé 1. pololeti se meziroéné
zvySily (0 12,6 %), a to diky vS8em hlavnim odvétvim. Nejvice pfispéla doprava
a skladovani (+4,8 p. b.), které sehraly rozhodujici roli v oziveni sluzeb i vioni.

Trzby v odvétvi dopravy a skladovani prevySily ve 2. Ctvrtleti 2022 loriskou Uroven
0 15,7 %. Pozitivné se zde projevil zejména rust trzeb za pozemni a potrubni dopravu
(11,5 %)%, jeho tempo ale ve srovnani s po¢atkem roku zvolnilo, coZ bylo ovlivnéno
i slabsimi vysledky tuzemskych vyvozcl zbozi. Poptavka po skladovani zUstala ovsem
silna a proti shodnému obdobi roku 2019 byla o vice nez ¢tvrtinu vysSi. Vyrazné letos
ozila letecka ivodni doprava, jejich trzby ale predkrizové urovné zdaleka nedosahly.
Meziro¢ni pokles trzeb postovnich a kuryrnich Cinnosti se letos prohluboval (az na
6,6 %), coz souviselo i se slabSimi vykony internetovych prodejct. Odvétvi ubytovani,
stravovani a pohostinstvi zaznamenalo v letodnim 2. Ctvrtleti o€ekavané oZiveni a jeho trzby
byly mezirocné o vice nez polovinu vy$si®®. Zatimco podet pfenocovani tuzemskych hostti
v hromadnych ubytovacich zafizenich jiz ¢tvrty kvartal viadé mimé prevySoval Urover
z ,b&Zného“ roku 2019, u zahranitni klientely stale citeln& zaostaval (0 36 %)*°. Stale
prakticky absentovala dfive vyznamna klientela z Ruska ¢&i asijskych statd (vyjma
Izraele). Vice nez 30% propad poptavky ale pretrvaval i od hostl z ltélie, Francie,
Spanélska, USA &i statl Latinské Ameriky. Situaci asteéné zachratiovali nerezidenti ze
stfedoevropskych statl — pocet pfenocovani Slovaku pfekonal vysi z predkrizového roku
2019 0 20 % a poptavka vahové dominantni némecke klientely byla nizsi jiz jen 0 15 %.

Oziveni turismu ve 2. Ctvrtleti zasadné zlepSilo i situaci cestovnich agentur a kancelafi,
coz se ukazalo jako rozhodujici pro meziro¢ni rist celého odvétvi administrativnich
a podpurnych €innosti (21,4 %). VysSi poptavku zde signalizovaly i ostatni obory, vyjma
pracovnich agentur. Trzby v celém odvétvi ale zatim zlstaly pod urovni z roku 2019
(0 8 %). To neplati pro odvétvi profesni, védecké a technické €innosti (+2 %), které
zpravidla poskytuje sofistikovanéjSi sluzby pro podniky, a poptavka po mnohych z nich
nebyla béhem pandemického obdobi pfili§ naruSena (pravni a UCetnické Cinnosti,
poradenstvi v oblasti Fizeni). K meziroénimu rdstu celého vySe uvedeného odvétvi ve
2. ctvrtleti (7,0 %) nejvice pfispély architektonické a inzenyrské €innosti tézici z rozvoje
stavebnictvi. Opaéné plsobily reklama a prlizkum trhu (kde trzby zaostaly o0 5,4 % a proti
roku 2019 o 12 %). Rust trzeb v dlouhodobé posilujicim odvétvi informacnich
a komunikacnich €innosti ve 2. &tvrtleti zvolnil na 2,5 %. Vykon odvétvi stale tahla vysoka
poptavka zejména po €innostech v oblasti informacnich technologii (napf. programovani,

36 Bez obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. VEechny udaje za sluzby jsou ve stalych cenach, meziroéni tdaje
jsou ocistény o kalendaini vlivy, mezictvrtletni jsou ocistény o sezénni viivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnd).

37 NapF. omezeni poctu navitévnik( kin na predstavenich skondilo k 1. bfeznu 2022, povinnost noseni respiratorti pii pfedstavenich 14. bfezna.

38 Lépe nez silniéni doprava si vedla Zeleznini, ve které je vyznamné zastoupena pieprava osob (u ni se patrné pfiznivé projevil i rozvoj domaciho

cestovniho ruchu).

39 Byt loni na jare jiz v Evropé zasadnéjsi restriktivni opatfeni neplatila, pfeshranicni cestovani tehdy stale komplikovala nedostatetna
proo¢kovanost populace v fadé zemi (spolu s dal$imi administrativnimi procedurami). Letoni oZiveni turismu v CR zatim nedokazalo kompenzovat
ztraty z pfedchozich let. Proti 2. étvrtleti 2019 strzili ubytovatelé méné o 31 %, provozovatelé pohostinstvi a stravovani o 9 %.

40 Celkova poptavka v hromadnych ubytovacich zafizenich jiz v deseti krajich téméF dorovnala, &i dokonce mimé predcila hladinu ze

2. étvrtleti 2019. Podet prenocovani vyraznéji zaostaval jen Praze (0 29 %), Karlovarském (24 %), Jihogeském (15 %) a Usteckém kraji (14 %).
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Poptavka po €innostech
v oblasti nemovitosti
rostla, zejména

v segmentu realitnich
kancelafi.

Trend mirného snizovani
trzeb v maloobchodu trval
jiz témér rok.

Pesimismus spotfebitell
byl v Eervenci rekordni.
Duivéra obchodnikll se
ale snizovala jen mirné.

sprava pocitacového vybaveni). Po silném lofiském roce se ale zastavil rast poptavky
v informacnich &innostech*!. K tomu se prohluboval pokles trzeb za tvorbu rozhlasovych
i televiznich programd a vysilani, kdyz znatelné zaostaval i za rokem 2019. Svizné
zotavovani flmového a hudebniho pramyslu v letodnim 2. ¢tvrtleti se pribrzdilo*2. Poptavka
v odvétvi Cinnosti v oblasti nemovitosti, jez nebyla za pandemického obdobi vyznamné
naruena, posilila ve 2. ¢tvrtleti mezirocné o 2,8 %. Nadale se sviznéji zvySovala poptavka
po zprostfedkovatelskych Cinnostech realitnich agentur, zatimco trzby za nakup a prodej
vlastnich nemovitosti &i jejich pronajem i spravu se zvySovaly nizSimi tempy.

Graf €.7 Prispévky diléich odvétvi k mezirocni zméné trzeb ve sluzbach*
(redlné, v p. b), saldo davéry podnikatelli ve sluzbach** (v p. b., sezénné ocisténo,
prava osa) a vybrané bariéry rastu** (v %, sezénné ocisténo, prava osa)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Administrativni a podparné cinnosti Profesni, védecké a technické Cinnosti
Cinnosti v oblasti nemovitosti Informacéni a komunikacéni ¢innosti
mmmmm Ubytovani, stravovani a pohostinstvi Doprava a skladovani
—  Sluzby celkem ——¢- Saldo indikatoru davéry ve sluzbach
Bariéra rustu: nedostateéna poptavka =~ ===--- Bariéra rustu: nedostatek pracovnikl

* g s v . . Ly . . v . v . > ~ . vixvex ST
Bez odveétvi obchodu, penéznictvi, pojistovnictvi, védy, vyzkumu a vefejnych sluzeb. Trzby jsou o€istény o kalendarni vlivy.

**Zahrnuje i finanéni sektor. Saldo divéry podnikatell i bariéry rdstu vyjadfuji stav v prvnim (bariéry rustu), resp. ve druhém

mésici daného ctvrtleti (saldo divéry). Podniky mohly uvést vice hlavnich bariér sou¢asné. Zdroj: CSU, Eurostat

Trzby v maloobchodu®® se po prudkém oziveni v lofiském kvétnu** v dalsim obdobi
pfevazné mezimésicné mimé snizovaly a letos v &ervnu dosahoval jejich objem
srovnatelné urovné s listopadem 2019. Trzby za celé 2. Ctvrtleti 2022 zaostaly za
predchozim kvartalem o vyznamnych 2,3 %, nebot k poklesu doslo napfi¢ takika vdemi
oblastmi maloobchodu. Tento vyvoj Uzce souvisel s postupnym Gtlumem spotfebitelské
davéry az na historické minimum (v Cervenci 2022). Opakovany meziro¢ni pokles
pramérnych mezd se v 1. Gtvrtleti 2021 pretavil i do niz§iho realného disponibilniho
ddchodu domacnosti (-2 %). Finanéni situace domacnosti, stejné jako jeji vyhled na
obdobi nejblizSich 12 mésicl, se zhorSovaly. Obavy lidi z rdstu cen, které byly na poc¢atku
jara rekordni, v 1ét€ mirné opadly. Rust spotfebitelskych cen potravin ¢i pohonnych hmot
ovSem dal zrychloval. Za této situace zacala patrné vétsi ¢ast domacnosti omezovat své

41 Ty zahrnuiji ¢innosti souvisejici se zpracovanim dat a hostingem, oblast webovych portaltl a zpravodajskeé tiskové kancelafe i agentury.

42 ¢pe se vedio segmentu filmove distribuce, nebot’ poprvé od pocatku pandemie neplatila letos na jafe zadna restriktivni opatieni pro navstévniky
kin. To se dle tdajli Unie filmovych distributordl odrazilo v dubnové navstévnosti (1,67 mil. osob, v tomto mésici rekordni ve srovnatelné fadé od roku
2000). Za celé 1. pololeti si cestu do tuzemskych kin naslo 6,4 mil osob. Proti rekordni vysi z roku 2019 Slo o 27% pokles (odehranych predstaveni
analogicky ubylo jen 0 5 %). VysSi pololetni navstévnost nez letos byla patma mij. i v letech 2007 a 2010.

43 V&echna meziro¢ni tempa trzeb za maloobchod jsou uvedena ve stalych cenach a o¢isténa o kalendarni viivy, mezictvrtletni

i mezimésicni tempa jsou ociSténa o sezénni vlivy (véetné vlivu poctu pracovnich dnti). Maloobchod zahmuje odvétvi CZ-NACE 47.

44 11. kvétna 2021 byly znovuotevieny vétsi provozovny (mimo nakupni centra) i viechny provozovny v nakupnich centrech (kromé stravovacich
sluzeb) a skoncila tak posledni podstatnéj$i regulacni opatfeni v maloobchodu. Déle byla jiz jen dle potfeby uplatfiovana diléi omezeni (pocet
zakaznik( na prodejni plochu, zruSeni vanocnich trh), jez na vykon celého odvétvi maloobchodu neméla vyznamny dopad.

16

1. pololeti 2022



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Podniky si uchovavaly
optimisticky vyhled na
2. pololeti.

Za meziro€nim poklesem
maloobchodu staly ve

2. Ctvrtleti hlavné niz8i
trzby s potravinami.
Pokles poptavky byl

v ramci maloobchodu
viceméné plosny.

Na niz8i spotfebé PHM
se patrné podilely také
rekordni ceny u Cerpacich
stanic.

zbytné vydaje, ale i béZné nakupy zbozi zasazeného vysokym cenovym riistem. OvSem
nalada samotnych obchodnik( zlistavala i pres mirné zhorSeni pozitivni®. Ti spoléhali
i na urcitou setrvacnost ve spotfebnim chovani tuzemskych domacnosti (V€. jejich vyuZiti
zbyvajici ¢asti ,zadrzenych® Uspor z let 2020 a 2021 k souc¢asnym nakupiim) a na vysSi
vydaje nerezidentl souvisejici s oZivenim turismu i uprchlickou vinou z Ukrajiny.

Ve 2. &tvrtleti se maloobchodni trzby meziroéné snizily o 3,0 %* (v ¢ervnu dokonce
06,9 %). Za poklesem staly hlavné trzby v maloobchodu s potravinami a také trzby
internetovych prodejct — ty byly oproti mimofadné loriské zakladné, kdy jesté zcéasti
suplovaly uzaviené kamenné prodejny, o 8,0 % nizSi. Mirmé&jsi pokles postihl rovnéz
vyraznou vétsinu ostatnich specializovanych prodejen nepotravinarského zbozi. Vice nez
loni lidé poptavali jen odévy, obuv, kozené zbozi, farmaceutické a zdravotnické potfeby Ci
kosmetické a toaletni vyrobky. Pokles trzeb za potraviny se prohloubil na 4,0 % (vétsi
propad nastal jen v 1. ¢tvrtleti 2012). K hlubSimu Gtlumu doslo ve velkych fetézcich, realné
utraty v menSich prodejnach spiSe stagnovaly. Prodejci pohonnych hmot zaznamenali
snizeni trzeb o rovna 4 %*’. Oproti 4. ¢tvrtleti 2019 zde byla poptavka niz8i zhruba
o desetinu. To platilo i pro motoristicky segment obchodu, v némz se pokles trzeb ve
2. &tvrtleti prohloubil na 7,7 %. Utlum poptévky v oblasti obchodu s motorovymi vozidly byl
ve srovnani s opravami a Udrzbou vozU vice nez dvojnasobny.

Graf ¢. 8 Prispévky dil¢ich odvétvi k meziro¢ni zméné trzeb v maloobchodu* (reaing,
v p. b.), trzby v maloobchodu a v motoristickém segmentu obchodu™* (realné, uroveri
roku 2015=100, prava osa) a saldo celkové davéry spotiebiteli*** (v p. b., prava osa)
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* Trzby jsou ocistény o kalendarni vlivy. ** Trzby jsou sezonné i kalendainé ocistény.
*** Saldo dlvéry spotiebitelt je sezonné ocisténo a vyjadiuje stav ve druhém mésici daného ctvrtleti. Zdroj: CSU

45 Saldo divéry v odvétvi obchodu bylo v letosnim Eervenci srovnatelné s Grovni z obdobi té$né pfed nastupem pandemie. | pies mirné

(35 % podnikli ocekavalo zlepseni, 13 % zhorseni). To stvrzuje i fakt, Ze obchodnici planovali i ndbor novych zaméstnancu.
46 Také v EU se maloobchod zacal letos potykat se slabsi spotiebitelskou poptavkou. Maloobchodni trzby stouply ve 2. Gtvrtleti
meziro¢né o 1,3 %, nejméné od poloviny roku 2020. Hlfe na tom byla samotna eurozéna, v niz k nepatrnému ristu (0,5 %) pfispivaly

v nichz dochazelo k mirnému mezikvartalnimu utlumu jiz od poloviny lofiského roku. V ramci stfedni Evropy kontrastoval niZsi vykon
maloobchodu v Némecku (-3,7 % meziroéng), v Cesku (-3,0 %) a Rakousku (2,3 %) se sviznym ristem Polska (+12,7 %), Madarska
(+7,9 %) a Slovenska (+5,4 %). V EU se snizily trzby za potraviny o 2,3 %, naopak u nepotravinarského zbozi (+2,8 %) a prodeje
pohonnych hmot (+7,8 %) vykazaly znatelné& vy$$i tempa nez v Cesku. To spolu s Némeckem, Danskem a Belgii patfilo k jedinym
statdm Unie, v nichz v leto$nim 2. &tvrtleti klesly trzby ve vSech vySe uvedenych hlavnich segmentech maloobchodu.

47 Niz8i spotfeba PHM souvisela s cenovou eskalaci podpofenou valkou na Ukrajing. Trzby za PHM v b&Znych cenach mezirotné vzrostly 0 38,1 %.
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4. Vn&jsi vztahy

Export zbozi v 1. pololeti
i samotném 2. kvartalu
meziro¢né rostl.

Za rustem exportu stoji
témeér vyhradné vyvoz
do EU.

Export motorovych
vozidel se po tfech
Ctvrtletich poklest opét
meziro€né zvysil.

Dovoz se pod vlivem
rostoucich cen surovin
prudce zvySoval.

Hodnota vyvozu zboZi v 1. pololeti 2022 dosahla 2 197,5 mld. korun. Export se ve srovnani
se stejnym obdobim loriského roku zvysil 0 192,3 mid. (9,6 %). Pomérné silny pfirtstek Ize
pricist rGstu cen, pfedevsim u rliznych surovin. V samotném 2. &tvrtleti 2022 vyvoz zbozi
mezirocné vzrostl o 114,6 mid. korun (11,2 %) na 1 137,2 mld. Meziro¢ni dynamika oproti
1. kvartalu zrychlila, na éemz se podilelo posileni cenového rlstu a také ¢astecné zlepSeni
situace ohledné dodavek komponent v nékterych odvétvich.

V 1. pololeti rostl vyhradné export do Evropské unie (+194,8 mid. korun, 12,1 %). Naopak
vyvoz mimo EU byl meziro&né nizsi o 2,6 mld. korun (-0,7 %). V samotném 2. Ctvrtleti
vzrostl vyvoz do EU meziro€né o 113,7 mid. (13,8 %), coz bylo vysSi tempo nez
v pfedchozim kvartalu. Export mimo EU stagnoval (+0,8 mld. korun, 0,4 %). Ve 2. ¢tvrtleti
nejvice meziro¢né rostla hodnota vyvozu do Némecka (+35,1 mid. korun, 11,1 %) a na
Slovensko (+24,6 mid., 26,4 %), coz podobné jako v 1. kvartalu z velké Casti souviselo
s prudkym nartistem hodnoty vyvozu elektfiny*®. Vyrazny byl i meziro¢ni pfirtstek vyvozu
do Polska (+10,6 mid. korun, 14,9 %), Spojenych statd (+8,1 mid., 36,5 %), Rakouska
(+7,8 mid., 17,4 %), ltalie (+7,6 mid., 18,9 %) nebo Spanélska (+5,9 mid., 21,8 %). Hodnota
exportu zboZi do vétSiny zemi meziro€né rostla. Mezi vyjimky, kam vyvoz meziro€né klesl,
patfily napfiklad Rusko (-17,0 mid. korun, -=72,8 %), Ukrajina (-2,7 mid., —=30,8 %) nebo
Irsko (=1,9 mld., —=25,6 %).

V 1. pololeti nejvice meziroéné vzrostla hodnota vyvozu elektfiny, plynu, pary
a klimatizovaného vzduchu (+35,3 mid. korun, 284,0 %), zakladnich kovd (+25,9 mid.,
30,9 %) a chemickych latek a pfipravk( (+24,0 mid., 23,1 %). U vSech zminénych artikld se
na prirdistku znac¢né podilelo navySeni cen. Jen u mala druhli zbozi vyvoz mezirocné klesal,
vyrazné niz8i byl jen export motorovych vozidel (-12,1 mid. korun, -2,3 %)
a pocitacl, elektronickych a optickych pfistroji (-6,1 mid., -3,0 %). V samotném
2. Ctvrtleti nejvice meziro¢né narlistal vyvoz elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (+14,3 mid. korun, 207,2 %), avSak pfirGstek oproti pfedchozimu &tvrtleti zmirnil.
Silné meziro¢né rostl i vyvoz zakladnich kovl (+13,0 mid. korun, 29,6 %), chemickych latek
a pfipravkd (+11,5mld., 21,3 %), elektrickych zafizeni (+11,3 mld., 12,5 %)
a kovodeélnych vyrobkud (+10,3 mid., 16,0 %). Po tfech Ctvrtletich meziro€nich propadl se
ve 2. Ctvrtleti opét dostal do rustu export motorovych vozidel (+12,8 mid. korun, 4,8 %).
Vy$Si byla i hodnota vyvozu potravinarskych vyrobkd (+6,9 mid. korun, 21,8 %), ropy
a zemniho plynu (+5,2 mld.*®), papiru a vyrobkl znéj (+5,2 mid., 30,2 %), koksu
a rafinovanych ropnych vyrobku (+4,9 mid., 47,1 %) nebo produktt zemédélstvi a myslivosti
(+4,3 mid., 42,8 %) a stroji a zafizeni (+4,2 mid., 3,8 %). Ve 2. &tvrtleti byl vyznamné

korun, -4,9 %).

V 1. pololeti bylo do Ceska dovezeno zboZi v hodnoté 2 274,7 mid. korun. To je meziroéné
0 344,4 mid. (17,8 %) vice. Znacny previs tempa ve srovnani s pfirlstkem vyvozu souvisi
s prudkym narlstem cen surovin (pfedevSim ropa a zemni plyn). V samotném 2. ¢tvrtleti
import zbozi dosahl 1 203,3 mid. korun a meziro¢né se zvysil o0 194,6 mid. (19,3 %).
Teritorialni struktura dovozu se liSila od vyvozu. Ac¢koli meziro¢ni pfirGstek importu z EU byl
v 1. pololeti pomérné silny (+161,1 mlid. korun, 13,0 %), zaostaval za rdstem dovozu ze
zemi mimo EU (+180,9 mid., 26,7 %). Pravé meziro¢ni pfirlstek importu mimo EU ve
2. Ctvrtleti vyrazné posilil (+110,9 mid. korun, 31,3 %), zatimco dovoz z EU rostl podobnym
tempem jako v pfedchozim kvartalu (+82,6 mid., 12,7 %). Ve 2. Ctvrtleti se nejvice
meziro&né zvysil dovoz z Ruska (+65,5 mid. korun, 209,9 %). Promital se do toho prudky

48 Meziroéni narast hodnoty vyvozu elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného vzduchu na Slovensko dosahl 6,2 mid. korun a do Némecka

7,4 mid.

4 Ve 2. &tvrtleti 2021 dosahoval export ropy a zemniho plynu 16 mil. korun, letos to bylo 5,2 mid.
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Masivné se zvySovala
hodnota dovozu ropy
a zemniho plynu.

Bilance zahrani¢niho
obchodu v 1. pololeti
i 2. Ctvrtleti skoncila
v deficitu.

Za deficitem stalo
zejména prudké zhorseni
bilance zahrani¢niho
obchodu se surovinami.

narust cen plynu i zvySeny objem jeho dovozu ve snaze o naplnéni zasobnikd. Silny byl
i prirstek importu z Polska (+19,7 mld. korun, 21,7 %) a Némecka (+19,9 mid., 8,2 %), Ciny
(+15,2 mid., 13,8 %), Slovenska (+10,0 mid., 19,7 %), Rakouska (+8,8 mld., 29,6 %), Italie
(+7,3 mid., 15,6 %) a Spojenych statt (+5,9 mid., 24,6 %). Rostl i dovoz z Francie (+4,3 mid.
korun, 13,8 %), Azerbajdzanu (+3,9 mld., 72,4 %) nebo Nizozemska (+3,7 mid., 13,9 %).
Vyraznéjsi pokles dovozu byl zaznamenan jen u Madarska (1,1 mid. korun, —-3,5 %).

Odvétvova struktura dovozu potvrzuje vyznamnou roli cenového rlstu ve vyvoji
zahrani¢niho obchodu. Nejvice se v 1. pololeti meziro¢né zvysil import ropy a zemniho
plynu (+106,5 mid. korun, 202,1 %), zakladnich kovl (+59,2 mid., 39,3 %) a chemickych
latek a pfipravkd (+34,0 mid., 20,0 %). Vyrazny byl i pfirGstek dovozu koksu a rafinovanych
ropnych vyrobkd (+23,5 mid. korun, 80,5 %) a elektrickych zafizeni (+22,6 mid., 12,8 %).
V 1. pololeti vyznamné meziro¢né klesl import pocitaéu, elektronickych a optickych pfistroju
a zafizeni (-10,3 mid. korun, —-4,7 %) a motorovych vozidel (-9,9 mid., —-3,3 %).
V samotném 2. Ctvrtleti nejvic meziroéné rostl dovoz ropy a zemniho plynu (+74,9 mid.
korun, 241,6 %, prirGstek vyrazné posilil oproti pfedchozimu Ctvrtleti), zakladnich kov(
(+27,0 mid., 32,9 %), chemickych latek a pfipravkd (+15,3 mid., 17,1 %) a koksu
a rafinovanych ropnych vyrobkd (+14,1 mid., 85,6 %). Silné rostl i dovoz elektrickych
zafizeni (+9,7 mid. korun, 10,4 %), potravinarskych vyrobkul (+9,7 mid., 23,0 %), ¢erného a
hnédého uhli a lignitu (+6,7 mid., 224,0 %) a elektfiny, plynu, pary a klimatizovaného
vzduchu (+6,2 mid., 159,1 %). Vyznamny meziro¢ni pokles byl zaznamenan u pocitacq,
elektronickych a optickych pfistroju (—5,1 mld. korun, —4,6 %) a zakladnich farmaceutickych
vyrobkUl a pfipravkd (-2,3 mid., —6,7 %).

Bilance zahrani¢niho obchodu se zbozim v 1. pololeti 2022 skoncila v deficitu
77,2 mid. korun. DoSlo tak k meziro¢nimu zhorSeni bilance o 152,1 mid. VétSina z tohoto
deficitu jde na vrub vyvoje ve 2. kvartalu. Zaporné saldo se ve 2. &tvrtleti meziro¢né zhorsilo
o 80,0 mld. korun na —-66,1 mid. Dal tak pokraCovala série deficitd trvajici od
3. kvartalu 2021. Pfitom 2. kvartal je obvykle v rdmci roku obdobim, kdy zahrani¢ni obchod
se zbozim dosahuje piebytku®®. Celkové zaporné saldo v 1. pololeti bylo zpisobeno
masivnim zhorSenim bilance obchodu se zemémi mimo EU. Obvykly deficit se totiz
meziro&né prohloubil o 183,5 mid. korun. Pfebytek obchodu s EU se za stejné obdobi
meziro&né zlepsil o 33,7 mid. korun. V samotném 2. &tvrtleti doslo k meziro&nimu zvy3eni
prebytku obchodu s EU o 31,1 mid. korun, zatimco deficit se zemémi mimo EU se propadl
0 110,0 mid. Nejvice ve sméru deficitu plsobil obchod s Ruskem, jehoZ bilance se
meziro&né zhorsila o 82,5 mid. korun, a dale obchod s Cinou (-16,2 mid.), Polskem
(9,1 mid.) a Azerbajdzanem (3,8 mid.). Naopak se meziro&né vyrazné zlepsovala bilance
obchodu s Némeckem (+15,2 mld. korun) a Slovenskem (+14,6 mld.). ZlepSeni vykazalo
i saldo obchodu s Madarskem (+5,1 mld. korun), Spanélskem (+3,5 mid.), Spojenym
kralovstvim (+2,5 mlid.) nebo Spojenymi staty (+2,1 mid.).

Vyvoj bilance nejvice ovliviioval zahraniéni obchod se surovinami. Vysledkem prudkého
narGstu cen v 1. pololeti bylo masivni meziroéni zhorSeni bilance obchodu s ropou
azemnim plynem (-101,1 mid. korun), zakladnimi kovy (-33,3 mild.), koksem
a rafinovanymi ropnymi vyrobky (-15,9 mld.), chemickymi latkami a pfipravky (—10,0 mid.)
nebo ¢ernym a hnédym uhlim a lignitem (-8,2 mid.). Saldo se ale zhorSovalo u vétSiny
druhd zbozi. Naopak rust cen vedl v 1. pololeti k vyraznému zlepSeni bilance obchodu
s elektfinou, plynem, parou a klimatizovanym vzduchem (+23,6 mid. korun). Ve sméru
mezirocniho zlepSeni bilance vyznamné pUlsobil i obchod s kovodélnymi vyrobky
(+8,5 mild. korun), produkty zemédélstvi a myslivosti (+4,9 mid.), zakladnimi
farmaceutickymi vyrobky a pfipravky (+4,5 mid.) a pocitaci, elektronickymi a optickymi
pfistroji a zafizenimi (+4,2 mid.). Ve 2. Etvrtleti se nejvice meziro&né propad| deficit obchodu
s ropou a zemnim plynem (69,7 mid. korun), zakladnimi kovy (-14,0 mld.) a koksem a

50V ramci 2. &tvrtleti roku skongil zahraniéni obchod se zboZim v deficitu naposledy v roce 2007 (=1,9 mid. korun).
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rafinovanymi ropnymi vyrobky (-9,3 mid.). HorSi bylo i saldo obchodu s €ernym a hnédym
uhlim a lignitem (-5,5 mld. korun). Ve sméru meziro¢niho zlepSeni bilance obchodu se
zbozim nejvice plsobila motorova vozidla (+12,3 mid. korun), kde se bilance zlepsila poprvé
od loriského 2. kvartalu. Dale se zlepSovala bilance obchodu s elektfinou, plynem, parou
a klimatizovanym vzduchem (+8,1 mid.), kovodélnymi vyrobky (+5,2 mid.), produkty
zemédélstvi a myslivosti (+2,8 mld.) a zakladnimi farmaceutickymi vyrobky a pfipravky
(+2,7 mid.).

Graf ¢.9 Bilance zahranicniho obchodu se zbozim ve statistice zahrani¢niho
obchodu (kumulace 1. pololeti, v mld. korun, vybrané oddily klasifikace CPA)
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5. Ceny

Meziro¢ni rast cenové
hladiny byl nejvyssi od
3. Ctvrtleti 2008.

Meziroéni rast
spotfebitelskych cen dal
prudce zrychloval.

K celkovému zvySovani
cen nejvice prispivaly
ceny bydleni a energii.

Celkovy meziroc¢ni pfirstek cenové hladiny (méfeno deflatorem HDP) ve 2. Ctvrtleti
2022 dosahl 6,6 %. PrirGstek tak zrychlil ve srovnani s pfedchozim kvartalem a byl
nejvyssi od 3. Ctvrtleti 1998. Prudce rostly ceny spotfebnich statkd (11,2 %), zejména
téch, které konzumovaly domacnosti (16,3 %). Ceny vladni spotfeby rostly mirné
(1,3 %). Ceny kapitalovych statk(i se mezirocné zvysily o 11,6 %. Sménné relace
zUstaly Gtvrty kvartal v fadé zaporné a prohloubily se na 94,3 %. Z toho sménné relace
obchodu se zbozim ¢&inily 93,2 %, zatimco u sluzeb byly vyrazné kladné
(103,0 %). Mezictvrtletné se celkova cenova hladina zvysila o 2,0 %. Ceny spotieby
vzrostly 0 3,4 % (z toho spotfeby domacnosti o0 5,2 %) a kapitalovych statkd o 3,2 %.

Index spotfebitelskych cen ve 2. Etvrtleti 2022 mezirocné vzrostl 0 15,8 %. Tempo ristu
tak vyrazné posililo oproti pfedchozimu kvartalu (v 1. Ctvrtleti dosahl meziro¢ni
pfiristek 11,2 %). Ceny zbozi byly meziro¢né vysSi o 17,4 % a ceny sluzeb 0 13,1 %.
Zrychloval meziro¢ni rist cen ve vétsiné oddill spotfebniho kose, ale nejvétsi vliv na
akceleraci celkového cenového rlistu mély potraviny, nealkoholické napoje, bydleni
a energie. Ty se spoleCné s cenami dopravy také nejvice podilely na celkovém
meziro¢nim pFirdstku. Meziétvrtletné se spotfebitelské ceny zvySily o 5,1 %
(v 1. kvartalu to bylo 6,3 %). Velmi silny mezi¢tvrtletni pfirGstek mély ceny stravovani
a ubytovani, dopravy, potravin a nealkoholickych napoji nebo bydleni a energii.
Za celé 1. pololeti se spotfebitelské ceny mezirocné zvysily o 13,5 %.

Graf €. 10 Ceny ve vybranych oddilech indexu spotiebitelskych cen (mezirocné v %)
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Ceny bydleni a energii se ve 2. ¢tvrtleti mezirocné zvysily 0 21,4 %. Tempo tak vyrazné
zrychlilo, a to prfedevdim pod vlivem cen elektrické a tepelné energie, plynu
a ostatnich paliv, jejichz meziro¢ni pfirGstek se zvysil na 34,1 %, a také z divodu
imputovaného najemného®' (19,0 %). Ceny najemného z bytu byly mezirotné vyssi

5! Imputované najemné vyjadiuje naklady vlastnického bydleni. Kromé samotnych cen bydleni zahrnuje i naklady na vystavbu
a renovace a dal$i poplatky. Vice na: https://www.czso.cz/csu/czso/metodicka-poznamka-k-indexu-spotrebitelskych-cen-imputovane-

najemne.
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Prudce rostly ceny
potravin
a nealkoholickych
napoju.

Rostly ceny v naprosté
vétsiné oddild
spotfebniho kose.

Rust spotrebitelskych
cenv EU rovnéz
zrychloval.

Nabidkové ceny bytl
prudce rostly.

0 4,6 %, bézné udrzby a drobné opravy bytu o 20,3 % a ostatni sluzby souvisejici
s bydlenim o 4,7 %. Ve srovnani s 1. kvartalem narostly ceny bydleni a energii
05,5 % (v 1. Ctvrtleti se navySily o 10,6 %).

Potraviny a nealkoholické napoje meziroéné zdrazZily o 14,6 %. Prudké posileni
meziroéni dynamiky souviselo pfedevSim s narGstem cen pekarenskych vyrobku
a obilovin (20,1 %), masa (16,2 %), mléka, syr( a vajec (17,5 %), které korespondovalo
s obdobnym zvySenim cen ve vyrobni sféfe. Velmi silny byl také pfirlstek cen oleja
atukd (33,4 %). Ceny potravin a nealkoholickych napoju se mezictvrtletné zvysily
0 7,7 %. Zrychlil i meziro€ni pfirGstek cen dopravy (22,7 %). Hlavni podil na rdstu cen
dopravy mély naklady na provoz osobnich dopravnich prostfedkl (meziro¢né se zvysSily
0 32,1 %), do kterych se promitaly zvySené ceny pohonnych hmot. Pokracovalo ale
také posilovani meziro€ni dynamiky cen nakup( automobild, motocykld a jizdnich kol
(13,9 %). Omezeni studentskych slev na jizdném také vedlo k meziro€nimu nardstu
cen dopravnich sluzeb o 16,7 %. Ceny dopravy se oproti 1. Ctvrtleti zvySily o 8,0 %.

Meziro¢ni rast cen stravovani a ubytovani ve 2. ¢étvrtleti prudce zrychlil na 21,4 %
(v 1. kvartalu to bylo 12,3 %). Posiloval pfirGstek u samotného stravovani (21,9 %)
i ubytovani (17,9 %). Ceny stravovani a ubytovani byly mezictvrtletné vy3si o 8,9 %,
coz bylo nejvice ze vSech oddiltl spotfebniho koSe. Ceny rekreace a kultury meziro¢né
rostly o 11,3 %. O 16,3 % zdrazily ostatni pfedméty pro rekreaci a volny cas,
audiovizualni a fotograficka zafizeni o 11,9 %. Ceny dovolenych s komplexnimi
sluzbami se zvysily o 10,2 %, ceny rekreacnich a kulturnich sluzeb o 8,9 %
a v pfipadé novin, knih a papirenského zbozi to bylo zvySeni o 11,1 %. Vyrazny
pFispévek k mezirocnimu rdstu spotfebitelskych cen zaznamenaly polozky, které se
vzhledem k nizké vaze obvykle do indexu tak vyznamné nepromitaji. To zahrnuje
odivani a obuyv, jejichz ceny byly meziro¢né vyssi o 20,0 %, a bytové vybaveni, zafizeni
domacnosti a opravy, které zdrazily o 11,7 %. Meziroéni pfirGstek cen ostatniho zbozi
a sluzeb zrychlil na 9,7 % a zdravi na 8,4 %. Naopak zmirnil rGst cen alkoholickych
napoju a tabaku na 5,6 %.

Meziro¢ni rist harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICP)%? vEU ve
2. &tvrtleti zrychlil na 8,8 % (v 1. kvartalu dosahl 6,5 %). Cenovy rist posilil ve vSech
zemich EU a byl ovlivnén pfedevSim vyvojem cen potravin, bydleni a energii
a dopravy, ale i v Evropé bylo zrychleni mezirocni dynamiky cen patrné u vétSiny oddill
spotfebitelského koSe. Nejvice se ve 2. Ctvrileti meziro€né zvysily spotfebitelské ceny
v Estonsku (20,4 %), Litvé (18,5 %) a LotySsku (16,4 %), kde prudce rostly ceny energii.
Hned za nimi se ale umistilo Cesko s meziro&nim pfirdstkem ve vysi 15,0 %. Vyrazné
tak predbéhlo i své stfedoevropské sousedy — Polsko (12,8 %), Slovensko (11,8 %)
a zejména Némecko (8,3 %) a Rakousko (7,9 %). Nejméné se mezironé zvysovaly
spotfebitelské ceny na Malté (5,8 %), ve Francii (5,9 %) a ve Finsku (7,0 %).

Meziroéni rist nabidkovych cen bytt v Cesku dal zrychloval a ve 2. &tvrtleti dosahl
24,7 %. Pfitom prirdstek nabidkovych cen bytd v CR mimo Prahu posilii na
30,6 % a v Praze zrychlil na 19,7 %. Mezictvrtletni rGst nabidkovych cen bytd v CR
posilil na 8,7 %, v CR mimo Prahu dosahl 9,5 % a v Praze 8,0 %. Realizované ceny
starich byt v CR byly ve 2. &tvrtleti meziro&né vyssi o 27,6 %. PFitom meziro&ni tempo
po obdobi znaéné akcelerace posililo jen drobné. V samotné Praze dokonce podruhé
v fadé oslabil meziro&ni rdst realizovanych cen star$ich byt( (16,7 %). V celé CR bez
Prahy dynamika mirné posilila na 30,8 %. Mezi¢tvrtletné se realizované ceny starSich
bytd v CR zvysily 0 5,3 %, v CR bez Prahy 0 6,2 % a v Praze o 1,8 %. Realizované

52 Oproti indexu spotfebitelskych cen, ktery CSU pro &eskou ekonomiku sestavuje, HICP neobsahuje imputované najemné, co? je
hlavnim ddvodem rozdilu mezi namérenymi tempy ristu cen.
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Pokracujici rast cen
surovin pohanél
meziro€ni dynamiku cen
pramyslovych vyrobcu.

Ceny elektfiny vyrazné
prispivaly k navyseni
cen primyslovych
vyrobcl.

Ceny primyslovych
vyrobcl v EU dal silné
rostly.

ceny novych byt v Praze se meziro€né zvysily o 26,3 %, ale mezictvrtletné jen 0 0,5 %,

Graf €. 11 Ceny nemovitosti (mezirocni zména, v %)
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Ceny pramyslovych vyrobcUl ve 2. &tvrtleti meziro€né vzrostly o 27,7 %. Mezictvrtletné
se zvysily o 7,8 %. Meziro€ni tempo tak dal zrychlovalo, a to pfedevdim pod vlivem
rostoucich cen ropy a zemniho plynu a také elektfiny. Hlavni podil na rdstu cen
primyslovych vyrobct mély vyrobky a sluzby zpracovatelského primyslu, jejichz
meziroéni pfirlstek posilil na 24,2 %. Nejvice k tomu pfispél vyvoj cen koksu
a rafinovanych ropnych vyrobka®®. Masivné rostly ceny obecnych kovl a kovodélnych
vyrobku (33,4 %) a velky vliv mély i meziro€ni pfFirstky cen potravinafskych vyrobka,
napoju a tabaku (18,6 %), pryzovych a plastovych vyrobku (20,7 %), chemickych latek
a vyrobkl (42,8 %), dfeva, papiru a tisku (32,7 %). Silné rostly i ceny textilu, odévu
ausni (13,8 %), stroju a zafizeni (12,6 %), nabytku a ostatnich vyrobkd
zpracovatelského primyslu (9,4 %), pocitacl, elektronickych a optickych pfistroja
(7,6 %), elektrickych zafizeni (7,6 %) a zakladnich farmaceutickych vyrobkd (7,1 %).
Mirného meziro¢niho pfirlistku dosahly i ceny dopravnich prostfedkl (2,1 %), které se
v pfedchozich kvartalech nepfipojily k ristovému trendu patrnému ve zbytku pramysiu.

K rGstu cen primyslovych vyrobcli vyznamné pfispéla i elektfina, plyn, para
a klimatizovany vzduch. Meziro¢ni pfirdstek jejich cen ve 2. &tvrtleti mirné posilil na
47,2 %. Posiloval i meziro¢ni rist cen té€zby a dobyvani (31,9 %). Masivné se zvySovaly
ceny té€Zby ropy a zemniho plynu a uhli, ale dal silné rostly také ceny ostatni téZby, kam
patfi napfiklad stavebni materialy. Zasobovani vodou a sluzby souvisejici s odpadnimi
vodami zdrazily 0 5,3 %.

Meziroéni nartst cen primyslovych vyrobct v EU% ve 2. ¢tvrtleti 2022 dosahl 36,5 %.
PrirGstek zrychlil, ale jeho posileni bylo mirnéjS§i nez v pfechozich kvartalech.
Mezictvrtletné se ceny vyrobcl navysily o 6,2 %, coZz je pomalejSi tempo nez

53 Pfesné hodnoty ukazatele nejsou uvedeny kvli ochrané individualnich dat.
54 Bez cen zasobovani vodou a sluZzeb souvisejicich s odpadnimi vodami.
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Posilovala také
meziro¢ni dynamika cen
stavebnich praci.

trznich sluzeb.

Zvyseni nakladd na
energie a vyrobni vstupy
se promitlo do vyvoje
cen zemédélské vyroby.

24

v pfedchozich dvou Etvrtletich. V EU nejvice meziro€né rostly ceny elektfiny, plynu,
pary a klimatizovaného vzduchu (100,8 %), akcelerace jejich dynamiky se ale zastavila.
Ceny té&Zby a dobyvani byly ve 2. &tvrtleti meziro&né vyssi o0 81,7 %, coz pfedstavovalo
vyrazné posileni tempa. Ceny ve zpracovatelském pramyslu byly vyssi o 20,8 %.
Nejvice se mezirotné zvysily ceny primyslovych vyrobcl v Rumunsku (60,4 %),
Dansku (59,2 %) a v Belgii (51,9 %). Pfes uroven 50 % se dostal i pfirlstek cen
v Estonsku (50,5 %). Nejméné mezirocné vzrostly ceny priimyslovych vyrobcl na Malté
(9,5 %), ve Svédsku (23,3 %) a na Kypru (24,5 %).

Graf €.12 Ceny hlavnich skupin primyslovych vyrobcti (meziro¢ni zména, v %, podle
klasifikace CPA)
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Ceny stavebnich praci se podle odhad( ve 2. ¢tvrtleti mezictvrtletné zvysily o 3,8 %.
Ktomu vyrazné pfispival vyvoj cen materidlll a vyrobk( spotfebovavanych ve
stavebnictvi, které vzrostly 0 9,1 %. Meziro¢ni rist cen stavebnich praci posilil na
13,1 %. Z toho ceny material( a vyrobku spotfebovavanych ve stavebnictvi byly oproti
stejnému obdobi roku 2021 vysSi 0 25,9 %.

MeziroCni rdst cen trznich sluzeb dal zrychlil na 5,8 %. Oproti 1. kvartalu byly vysSi
0 2,3 %. K meziroénimu riistu nejvice pfispély ceny skladovani a podpurnych sluzeb
v dopraveé (15,4 %). Vyrazny vliv mély i ceny reklamnich sluzeb a priizkumu trhu, které
se zvysily 0 19,5 % a nejvice pfispély ke zrychleni celkového rlstu cen trznich sluzeb.
Vyznamny podil na rlstu mély i ceny pozemni a potrubni dopravy (meziro¢ni pfirlstek
5,8 %), sluzeb v oblasti programovani a souvisejiciho poradenstvi (4,5 %), sluzby
v oblasti zaméstnani (14,5 %), architektonické a inzenyrské sluzby a technické zkousky
a analyzy (5,0 %), sluzby v oblasti nemovitosti (3,2 %). Meziro&né nizsi byly jen ceny
telekomunikacnich sluzeb (-1,1 %).

Ceny zemédélské vyroby se ve 2. Ctvrtleti mezirocné zvySily o 39,0 %. Ve srovnani
s 1. Ctvrtletim vzrostly 0 18,9 %. Jejich meziro€ni rdst prudce zrychlil a podilel se na tom
vyvoj u rostlinné i ZivocCiSné vyroby. Ceny rostlinné vyroby mezirocné vzrostly
0 54,4 %. Promital se do toho narlst cen plodin na globalnich trzich (napf. pSenice), ale
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Ceny exportu silné rostly.

Sménné relace
zahrani¢niho obchodu se
zbozim byly silné
negativni.

rovnéz vyrazné zvysovani nakladu — paliv nebo napfiklad hnojiv. Prudce se zvySovaly
ceny obilovin (60,0 %), z toho ceny pSenice o 64,3 %, Zita 0 80,7 %, jeCmene o0 53,4 %,
ovsa 0 42,5 % a kukufice o0 44,2 %. Ceny primyslovych plodin vzrostly o 59,6 %, z toho
olejnin 0 59,6 % (semeno fepky olejné zdraZilo meziroéné o 64,1 %) a luskovin
0 56,7 %. Ceny krmnych plodin byly vy$Si 0 5,9 % a ceny zeleniny a zahradnickych
produktt o 18,2 %. Velmi posilil meziro¢ni rdst cen brambor (30,0 %). Mirné rostly ceny
ovoce (2,4 %). Ceny zivocisné vyroby byly ve 2. Etvrtleti vysSi 0 21,2 %. Posilila dynamika
cen hospodafiskych zvifat (20,9 %), z toho ceny skotu vzrostly 0 29,5 %, prasat a selat
0 20,0 % a ceny dribeze o 13,0 %. Meziro¢ni pfirlistek cen zivociSnych vyrobkl zrychlil
na 21,4 %. Miléko zdrazilo 0 21,6 % a vejce 0 18,8 %.

Ceny vyvozu zbozi byly ve 2. &tvrtleti meziro¢né vyssi o 15,1 %. Kurzovy vyvoj celkové
pusobil protiinflacné. Ve vysledku totiz pfevazil meziro¢né silnéjsi kurz koruny vuci euru
nad jejim oslabenim viéi dolaru®®. Nejvice se meziroéné zvysily ceny vyvozu
mineralnich paliv a maziv (151,3 %), ostatnich surovin®® (36,6 %), potravin a Zivych
zvitat (26,0 %), polotovar(®” (24,8 %), chemikalii a pfibuznych vyrobk( (17,3 %). Vys§si
byly také ceny exportu pramyslového spotfebniho zbozi (6,5 %), napojl a tabaku
(3,8 %), stroju a dopravnich prostfedkl (2,0 %). Ceny exportu zbozZi mezictvrtletné
vzrostly o 5,9 %. Nejvice rostly ceny mineralnich paliv (19,8 %), ostatnich surovin
(13,8 %) a potravin (12,6 %).

Ceny dovozu zbozi ve 2. &tvrtleti mezirocné vzrostly o 20,0 %. Nejvice se zvysily ceny
mineralnich paliv a maziv (134,0 %), polotovart (23,0 %), ostatnich surovin (17,5 %),
chemikalii a pfibuznych vyrobku (15,8 %), napoju a tabaku (15,7 %), potravin a zivych
zvirat (11,8 %). Vzrostly také ceny dovozu primyslového spotfebniho zbozi (8,0 %),
stroju a dopravnich prostfedkl (2,8 %). Mezictvrtletné byly ceny vyvozu vysSi o 6,8 %.
Stejné jako v pfipadé exportu nejvice rostly ceny mineralnich paliv (20,9 %), ostatnich
surovin (14,8 %) a potravin (7,6 %). Meziro¢ni sménné relace byly ve 2. Ctvrileti
zaporné a prohloubily se na hodnotu 95,9 %. Zaporné byly sménné relace obchodu
s napoji a tabakem (89,7 %), primyslovym spotfebnim zbozim (98,6 %), stroji
a dopravnimi prostfedky (99,2 %). Naopak kladné byly sménné relace obchodu
s ostatnimi surovinami (116,3 %), potravinami a zivymi zvifaty (112,7 %), mineralnimi
palivy (107,4 %), polotovary (101,5 %), chemikaliemi a pfibuznymi vyrobky (101,3 %).
Mezictvrtletni sménné relace dosahly hodnoty 99,2 %.

% Podle Gidaji CNB dosahl ve 2. &tvrtleti 2022 pramérny kurz koruny viéi euru 24,644 CZK/EUR. Loni to bylo 25,638 CZK/EUR. Kurz
dolaru meziroéné vyrazné oslabil. Ve 2. ¢tvrtleti 2021 Cinil pramér 21,265 CZK/USD a letos 23,156 CZK/USD.

% SITC 6 — trzni vyrobky tfidéné hlavné podle materialu.

57 SITC 2 — suroviny nepozivatelné s vyjimkou paliv.
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6. Trh prace

Trh prace v Cesku se ve
2. ¢tvrtleti dale rozvijel,
poptavka po
pracovnicich zUstavala
vysoka.

Hospodarskou situaci
podnik i kupni silu mezd
zasadné ovliviioval
nebyvale vysoky rist cen
prostupuijici celou
ekonomikou.

Zaméstnanost rostla
svizné v meziro¢nim

i mezikvartalnim pohledu.
Pocet pracujicich byl ve
2. Ctvrtleti rekordni.

Nova pracovni mista
vznikala nejvice ve
sluzbéach, pfedevsSim
v oblasti obchodu

a aktivit souvisejicich
s cestovnim ruchem
a s nemovitostmi.

Zameéstnanost se ve
zpracovatelském
prdmyslu zvySovala
pozvolnéji, situace se
li8ila na drovni dil¢ich
odvétvi.

Ve 2. Ctvrtleti 2022 se tuzemsky pracovni trh dale rozvijel. Podilelo se na tom pokradujici
zotavovani Casti sluzeb zasaZenych utlumem spotieby v obdobi pandemie, béhem jara se
navic zmirnily problémy s dodavkami vyrobnich komponent v ¢asti pramyslu. K oZiveni
pracovniho trhu nepochybné pfispéla i poCetna uprchlicka vina z Ukrajiny, byt zaclefovani
téchto osob do pracovniho procesu probihalo pozvolnéji. Poptavka podnikd po pracovnicich
zUstavala i na poCatku léta vysoka, jejich nedostatek predstavoval v fadé odvétvi vyznamnou
rlstovou bariéru. Nezaméstnanost se tak pohybovala blizko svého historického minima, a to
zejména u muzu. Na rozdil od pfedpandemického obdobi ovsem letos doSlo k vyznamnému
propadu kupni sily mezd. Ten jiz v 1. tvrtleti docilil nejvy88iho tempa v sou€asném miléniu,
v nasledujicim obdobi vlivem prudké akcelerace spotfebitelské inflace dosahl intenzity, jez je
v historii samostatné CR zcela bezprecedentni. Snizenou kupni silou mezd tak byla postizena
nejen veskera hlavni odvétvi ekonomiky, ale patrné i drtiva vétSina zaméstnancu v nich.

Rust zaméstnanosti®® ve 2. Gtvrtleti 2022 zrychlil, mezikvartalné docilil sviznych 1,6 %. Nejvice
se o to zaslouzilo uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi, vyznamné pfispél
rovnéz zpracovatelsky primysl. Ozila ale prakticky vSechna hlavni odvétvi. Celkovy pocet
pracovnikl v celé ekonomice dosahl 5,48 mil. a poprvé prekonal rekordni trover z roku 2019.
Oproti 2. Ctvrtleti lofského roku pracovalo o 2,5 % osob vice. Je pozitivni, Ze na tomto ristu
participovali jak zaméstnanci, tak sebezaméstnané osoby, jichz pribylo poprvé od roku 2017.

Nova pracovni mista vznikala pfedevsim ve sluzbach, meziro€né zde ve 2. ¢tvrtleti pracovalo
0 90 tis. osob vice — z&asti $lo o oCekavany efekt pokrizového oziveni. Podobné jako v Uhrnu
za cely lorisky rok se nejvice dafilo ¢innostem v oblasti nemovitosti (+6,4 %). Pro cely
terciarni sektor bylo ovSem rozhodujici razantni zotaveni v oblasti obchodu, dopravy,
ubytovani a pohostinstvi, kde se stavy zaméstnanych navySily o 4,1 % a mirné pfekonaly
i dosud nejvyssi hodnotu z predkrizového obdobi. V dlouhodobé rostoucich vefejnych
sluzbach®® rust zaméstnanosti lehce zrychlil (na rovna 2 %). Obdobné jako v pfedchozich
letech zde stat reagoval na zvySenou poptavku hlavné v oblasti vzdélavani a zdravotni
i socialni péce. V dlouhodobé prosperujicich informacénich a komunikaénich ¢innostech
pracovalo mezirotné o 3,3 % osob vice, letos vSak vyhradné vlivem vysSiho poctu
zameéstnancu. Postupujici digitalizace si v poslednich letech vybira daf na zaméstnanosti ve
financnictvi, relativné vice zde ubyva pozic pro drobné podnikatele. Mimo terciarni sféru se
dafilo nejvice stavebnictvi, kde se vysoka zasoba vefejnych zakazek ve 2. Ctvrtleti promitla
také do vyssSi zaméstnanosti (+3,8 %), podpofené i narlistem poctu sebezaméstnanych.
Pracovnikl ve zpracovatelském primyslu pfibyvalo sice jiz od poloviny loriského roku, av§ak
spiSe mirné&jSim tempem, coz platilo i pro 2. Ctvrtleti (+1,6 %). Situace v jednotlivych
pramyslovych oborech se liSila, vedle soucasné poptavky po produkci patrné hrala roli
i energeticka narocnost vyroby i obchodni strategie jednotlivych podnikl v oblasti zajisténi
dodavek energii. Podniky v primyslu, stavebnictvi i v nékterych ,nizkovydélkovych®
odvétvich sluzeb z vyznamné €asti saturovaly poptavku po volné pracovni sile naborem ze
zahrani¢i®®, nebot' rezervoar potencialni pracovni sily z tuzemska se takika vy&erpal®'.

% Jdaje o zaméstnanosti vychazeji z pojeti narodnich Gétd. Jsou vyjadreny ve fyzickych osobach a ogigtény o sezénni viivy.

5% Odvétvi s pfevahou vefejnych sluzeb, zahrnuijici vefejnou spravu, obranu a socialni zabezpe&eni a také vzdélavani i zdravotni

a socialni péci, pusobila na celkovou zaméstnanost prortistové nejvice ze vSech hlavnich odvétvi i po celé obdobi let 2020 a 2021.

80 Rust podtu cizinct pracujicich v Cesku letos béhem jara zfetelné zrychlil. Pomohla tomu poginajici integrace uprchliki z Ukrajiny, Fadové mensi
vliv méla pokradujici ekonomicka migrace z hospodarsky slabsich regionti EU i ze statti mimo EU. Letos v gervenci registrovaly Grady prace (UP)
767 tis. cizich statnich pfislugnik(i v zaméstnaneckém postaveni na izemi CR. To bylo 0 9 % vice neZ na konci roku 2021 (a 0 12 % vice nez loni

v &ervenci). Vedle toho pusobili v CR i cizinci, ktefi jsou drZiteli Zivnostenskych opravnéni (106 tis.). Ti meziroéné pFibyvali pomaleji (+6 %), nebot jde
primarné o dlouhodobé usazené cizince (pfevazné z Ukrajiny, Slovenska a Vietnamu). K rdstu poctu cizincl v zaméstnaneckych pozicich pfispéli od
ledna do ¢ervence 2022 z vice nez 80 % pracovnici z Ukrajiny, jichZ pfibylo o vice nez &tvrtinu (na 249 tis., z nichz jiz nepatmé prevazovaly Zeny).
Slovaci, tvofici druhou nejpocetnéjsi cizineckou skupinu, pocetné spiSe stagnovali (211 tis.), stejné jako Polaci (48 tis.) a Rumuni (47 tis.).
Bulharskych ¢i béloruskych zaméstnancti dokonce mirné ubylo (na 37 tis., resp. 6 tis.). Z vyznamnéjSich skupin cizincd relativné nejvice posilili i

z Moldavska (na 6 tis.) a Kazachstanu (5 tis.). V Praze bylo registrovano 31 % vSech cizincli v zaméstnaneckém postaveni v tuzemsku, ve
Stfedoceském kraji (17 %). Jejich pocty v téchto krajich dosud letos vzrostly ,jen" 0 5 %, naopak v krajich stfedni Moravy o 22 %.

51 To doklada i po¢et ekonomicky neaktivnich osob uvadgjicich zajem pracovat, jenz ve 2. tvrtleti nedosahoval ani 60 tis.
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Pocet odpracovanych
hodin ve srovnani

s pocatkem roku pouze
stagnoval.

Zaméstnanost v EU
rostla ve 2. ¢tvrtleti 2022
obdobné jako v CR, za
celé pandemické obdobi
se ale zotavovala
rychleji.

Ocekavani podnikl

v oblasti vlastni
zameéstnanosti se letos
postupné mirné
zhorSovala. Nejvyssi
optimismus si udrzovaly
firmy v obchodu.

Pocet odpracovanych hodin v celé ekonomice ve 2. &tvrtleti 2022 oproti pfedchozimu
kvartalu stagnoval. K rdstu zaméstnanosti (u fyzickych osob) tak patrné dochazelo vyssi
nabidkou zkracenych Uvazkdl, popf. dalSich forem (napf. dohod o pracovni ¢innosti), coz
mohlo souviset se zapojovanim uprchlik(l na pracovni trh. V meziroénim srovnani byl riist
odpracované doby oproti zaméstnanosti skoro dvojnasobny (4,8 %), nebot loni na jafe jesté
¢ast sluzeb trpéla, vlivem dozvuku protipandemickych opatieni, slabou poptavkou®2.

Graf €. 13 Celkova zaméstnanost (mezirotné v %), pfispévky odvétvi k mezirocni
zméné zaméstnanosti (v p. b.) a o€ekavani vyvoje zaméstnanosti (saldo v p. b.)
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 | 2022

Ostatni odvetvi*

Profesni, védec., techn. a admin. &in.
Obchod, doprava, ubytovani a pohost.
Zpracovatelsky pramysl
Zameéstnanost celkem

---------- Ocekavani zaméstnanosti (primysl)
--------- Ocekavani zaméstnanosti (obchod)

Vefr.spr.,obrana, vzdeél.,zdrav.a soc.pece
Informacni a komunikag. €in.
Stavebnictvi

Zeméd@lstvi, lesnictvi a rybarstvi

""""""" Ocekavani zaméstnanosti (stavebnictvi)
---------- Ocekavani zaméstnanosti (vybr. sluzby)

* Tézba a energetika; Penéznictvi a pojistovnictvi; Cinnosti v oblasti nemovitosti; Kulturni, zabavni a rekreaéni &innosti.

mésicich. 'L'Jdaje jsou sezénné ocistény a vztahuji se k druhému mésici daného ctvrtleti.

Zdroj: CSU, Eurostat (VSPS, konjunkturaini prizkumy)

Obnoveny hospodarsky rust doprovazeny vysokou poptavkou podnikl po pracovni sile se
letos pozitivné odrazil v zaméstnanosti i v EU. Ta se ve 2. Ctvrtleti mezikvartainé zvysila
0 0,5 % a oproti shodnému obdobi lofiského roku o 2,2 %. Meziro&né vzrostla nejvice v Irsku
(8,8 %), Litvé (6,6 %) a Estonsku (5,6 %), z vyznamnéjSich ekonomik pak ve Spanélsku
(3,8 %), nejméné naopak v Polsku (1,0 %), Litvé (1,2 %) a Némecku (1,5 %). Navzdory
relativné nizké vaze sluzeb patfila Ceska ekonomika v ramci Unie k vyrazné mensiné, v niz
doslo k prekonani predkrizové Urovné zaméstnanosti (z roku 2019) az v letoSnim roce (to se
dosud nezdafilo jen Slovensku, Loty$sku a Bulharsku). | tak si véak Cesko udrzelo v EU &elni
postaveni z pohledu participace populace na pracovnim trhu®s.

Kratkodoba ocekavani podnikG v celé ekonomice v oblasti zaméstnanosti se po
optimistickych vyhledech z poc¢atku letoSniho roku pozdéji mirné zhorsila. | tak zUstala
udrzely podniky v obchodu. Nova pracovni mista planovalo v pfistich 3 mésicich vytvaret
15 % z nich, snizovani stavl zaméstnancl pak 10 %. V primyslu i stavebnictvi byl podil

52 \/ odvétvi ostatni Ginnosti sluZzeb, které zahrnuje pfedevim kulturu, zabavni a rekreacni éinnosti &i osobni sluzby zejména pro doméacnosti,
tak v letoSnim 2. ¢tvrtleti vzrostla odpracovana doba meziroéné o 14,5 %. Za odpovidajici urovni z roku 2019 ale stale skoro o desetinu

zaostavala.

8 Dle aktudlnich tdaijti z 1. &tvrtleti 2022 vykazaly vy$si miru zaméstnanosti (obyvatel ve véku 20 az 64 let) nez v CR (80,8 %) jen Nizozemsko
(82,4 %), Estonsko (82 %) a Svédsko (80,9 %). Cesko drzi unijni primat v zaméstnanosti muz(, resp. véech osob ve vékové skupiné 45 az 59
let, participace u Zen, resp. osob nad 60 let pfekracuje troven EU jen mirné. Podprdmérna zlistava zaméstnanost u mladych do 25 let a také ve
skupiné 30 aZ 34 let (zde vyhradné u Zen). Mira zaméstnanosti mladych ztstavala v Cesku, na rozdil od EU, stale pod Grovni roku 2019.
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Mira nezaméstnanosti se
meziro¢né lehce sniZzila,
rychleji klesala u muzu.
Dlouhodobé
nezaméstnanych ovsem
mirné pfibylo.

Obavy lidi z rGstu
nezaméstnanosti se
zacaly pozvolna
zvySovat.

obou vy$e uvedenych kategorii srovnatelny (vzdy lehce prevySoval 10 %)8. Ve sluzbach se
lorisky pesimismus citelné snizil, i tak zde pfevazovalo oekavani dalSi redukce (16 %) nad
rastem (10 %)%. Na jafe i vIété doSlo letos, v souvislosti se zhorSenim celkovych
ekonomickych vyhled( v nékterych odvétvich, k mirnému poklesu podilu podniku, pro néz
predstavuje nedostatek pracovni sily jednu z vyznamnych rlistovych bariér. Zejména ve
stavebnictvi ovSem zUstaval tento problém nadale kli¢ovy, nebot stale limitoval okolo 40 %
podnikd. Nevyhybal se ani nékterym dil¢im oborlim v primyslu &i sluzbach, zejména tém
s nizkou urovni vydélka.

Obecna mira nezaméstnanosti®® (osob ve véku 15 az 64 let) Cinila v letodnim Eervenci 2,3 %.
Meziro€né mimé klesla, pfevazné zasluhou pfiznivéjsiho vyvoje ve 2. pololeti 2021. Sviznéji
se snizovala u muzt (o 0,5 p. b., na 1,8 %) nez u zen (0 0,1 p. b, na 3,0 %). Tento vyvoj
stvrzuji také udaje o poctech registrovanych uchazecu o praci. Mira nezaméstnanosti zen se
stale drzela lehce nad urovni zvrcholu predpandemické konjunktury, coz souviselo
s pomalejSim zotavovanim zaméstnanosti v nékterych oborech sluzeb silné zasaZenych
propadem poptavky za pandemie a dale i s nedostate¢nou nabidkou zkracenych pracovnich
Uvazk(. Dlouhodobé nezaméstnanych mezironé mirné pfibylo. Vice nez rok bez prace tak
bylo ve 2. ¢tvrtleti 40 % vSech nezaméstnanych, tedy zhruba o 10 p. b. vice neZ v roce 2019.
PocCet domacnosti oCekavajicich v nejblizSich 12 mésicich zhordeni hospodarské situace
v CR se b&hem leto$niho jara vyrazné zvysil, coz se promitlo i do mirné&j§iho narstu obav
lidi ze zvySeni nezaméstnanosti. Ty byly letos v srpnu silngjSi nez v roce 2019, ale zdaleka
zatim nedosahovaly intenzity z akutnich fazi pandemie ani z pfedchozich obdobi
hospodarskeé recese.

Graf €. 14 Obecna mira nezaméstnanosti (v %, vék 15 az 64 let), mira ekonomické
aktivity (v %, vék 15 az 64 let), ekonomicky neaktivni chtéjici pracovat (v tis. osob)*
a oc¢ekavani nezaméstnanosti u domacnosti (v p. b.)**
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2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Mira nezaméstnanosti muzu Mira nezaméstnanosti Zzen
Mira ekonomické aktivity muza Mira ekonomické aktivity Zzen
----- Ekon. neaktivni chtéjici pracovat Ocekavani vyvoje nezaméstnanosti

Pozn.: Udaje o mirach nezamé&stnanosti i ekonomické aktivity jsou po sezénnim ogigténi.

*Jde o osoby, které nepracuiji, aktivné praci nehledaji, ale pfitom uvadsji, ze by chtély pracovat.

domacnosti, rist a pokles vyjadreny v procentnich bodech). Vztahuje se k prostfednimu mésici daného Ctvrtleti.
Zdroj: CSU (VSPS, konjunkturalni prazkum)

64 Snizovani zaméstnanosti oéekavaly zejména podniky v textiinim a odévnim primyslu, v hutnictvi, gumarenstvi a plastikarstvi,
petrochemii a také v opravach stroji a zafizeni.
% Negativni oGekavani zaméstnanosti previadaly v letecké dopravé, postovnich a kuryrnich &innostech, vydavatelskych ¢innostech a

také v penéznictvi.

8 Neni-li uvedeno jinak, vychazeji vdechny tidaje o mirach nezaméstnanosti z VSPS (dle metodiky ILO) a jsou ogitény o sezénni vlivy.
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Nabidka volnych mist na
UP pro osoby s niz&i
kvalifikaci se od jara
zacala snizovat.

Za zpomalenim
meziro¢niho rdstu mezd
stal efekt vysoké loriské
zakladny zpUsobeny
vyplatou mimoradnych
odmén ve zdravotnictvi.

Za mzdovym riistem
stala hlavné trzni odvétvi.
V odvétvich s dominanci
statu se projevil viiv
Uspornych opatfeni.

Prostor pro vétsi
navyseni mezd snizoval
podnikdm rychly a do
budoucna obtizné
odhadnutelny rast
vyrobnich nakladu.

Hiuboky realny pokles
primérné mzdy
pokracoval treti kvartal
v fadé.

NejvysSim tempem
vzrostly primérné mzdy
v ubytovani, stravovani
a pohostinstvi. Svizného
tempa dosahla i drtiva
vétsina ostatnich trznich
sluzeb.

RuUst poétu volnych pracovnich mist nabizenych UP se letos v kvétnu zastavil. V &ervnu
dosahl 319 tis.®” a byl mezironé jiz o desetinu niz8i. Zatimco pocet mist vyzadujicich
terciarni vzdélani stagnoval (na 16 tis.) a nabidka pro maturanty mirné vzrostla (+5 %, na
25 tis.), mist pro stfedoSkolaky bez maturity ubylo o 5 % a nejméné kvalifikovanych pozic
dokonce o 13 % (ty presto tvorily stale vice nez 70 % celkové nabidky mist UP). Lze
predpokladat, ze ¢ast méné kvalifikovanych mist mohli béhem jara obsadit uprchlici
z Ukrajiny. Previs veskeré nabidky volnych mist nad poétem registrovanych uchazecli o
praci nastal letos v &ervenci skoro ve dvou tretinach krajti CR a vice neZ v poloviné okres(i®.

Prdmérna hruba mésicni nominalni mzda (na zaméstnance, pfi zohlednéni délky Uvazku)
vystoupala ve 2. ¢tvrtleti 2022 tésné nad hranici 40 tis. korun. Jeji meziro¢ni rust zvolnil na
4,4 %. (ze 7,3 % v 1. Ctvrtleti). AvSak po vylouc€eni odvétvi zdravotni a socialni péce, do jehoz
vyvoje se zasadné promitlo vyplaceni mimofadnych kumulativnich ,covidovych®* odmén loni
na jafe, se mzdovy rast pohyboval mimé nad 7,5 % — tedy na podobné hodnoté jako na
pocatku letoSniho roku. Mzda po ocisténi od sezénnich vlivi se ve 2. ¢tvrtleti mezikvartalné
navySila o 1,3 % a také toto tempo vyrazné nevybocovalo z vyvoje z nedavného obdobi.

Meziro&ni mzdové tempo ve 2. ¢tvrtleti odraZelo pokralujici zotavovani ekonomiky (zejména
nékterych sluzeb) vyjadfené i sviznym rldstem poctu odpracovanych hodin. Proriistové
pusobilo i napéti na pracovnim trhu spojené s nizkou nezaméstnanosti, stale vysokym
poétem volnych mist i faktem, Ze nedostatek zaméstnancl limitoval produkci v fadé
vyznamnych odvétvi. Hlavné v odvétvich s nizkou udrovni vydélki mélo dil¢i dopad
i pokracujici navySovani minimalni mzdy. Naopak pfichod ukrajinskych uprchlikl Urover
primeérnych mezd ani v téchto odvétvich zatim prakticky neovlivnil, nebot’ tyto osoby se na
pracovni trh zapojovaly pozvolna a Casto zfejmé prostfednictvim zkracenych uvazkd i
pouze formou rdznych dohod. Rist mezd v celé ekonomice byl brzdén zejména nastavenim
platovych tarifd v rozpoctové sféfe (zmrazeni &i jen velmi mirny rdst u vétSiny skupin
pracovnik(l). Vysoka inflaéni ocekavani se zatim ve mzdové oblasti projevovala
nejednoznaéné. Vedla sice k rostoucimu tlaku zaméstnancl na sviznéj$i mzdovy rist, ten
ovSem narazel na obtiznou situaci zaméstnavatel(. Tlak na rast nemzdovych vyrobnich
nakladl vlivem vyznamného navy$eni cen prakticky vSech mezivstupl v poslednich
Ctvrtletich citelné zesilil a byl je$té umocnén znaénymi nejistotami ohledné budouciho vyvoje
cen i samotné dostupnosti energii. Situace podnikll se vSak znacné liSila, a to i v ramci
jednotlivych odvétvi.

Realny pokles primérnych mezd pokracoval tfeti kvartal v fadé. Vlivem akcelerace rustu
spotfebitelskych cen se tento pokles ve 2. ¢tvrtleti prohloubil (na 9,8 %). Ten byl pfitom jiz
v pfedchozim &tvrtleti nejhlubsi v souc¢asném miléniu (3,5 %) a postihl drtivou vétSinu odvétvi.
Zaroven se zasadné podepsal i na snizeni celkové kupni sily tuzemskych domacnosti®®.

Ve 2. Ctvrtleti rostly nejvy$Sim meziroénim tempem primémé mzdy v odvétvi ubytovani,
stravovani a pohostinstvi (11,3 %). Jejich vySe nedosahla ani tfi pétin urovné celé ekonomiky
souvisejici i s realizaci odlozené soukromé spotieby t€zila také vahové vyznamna odvétvi
obchodu ¢i dopravy a skladovani, v nichz vydélky posilily skoro 0 9 %. To platilo o i kulturnich,
zabavnich a rekreacnich cinnostech (9,6 %), kde byl ovSem mzdovy rist brzdén vyvojem
v segmentu vefejnych kulturnich organizaci. Rozpoctova Usporna opatfeni stéla i za niz8im

7 Vyznamnou &ast mist ovéem nelze z riznych divodi povazovat za aktivni. Jde napf. o pozice nabizené firmami, jeZ ukoncily svou
¢innost, dale o mista, ktera jiz nejsou aktualni, ale z nabidky nebyla staZzena, &i o pozice znacné neatraktivni (kombinace velmi nizkého
vydeélku a relativné vy$Sich narokl na uchazece) zlstavajici dlouhodobé neobsazeny. Za skute¢né aktivni Ize proto povazovat pouze
¢ast veskeré nabidky mist. Pocet pozic, které byly nabizeny méné nez pal roku, €inil na konci 2. étvrtleti jen 163 tis.

8 Vice neZ 2,5 uchazedil na volné misto pfipadalo jen v okresech Karvina (9,6), Usti nad Labem (4,4), Most (4,0), Bruntal (3,8), D&gin (2,8),
Sokolov (2,7) a Opava (2,6). Obdobné na tom byl cely Moravskoslezsky kraj (2,8).

8 Hruby disponibilni dichod doméacnosti se v realném vyjadreni v 1. Gtvrtleti 2022 mezirocné snizil o 2 %. Ten pfitom vedle mezd

a plath zohledriuje i dalSi faktory (§edou ekonomiku, mozné zvySeni ekonomické aktivity obyvatel, napf. formou druhych zaméstnani, dohod

o provedeni prace, dale i pfijmy plynouci z podnikani ¢i z vlastnictvi kapitalu a také socialni transfery od statu, v¢. starobnich dichodu).
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V prumyslu

i stavebnictvi mzdovy
rist béhem 1. pololeti
zrychloval. Vyse
pramérnych vydélka zde
ale urovné celé
ekonomiky nedosahla.

Nadprdmérny mzdovy
rist v Praze odrazel
oziveni vétsiny trznich
sluzeb.

Mzdova diferenciace se
letos meziro¢né
snizovala.
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ristem ve vzdélavani (2,6 %) a téz v odvétvi vefejné spravy, obrany a socialniho zabezpeceni
(3,8 %), v némz navic rostly vydélky podprimérnym tempem i po cely lorisky rok. Naopak ve
svizném rustu pokracovalo prosperujici odvétvi informacnich a komunikaénich c&innosti
(11,0 %) a primérna mésicni mzda se zde pfiblizila 70tis. hranici. S obdobnymi prdmérnymi
vydélky mohli pocitat i zaméstnanci ve financnictvi, rist mezd zde ale ve srovnani s oblasti ICT
v letech 2020 i 2021 viditelné zaostaval. V klicovém odvétvi — zpracovatelském priimyslu —
mzdovy rlst ve 2. étvrtleti zrychlil na rovnych 8 %, a to zejména diky vyrobé& motorovych
vozidel, kde mésicni vydélky dosahly v priméru bezmala 51 tis. korun. Celému odvétvi se
pritom dafilo i loni na jafe, coz se tehdy pozitivné odrazilo i ve mzdové oblasti. Navzdory tomu
zUstaly iletos primémé mzdy v celém primyslu stale pod Urovni narodniho hospodarstvi
(01 %). Stejné platilo jesté ve vétSi mife i pro stavebnictvi (—14 %), které se z pandemické
recese zotavovalo pozvolné. Letos zde ale mzdovy rist zrychloval a ve 2. Ctvrtleti Cinil 7,8 %.

Na primémé mzdé si nejvice ve 2. Ctvrileti meziro€né polepsili zaméstnanci v Praze
(05,7 %), nejméné v Usteckém kraji (1,6 %). Do vy$$iho mzdového tempa v metropoli se
patrné promitla zlepSena ekonomicka situace v odvétvich trznich sluzeb (soustfedénych zde
vice nez v jinych regionech). Rist mezd v Praze byl tradi¢né podporen pfiznivéjSim vyvojem
v zaméstnanosti. V Moravskoslezském, Usteckém a Karlovarském kraji se negativné
projevoval pokracujici Utlum tézebniho priimyslu, byt méné vyrazné nez vioni. VySe
urovni zaostavala o 13 %. Tu naopak mzdy v Praze o 23 % prevySovaly. Obdobné tomu bylo
v pifedpandemickém roce 2019.

Median mezd vystoupal ve 2. ¢tvrtleti 2022 u muz{ na 36,9 tis. korun, u Zzen na 31,2 fis.
korun. Na rozdil od pfedchozich let se mezirocné zvysil vice u muza (7,3 %) nez u Zen
(3,7 %). Mzdova distribuce u muzd se meziro€né nezménila. Rist vydélkd Zen byl ve vétsi
mife tazen posilenim podprimérnych mezd (ve vazbé na oZiveni vétSiny odvétvi trznich
sluzeb), zatimco primérné a nadprimérné mzdy se zvySovaly relativné pomaleji (zejména
kvuli citelnému zvolnéni rlistu ve vzdélavani a zdravotni a socialni péci). Celkova mzdova
distribuce se v letodnim 1. i 2. Ctvrtleti ve srovnani s loriskym rokem zuZila.

Graf €. 15 Primérna nominalni a redlna mzda a mzdovy median (meziro¢né, v %)
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Prdm. mzda v prdmyslu (nominainé) Prdm. mzda v obchodu (nominalné)
Prdm. mzda ve vef. sluzbach (nominalné)* 0  Medianova mzda celkem (nominalné)

Poznamka: Udaje jsou uvedeny za jednotliva pololeti.
*Zahrnuje odvétvi s vyznamnou roli statu: Vefejna sprava a obrana, povinné socialni zabezpeceni; Vzdélavani; Zdravotni
a socialni péce; Kulturni, zabavni a rekreacni ¢innosti. Zdroj: CSU
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7. Ménové podminky

V prabéhu 2. ¢tvrtleti
doslo k trojimu zvySeni
ménoveépolitickych
urokovych sazeb.

Rostly vynosy vliadnich
dluhopisu.

Pokracoval silny pfiliv
finanénich prostfedkl na
terminované vklady.

Zvyseni urokovych sazeb
aveérh pro domacnosti
bylo doprovazeno
ochlazenim jejich
poskytovani.

V prostfedi vyrazné zrychlujici inflace doSlo v pribéhu 2. Ctvrtleti ke tfem zvySenim
ménoveépolitickych Urokovych sazeb. Nejprve byla dvoutydenni repo sazba v dubnu
zvy$ena o 0,50 p. b. na 5,00 %"°, vkvétnu doslo k dalimu zvySeni na 5,75 %
a v Cervnu jesté na 7,00 %. Diskontni sazba ke konci 2. kvartalu dosahovala 6,00 %
a lombardni sazba 8,00 %. Kurz koruny v(c¢i euru ve 2. étvrtleti dosahl primérné hodnoty
24,64 CZK/EUR. Vyrazny podil na tom mély intervence CNB, které po prudkém oslabeni,
ke kterému doslo v poloviné kvétna, kurz vratily na pfedchozi droven a dalSimu
oslabovani branily. Oproti loriskému 2. kvartalu byl kurz koruny vici euru silngjsi o 3,9 %
a mezictvrtletné se témeér nezménil. Kurz koruny vuaci dolaru v pribéhu 2. Ctvrtleti
fluktuoval vyraznéji. Pramér za celé 2. ¢tvrtleti dosahl 23,16 CZK/USD, kurz ale z Urovné
22,06 korun za dolar, kterou mél na zacatku dubna, oslabil na konci &ervna az na
23,82 korun. Ke skokovému oslabeni, které bylo spoleéné vSem zemim stfedni Evropy
s vlastni ménou, doslo v druhé poloviné dubna v souvislosti s pferusenim dodavek plynu
do Evropy a kvétnovy i Cervnovy posun kurzu na slabsi trover se Casové kryly s obdobim
zvefejiovani inflaénich dat. Kurz koruny vaci dolaru byl ve 2. étvrtleti meziroéné slabsi o
8,9 % a mezictvrtletné o 5,3 %.

Na zvySeni ménovépolitickych Urokovych sazeb reagovaly mezibankovni sazby
obdobnym narlistem. T¥imési¢ni sazba PRIBOR ve 2. ¢tvrtleti vzrostlao 1,78 p. b. "' na
6,64 % a podobné se pohybovaly i Urokové sazby ostatnich splatnosti. Vynosy viadnich
dluhopisu ve 2. Ctvrtleti pokraovaly v navySovani, které trva od druhé poloviny roku
2020. Dluhopisy s kratkodobou splatnosti tak byly ke konci €ervna 2022 uroleny
primérné 6,26 % (narust o 1,72 p. b.), se stfednédobou 549 % (+1,64 p. b.)
a s dlouhodobou 5,12 % (+1,59 p. b.).

Urokové sazby na klientskych vkladech se také vétSinou pohybovaly vzharu. V pfipadé
béZnych G¢th doméacnosti’? zastaly troky na velmi nizké urovni (0,08 %), ale pramérmé
uro€eni jednodennich vkladu vzrostlo ve 2. ¢tvrtleti 0 0,26 p. b. na 0,77 %. K velkému
posunu doslo u vkladd s dohodnutou splatnosti (o 1,86 p. b. na 5,37 %). Bézné ucty
nefinancnich podnikd byly ke konci 2. tvrtleti Groceny primérné 0,7 %, coz predstavuje
navySeni o 0,33 p. b. Na jejich vkladech s dohodnutou splatnosti vzrostla priamérna
urokova sazba o 1,9 p. b. na 5,8 %. Na vyvoji objemu vkladd se odrazela rostouci inflace
a posun urokovych sazeb. Ve 2. Ctvrileti dal pokraoval z dlouhodobého hlediska
netypicky pokles objemu neterminovanych vkladl (mezirocné o 261,6 mld. korun,
meziCtvrtletné o 54,9 mid.). Tento pokles byl zfejmé& absorbovan terminovanymi vklady,
které jsou aktualné vyrazné lépe uroCeny. MeziroCné se zvysily o 746,9 mid. korun
a mezi¢tvrtletné o 223,2 mld. Dynamika celkového objemu vklad( se vyraznéji neménila.

Pokracoval také rast urokovych sazeb Gvért pro domacnosti. Primérné uroceni avéru
na spotfebu se v pribéhu 2. Ctvrtleti zvySilo o 0,64 p. b. na 8,84 %, coz je nejvice od
konce 3. kvartalu 2017. Dalsi vyrazny pfirlistek méla také primérna urokova sazba
uverd na nakup bytové nemovitosti (0 0,59 p. b. na 4,43 %). Rudst objemu uvérl
poskytnutych domacnostem ve 2. Ctvrtleti znatelné zpomalil. Meziro¢ni pFirdstek tuvérl
na spotfebu ve 2. ¢tvrtleti zpomalil na 7,1 %. Stale pomérné silnému pfirlstku pomohla
slab8i srovnavaci zakladna loriského 2. kvartalu, kdy se maloobchod rozbihal po
pandemické uzavéfe. MeziCtvrtletni narGst ale zpomalil na 0,4 %, zatimco
v pfedchozich &tyfech kvartalech byl vice nez 2 %. Objem poskytnutych Uvérd na
bydleni byl ke konci €ervna 2022 meziro¢né vyssi o 8,8 %. Jejich narist mezi koncem

70 Neni-li uvedeno jinak, je zdrojem Gdaju v této kapitole databaze ARAD Ceské narodni banky. Hodnoty sménnych kurz jsou rovnéz

prevzaty od CNB.

™ Neni-li uvedeno jinak, je zmé&nou Grokovych sazeb myslen rozdil mezi hodnotou ke dni 30. 6. 2022 a 31. 3. 2022.
2 Obyvatelstvo v&etné Zivnostnika.
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Prudce rostl objem avérd
a pohledavek
nefinanénich podnikd

v cizich ménach.

¢ervna a bfezna ale zpomalil na 0,7 %, coz bylo nejméné od 1. Ctvrtleti 2014. Prudky
narlst sazeb dal brzdil poskytovani novych hypoték. Objem novych hypote¢nich Gvérd
dosahl 28,2 mld. korun, coZ bylo nejméné od konce roku 2019. Propadaly se pfedevsim
Cisté nové uvéry’®. Celkové zadluzeni domacnosti mezirotné vzrostlo o 8,1 %, ale
meziétvrtletni pFiristek zpomalil na 0,7 %.

Nefinanénim podnikdm Gvérové financovani rovnéz zdrazilo. Nejvice se ve 2. ¢tvrtleti
zvySilo Uroceni Uvérd s objemem nad 30 miliont korun (o 1,92 p. b. na 8,14 %).
U stfedni kategorie uvér(i mezi 7,5 a 30 miliony urokova sazba vzrostla 0 0,78 p. b. na
6,56 % a v pfipadé uvérd do 7,5 milionu 0 0,63 p. b. na 6,9 %. Celkovy objem uveérl a
pohledavek nefinanénich podnikl byl ve 2. Etvrtleti mezirocné vysSi o 7,7 %. Rostly
pfedevSim kratkodobé avéry (17,6 %). Mezirocné nizsi byl pfitom objem uvérl
poskytnutych v korunach (-5,7 %), zatimco ty denominované v cizich ménach vzrostly
0 36,2 % a jejich podil na celkovém objemu poskytnutych uvérl vystoupal nad 40 %.
Z hlediska jednotlivych odvétvi nejvice meziroéné narlstal objem Uvéra poskytnutych
ve velkoobchodé&, maloobchodé a opravach a udrzbé motorovych vozidel (20,4 %),
v dopraveé a skladovani (17,1 %) a prudce tempo zrychlilo v penéznictvi a pojistovnictvi
(12,6 %). Posilil také meziroéni pFirlstek objemu uavérd v €innostech v oblasti
nemovitosti (7,9 %). Kromé obvyklého propadu uvérl pro tézbu a dobyvani (-45,0 %)
vyrazné Kklesly také pljcky ve vefejné spravé a obrané, povinném socialnim
zabezpeceni, vzdélavani, zdravotni a socialni péci (-27,9 %). O 7,2 % klesl objem
uvérl pro vyrobu a rozvod elektfiny, plynu, tepla, vzduchu, vody a odpadni vody.

Graf ¢. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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3V novych smlouvach jsou zahrnuty i refinancované Gvéry a ostatni ujednani (v poslednich dvou letech zejména odklady splatek).
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8. Statni rozpocet

Pololetni deficit statniho
rozpoctu zGstal hluboky,
ve srovnani s lety 2020
i 2021 se vSak zmirnil.

Celkové darové inkaso
poprvé prekonalo

predpandemickou uroven.

Dariové pfijmy rostly
hlavné zasluhou vybéru
DPH. Pfijmy z rozpoctu
EU klesly a zaostaly i za
rozpoctovym
ocekavanim.

Dynamicky meziro¢ni rlst
inkasa DPH odrazel
oziveni spotfeby

i vyraznou akceleraci
spotfebitelské inflace.

| pfes svizny meziro¢ni
rust nedosahl celostatni
vybér spotfebnich dani
urovné z 1. pololeti 2019.

K rGstu inkasa nejvice
prispivala dan
z tabakovych vyrobku.

Za 1. pololeti 2022 vykazal tuzemsky statni rozpotet (SR)™* schodek v hodnoté
183 mid. korun, deficit byl v tomto obdobi patrny patym rokem v fadé. LetoSni schodek byl
ale nizsi nez vysledek z prvni poloviny let 2020 i 2021. Projevilo se zde uvolnéni tlakd na
mimofadné vydaje (v souvislosti s ukoncenim protipandemickych restrikci) pfi sou¢asném
postupném zotavovani ekonomiky. To bylo ovSem za pfispéni zvySeného geopolitického
napéti doprovazeno jak nebyvale silnym cenovym rlistem, tak i potfebou neocekavanych
vydajll spojenych s uprchlickou vinou z Ukrajiny. Navzdory jarnimu oZiveni fady sluzeb
(v€. cestovniho ruchu) se tak ve 2. ¢tvrtleti vyznamné prohloubil rozpoctovy schodek ve
srovnani s predchozim kvartalem. Roli vtom hralo i ukonéeni rezimu rozpoctového
provizoria na konci letodniho bfezna’. Na druhou stranu ekonomické oziveni i rGst cen
zpUsobily, Ze celkové dariové inkaso’® letos v 1. pololeti poprvé prekonalo rekordni troven
ze srovnatelného obdobi pred propuknutim pandemie’”.

Celkové prijmy SR prevySily letos v 1. pololeti loriskou udroven o desetinu
(resp. 74 mld. korun). Pfispélo k tomu znatelné posileni vSech vyznamnych dariovych pfijma
(pfedevSsim DPH a pojistného na socialni zabezpe€eni), naopak nedariové
a kapitalové pfijmy mirné poklesly (0 6,3 %, resp. 6,2 mld. korun). Staly za tim primarné nizsi
prostfedky z rozpoctu EU, jejichz objem nedosahl ani tfetiny letoSni celorocni rozpoctové
oGekavané vy3e’®. Mimo to se jiz neopakovaly lofiské mimofadné vynosy z aukce radiovych
kmito¢td (5,6 mid. korun).

Z vahové dominantni dané — DPH —plynulo v 1. pololeti do SR 162,6 mld. korun, meziroéné
0 23 % vice (obdobnym tempem rostl vybér i v samotném 1. Ctvrtleti). To souviselo s nizsi
zakladnou (na pocatku lorfiského roku byla jesté spotfeba domacnosti utiumena restrikcemi)
i vyraznou cenovou akceleraci. V mensi mife se jiz mohla zacit projevovat vyrazné ozivena
spotfeba nerezidentd, a to vlivem jarniho zotaveni pfijezdového cestovniho ruchu i pfilivu
uprchlikdl z Ukrajiny. Na vybér dané naopak negativné plsobilo prominuti dané z pfidané
hodnoty na vybrané komodity (energie, vakciny, testy, respiratory).

SR ziskal letos na spotfebnich danich mezirocné o 16 % vice a rist inkasa dosud
pfevySoval rozpoltové ocekavani. Celostatni vybér této dané ov8em oproti
pfedpandemickému obdobi (1. pololeti 2019) stale mirné zaostaval (0 3 %). V samotném
Cervnu 2022 plynulo ztéto dané do SR meziro¢né jiz jen 04,8 % vice, nebot vybér
objemové nejvyznamné;j$i dané z mineralnich olejll fakticky stagnoval. To mohlo souviset s
prudkym jarnim rdstem cen PHM u ¢erpacich stanic, na néjz domacnosti i podniky patrné
reagovaly omezenim spotfeby (to jiz naznacily kvétnové udaje o maloobchodnich trzbach
za PHM). Naopak dopad do¢asného snizeni sazby dané&’® se zatim v pokladnim plnéni
inkasa nestihl projevit. V uhrnu za celé letosni pololeti ovSem inkaso dané z mineralnich
olejli vzrostlo o0 12 %, pfedevsim vlivem nizké srovnavaci zakladny (béhem 1. Ctvrtleti 2021
totiz vrcholila protipandemické opatieni a citelné omezeni mobility obyvatelstva mezi okresy
vSech spotfebnich dani ovéem letos nejvice pfispélo inkaso dané z tabakovych vyrobkd,
jez vzrostlo o pétinu, mj. diky navySeni danové sazby. Pozitivné pusobil i rostouci vybér
ostatnich vahové méné vyznamnych kategorii dané, pfedevsim té z lihu a také z piva (jeji
inkaso ale stale zaostavalo o vice nez 5 % za vrcholem z roku 2019).

74 Pokud neni uvedeno jinak, vychazeji vechny Udaje tykajici se statniho rozpottu z dat Ministerstva financi o pokladnim pinéni.

5 To na poc¢atku roku ovlivnilo zejména Serpani investic i moznosti predfinancovani nékterych bé&znych transferi a rovnéz omezilo i dalsi
zdroje financovani (napf. mimorozpoctové zdroje — pfedevsim naroky z nespotfebovanych vydaji z minulych let).

6 Je zde mysleno inkaso na Urovni viech vefejnych rozpottl a bez zahrnuti pojistného na socialni zabezpedeni.

7 Zatimco v 1. Ctvrtleti 2022 bylo jesté ve srovnani s pocatkem roku 2020 o 2,9 % nizsi, v Uhrnu za leto3ni pololeti jiz pfekonalo uroven
z obdobné ¢&asti roku 2019 0 9,9 %.

78 Dle zakona &. 57/2022 Sb., o statnim rozpodtu, schvaleného Poslaneckou snémovnou Parlamentu CR 10. bfezna 2022.

8 S uginnosti od 1. Gervna do 30. zafi 2022 je doGasné snizena sazba spotfebni dané z benzinu a motorové nafty o 1,50 K& na litr.
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Inkaso dané z pfijmu
pravnickych osob diky
vysoké Eervnové platbé
meziro¢né vyrazné
vzrostlo.

Svizny rdst vybéru dané
z pfijmu od fyzickych
osob odrazel rychlé
zotaveni trhu prace. Za
predpandemickou urovni
ale vybér vlivem
legislativnich Uprav
citelné zaostaval.

Bézné vydaje SR ve

2. Ctvrtleti 2022 ve
srovnani s po¢atkem roku
citelné vzrostly. Projevilo
se ukonceni
rozpoctového provizoria

i potfeba mimofadnych
vydajl ve vazbé na

Prijem SR z korporatni dané meziro¢né svizné vzrostl (+16,8 %), a to prfedevSim diky
vysokému ¢ervnovému inkasu (zahrnujici ¢tvrtletni i pololetni zalohy na dani a ¢ast Uhrady
dané za rok 20212°). Inkaso za 1. pololeti vyznamné predéilo rozpotGtové ogekavani, nebot
dosahlo témér tfi Ctvrtin oCekavaného celoroéniho objemu a dokladalo pomérné dobré
hospodarské vysledky nékterych velkych podnikd (napf. v oblasti energetiky ¢i obchodu).
Na vysi inkasa mély ovéem vliv i diléi legislativni Gpravy®'.

Vybér dané z pfijml od fyzickych osob (DPFO) meziro¢né vzrostl obdobnym tempem jako
inkaso korporatni dné. Odrazel rist zaméstnanosti i svizné nominalni navyseni primémych
mezd. Vyplata kompenzacniho bonusu (na pomoc drobnym podnikatellim) sice stale
negativné ovliviiovala vybér DPFO, ale v mensi mife neZ vloni. Naopak jiné legislativni
Upravy (pokracujici zvySovani danové slevy na poplatnika &i vy$si darfiové zvyhodnéni na
déti) brzdily letos tempo ristu inkasa dané intenzivnéji. Zatimco celostatni vybér korporatni
dané prekonal pfedpandemickou uroveri jiz vioni, inkaso letoSni DPFO nedosahovalo ani
urovné z 1. pololeti 2017. Zasadni roli zde sehralo loriské zruSeni superhrubé mzdy vedouci
k citelnému snizeni darfiového zatizeni prace. Naopak rist samotného inkasa DPFO
vybiraného srazkou (z kapitalovych vynos(l) zrychloval a nebyl vyznamné ovlivnén
pandemickou situaci.

Graf €. 17 Prispévek dil€ich prijmu k ristu celostatniho danového inkasa* (mezirocné
v p. b.) a saldo statniho rozpoctu v ramci 1. pololeti (v mid. korun, prava osa)
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* Zahrnuje danové prijmy bez pojistného na socidlni zabezpeceni.

Zdroj: MF CR

Celkové vydaje SR Cinily za letoSni 1. pololeti 970 mid. korun a meziro¢né mirné poklesly
(00,8 %), vyhradné vlivem béznych vydaju. Jejich vyvoj ale vykazoval béhem dosavadni
Casti roku vétsi nerovnomérnost. Jestlize v 1. étvrtleti vydaje limitoval reZim rozpoc¢tového
provizoria®?, v nasledujicim obdobi byly zasadné ovlivnény dopady padivé inflace, které
vyustily v potfebu valorizace dichodu i dal$ich socialnich davek. Vedle toho vyvstala potfeba
mimoradnych vydajl souvisejicich s valecnym konfliktem na Ukrajiné (zahraniéni pomoc,
vydaje na integraci uprchlikti v Cesku, krizovy management v oblasti statnich hmotnych

80 Jde o uhradu za poplatniky, ktefi maji povinny audit, nebo jim dariové pfiznani zpracovava a piedklada darovy poradce.

81 Vysoky meziro¢ni rast inkasa korporatni dané byl ¢aste¢né ovlivnén lofiskym posunem Ihity pro zaplaceni zaloh na dani (na zakladé
individualnich zadosti firem) s negativnim dopadem na pfijem této dané do SR ve vysi 6,4 mid. korun (za 1. pololeti 2021). Dale Slo také
0 zménu ve zdanéni rezerv pojiStoven.

82 Jhrn mésiénich vydajti ve v8ech organizaénich slozkach statu tak mohl dosahnout maximainé jedné dvanéctiny celkovych vydaji SR
stanovenych podle schvaleného zakona o SR z roku 2021. To vedlo mj. k odkladu zbytnych provoznich vydaji i investic.
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vysokou inflaci i valku na
Ukrajiné.

Objem béznych transfert
podnikatelskym
subjekttim se fakticky
vratil na droven z roku
2019.

Vice vydajt sméfovalo na
neinvestiéni nakupy,

prodrazovala se i obsluha
rostouciho statniho dluhu.

Rast béznych vydaji SR
byl tazen zejména
vyplacenymi dlichody,
jejichz uroven byla

v 1. pololeti dvakrat
zvySena. Deficit
dtchodového Uctu se
prohloubil.

Objem vétsiny
neduichodovych
socialnich davek vlivem
Ustupu pandemie i dobré
kondice trhu prace klesl.
Vyznamné se ale
projevila vyplata
humanitarni davky,
posilily i vydaje na péci.

rezerv). Naopak pokracoval dalsi Gtlum finanéni pomoci souvisejici s pandemii®®. Celkova
vySe béznych vydajl SR proto vsamotném 2. ctvrtleti 2020 mezirocné vzrostla
0 5,4 %, zatimco v pfedchozim kvartale propadla 0 9,5 %.

Pro meziro¢ni pokles béznych vydajli v letoSnim pololeti byl rozhoduijici vyvoj neinvesti¢nich
transferd podnikatelskym subjektim, které dosahly jen 40 % loriské Urovné a propadly
0 51 mid. korun. Ten primarné odrazel utlum zachrannych programd pro zasazené podniky
i celd odvétvi, zCasti také redukci zalohovych dotaci na obnovitelné zdroje energie
(—3,8 mld. KE). S poklesem protipandemické pomoci souvisely i nizsi transfery pfispévkovym
i neziskovym organizacim, jejich dopad na bézné vydaje byl ovSem fadové mensi. Objemové
vyznamné bézné transfery smérem ke krajim a obcim stagnovaly, nebot mirny rust
platovych tarifli pedagogt zakladnich a stfednich Skol (+2 %) byl kompenzovan snizenim
prostfedki v oblasti socialnich sluzeb &i IUzkové péce (souvisejici s loriskymi mimoradnymi
odménami). Vydaje na platy v organizacnich slozkach statu tfetim rokem v fadé fakticky
stagnovaly. Vice prostfedk(l naopak meziro€né sméfovalo na neinvesticni nakupy (+22,6 %,
resp. 7,3 mid. korun), u nichz se projevily vysSi vydaje na posilovani statnich hmotnych
rezerv, rostouci ceny za spotfebované energie i vySSi potfeba nakupu 1ékd a
zdravotnického materialu. SR letos vice zatiZily také doCasné zvySené platby za tzv. statni
pojisténce (+8,2 mid. korun %)8. Zvysily se rovnéz vydaje na obsluhu statniho dluhu (na 23
mid. korun®, za posledni dva roky takika dvojnasobné&). Stal za tim citelny rdst sazeb na
dluhopisovych trzich i pokracuijici silny rist vySe dluhu. Statni dluh vystoupal letos na konci
¢ervna na 2 708 mid. korun, mezirocné o 12,1 % vice. Od pocatku letoSniho roku dluh
vystoupal 0 242 mld., coz v§ak bylo méné nez v predchozich dvou letech.

Vydaje na socialni davky tvofi tradiéni dominantni ¢ast béznych vydajli SR — v 1. pololeti
2022 3lo o 41,4 %. Jejich vaha ve srovnatelném obdobi poprvé za poslednich Sest let
meziro¢né posilila (+ 3 p. b.) a tyto davky dosud letos zaroven pusobily na vyvoj vSech
béznych vydajl nejvice proristové (+21,3 mid. korun). LetoSni navySeni objemu socialnich
davek bylo z vice nez 85 % tazeno vySSimi vydaji na dichody — ty meziroéné posilily
0 6,8 % diky lednové valorizaci i t¢ mimoradné ¢ervnové. Opacné pusobil pocet pFijemct
starobnich diichod(, vyznamné ovlivnény zvySenou umrtnosti. Ten se oproti ¢ervnu 2020
snizil o 1,7 %. Dobra kondice trhu prace se odrazila v pokradujicim rastu pfijmi
diichodového pojidténi (+5,9 %). Deficit dichodového Gctue® se piesto meziroéné prohloubil
na 8,6 mld. korun a zaznamenal schodek tfetim rokem v fadé.

,Nedlchodové“ socialni davky, vyznamné navy$ené za pandemie, vzrostly v 1. pololeti
mirngji (mezirocné o 3,6 %). Nebyt mimofadné okamzité pomoci (zahrnujici zejména
humanitarni davku uprchlikim z Ukrajiny ve vySi 4,3 mild. korun), souhrnny objem
nedlchodovych davek by poklesl. Diky zasadnimu zlepSeni epidemické situace totiz ve
srovnani s loriskym 1. pololetim doslo k vyrazné Uspore na vyplaté oSetfovného (o 40 %,
resp. 2,7 mid. korun), poprvé po roce 2012 se také snizil objem nemocenskych davek
(0 4 %, 0,7 mid.). MenSi dopad mélo snizeni vydanych podpor v nezaméstnanosti
(=7,6 %) ¢i davek statni socidlni podpory, v&. péstounské péce (-1,5 %)%. Naopak
o desetinu (+1,7 mld. korun) vydal SR vice na pfispévky na péci (na dlouhodob& nemocné).

8 Tato pomoc vrcholila loni ve 2. &tvrtleti, kdy &itala 64 mld. korun (v thrnu za celé 1. pololeti 101 mid.) Slo zejména o nahradu &asti
mezd a povinnych odvodU (v ramci programu Antivirus A, A+ a B), specialni programy na pfimou podporu zasaZenych sektord ekonomiky
(napf. COVID Najemné, COVID Nepokryté naklady), vysSi vydaje ve zdravotnictvi (zejména zvySeni platby statu za tzv. statniho pojisténce,
zvySené osobni naklady pracovniku ve zdravotnictvi a socialnich sluzbach, nakupy ochrannych prostfedku) a kone¢né i zvySené vydaje na
nékteré socialni davky (o$etfovné, mimoradny pfispévek pro zaméstnance v karanténé &i izolaci).

84 Mésiéni platby statu se od 1. ledna 2022 zvysily z 1767 korun na 1967 korun na osobu. Podle pozdéji schvalené novely zakona

o vefejném zdravotnim pojisténi vSak doslo od 1. €ervence 2022 k poklesu platby na 1 567 korun. Primérna mésicéni platba za cely rok
2022 dosahne 1 767 korun a zlstane tak zachovana na urovni z roku 2021.

8 To odpovida saldu rozpoctové kapitoly Statni diuh.

8 Je vyjadien rozdilem mezi pijmy a vydaiji na dichody ze SR. Ve vydajich nejsou zahmuty naklady na spravu systému dichodového pojisténi.
87V jejich pozadi v&ak staly hlavné niz$i vydaje na vahové vyznamné rodicovské prispévky (=7,2 %), naopak u prijmové testovanych
davek doslo k rustu — pfispévek na bydleni (+10,2 %) a pFispévek na dité (+56,5 %). U posledni zminéné polozky se projevil dopad
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Pololetni objem investic
diky jarnimu zrychleni
v Cerpani vystoupal na
rekordni Uroven.

Pololetni kladné saldo CR
vUci rozpocétu EU bylo
vlivem slabs$ich pfijmad

roky.

Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
v CR se meziro&né

Ackoli letosni Cerpani kapitalovych vydajii se po ukonéeni rozpoctového provizoria ve
2. ¢tvrtleti citelné zrychlilo, za celé pololeti vydal SR jen tfetinu celoroéniho oekavaného
objemus®. ViySe investic i tak meziro¢né vzrostla o vyznamnych 13,9 % (na rekordnich
68 mid. korun), zdrtivé ¢asti vlivem posileni tok( do statnich fondd (na dopravni
infrastrukturu i Zivotni prostfedi). Celkoveé investice tvofily rovnych 7 % vSech rozpoc¢tovych
vydajl, coz odpovidalo dlouhodobému priméru.

| pfes vyznamné&jsi meziro&ni pokles vétsiny druh(i pijmu zGstalo Cesko v 1. pololeti 2022
ve vztahu k rozpoctu EU &istym pfijemcem. Pozici nejvyznamnéjsiho pfijmového kanalu
si udrzely strukturalni fondy (17,7 mid. korun), byt oproti 1. pololeti 2020 se tyto toky do
CR sniZily o vice nez polovinu (obdobné platilo i pro kohezni fondy). Podstatné mirn&ji se
zmensil objem jinak dlouhodobé dost stabilnich pfimych plateb v zemédélstvi (na
17,1 mld.). Na rozvoj venkova (v&. oblasti rybaistvi) bylo alokovano 6,1 mid. korun. Slo
o jediny z tradi¢nich pfijmovych titulll, z néhoz CR ziskala meziroéné vice. Pololetni
celkové tuzemské platby do rozpoctu Unie stejné jako v pfedchozich dvou letech fakticky
stagnovaly (32,5 mid. korun). Cesko tak zatim letos ziskalo z rozpo&tu EU v &istém
15,9 mid. korun (nejméné od 1. pololeti 2018). Pfi zapocitani i pfijmi z Nastroje EU na
podporu oziveni®® &inilo kladné saldo 23,5 mid.

Graf €. 18 Vybrané vydaje statniho rozpoétu v ramci 1. pololeti (v mid. korun)
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Bézné vydaje celkem (prava osa) Platy statnich zaméstnancu*
Podpora v nezaméstnanosti Statni socialni podpora**
Davky nemocenského pojisténi Davky socialni péce***
Neinv. nakupy a souvis. vydaje**** =====- Statni dluh (Cisté vydaje)*****
— — = Neinvesti€. transfery podnik. subj.  --e--- Kapitalové vydaje

*Pokryvaiji vydaje na platy v organiza¢nich slozkach statu. Nezahmuiji napfiklad mzdové vydaje na regionaini Skolstvi.

**Zahmuije i davky péstounské péce.

***Zahmuji davky pomoci v hmotné nouzi, davky osobam se zdravotnim postizenim, pfispévek na péci dle zakona o soc. sluzbach.
Jsou zde obsaZeny i davky humanitarni pomoci poskytnuté ob&antm Ukrajiny.

****Obsahuji zejména vydaje na nakup sluzeb, materialu, energii ¢i ostatnich sluzeb (napfiklad vydaje na opravy a udrzovani).
****\lyjadfuje saldo rozpoctové kapitoly Statni dluh.

Zdroj: MF CR, MPSV

Sektor vladnich instituci (VI) vCR hospodafil v 1. &tvrtleti 2022%° se schodkem

legislativnich zmén platnych od lofiského ¢ervence (zejména zvy$eni hranice rozhodného pfijmu limitujiciho narok na pfidavek na dité
z 2,7 az na 3,4nasobek ¢astky zivotniho minima rodiny a zvy$eni ¢astek pfidavku na dité o 26 %).

8 Srovnatelny pololetni ,nabéh* investic byl vsak patrny i vioni ¢i v letech 2018 a 2019.

8 Ten financuje predevsim investiéni a reformni projekty &lenskych zemi EU prostfednictvim narodnich plant obnovy. Cesko z néj
zacalo poprvé Cerpat v letosSnim roce.

% Udaje o hospodafeni vladnich instituci za 2. &tvrtleti 2022 zvefejni CSU 3. Fijna 2022, Eurostat pak 21. fijna 2022. Detailngjsi
zhodnoceni vyvoje za prvni leto$ni kvartél je obsazeno v publikaci Analyza sektorovych uéta:
https://www.czso.cz/csu/czso/cri/analyza-ctvrtletnich-sektorovych-uctu-1-ctvrtleti-2022
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zmensil ttmér o polovinu,

presto zustal hluboky.

RUst konsolidovaného
dluhu viladnich instituci
v CR zmimil.

Schodek hospodareni
sektoru vladnich instituci
v EU poklesl paty kvartal
hodnotu od pocatku
pandemie.

Mira zadluZeni v EU se
po lorfiském absolutnim
vrcholu zacala mirné
snhizovat. Pozitivni posun
zaznamenaly témé&r
vSechny Clenské staty.

o druhy nejhorsi vysledek dosaZeny v ramci 1. &tvrtleti v historii samostatné CR. Ke zmimé&ni
schodku pfispélo v 1. Ctvrtleti citelné zvolnéni riistu celkovych vydajd VI (na 1,2 % mezirocng),
coz souviselo zejména s ukoncenim vétsiny podpurnych program( pro subjekty zasazené
propadem poptavky béhem pandemie. Soubézné s tim doslo k akceleraci rastu pfijmi (na
13,6 %) — jak vlivem celkového oZiveni ekonomiky, tak piisobenim vysokého cenového rastu.
Svizné proto rostl pfijem VI zproduktovych dani (+27 mid. korun, resp. +20 %)
i z Cistych socidlnich pfispévkll zaméstnavateltl i samotnych pracovnikd (+21 mid., +9%).
V obou pripadech Slo pfitom o pfijmy znatelné prevysujici své predkrizové maximum. Deficit
hospodareni Sel na vrub vyhradné ustfednich VI, nebot mistni VI i zdravotni pojistovny
vykazaly mirny rozpoctovy prebytek (obdobné jako na pocatku lorfiského roku).
Konsolidovany hruby dluh sektoru VI vystoupal letos v bfeznu na 2 683 mid. korun,
meziro¢né o 6,8 %. VySe dluhu roste nepfetrzité od poloviny roku 2019, dosavadni

Pokrizové oziveni ekonomiky spolu s vyraznym utlumem mimoradnych vefejnych vydaju
spojenych s pandemii se postupné odrazeji ve zlepSeném hospodareni sektoru viadnich
instituci v zemich EU. Deficit hospodareni sektoru VI®' v Unii se mezikvartalné snizil popaté
v fadé a na pocatku letoSniho roku cinil 2,2 % HDP (nejméné od konce roku 2019). Relativni
schodek byl tak nizsi nez v Cesku (-3,5 % HDP) & Spanélisku (4,4 %) a Francii (-3,8 %),
nejhlubsi deficity suzovaly Italii a Maltu. V ramci stfedni Evropy byly (stejné jako po cely lorisky
rok) nejvice zasazeny Madarsko (-6,9 % HDP) a Slovensko (-3,7 %), naopak
k vyrovnanému hospodareni smeéfovaly zatim letos Polsko (-1,2 %) a Némecko (-0,4 %).
Oproti 1. Ctvrtleti 2021, kdy Fada statu pfistupovala k protipandemickym restrikcim, se letos
saldo hospodareni sektoru VI zlepsilo v drtivé vétsiné unijnich ¢lend. K viditelnému zhorseni
doslo jen v Bulharsku a také v Dansku (které i tak stale hospodafilo s mirnym prebytkem).

Mira zadluzeni sektoru VI, ktera na pocatku lofiského roku vystoupala na historicky
nejvyssi uroven, Cinila na konci 1. ¢tvrtleti 2022 v EU 87,8 % HDP (res. 95,6 % v eurozéné).
Meziroéni redukci zadluZeni hlasily véechny &lenské staty (cela EU o 4,5 p. b, Cesko
o 1,1 p. b.), vyjma Rumunska, Slovenska a Malty (v nich doslo jen k mirnému navyseni).
Oproti nejnizsi urovni zadluzeni z éry pfedpandemické konjunktury (obdobi 2014 az 2019)
byl ovéem letos dluh v Unii vy$§i 0 10 p. b., v nejpostizensjSich statech (Recko, Italie,
Spanélsko, Francie) skoro 020 p. b. (v CR +13 p. b.). Naopak znateln& lépe neZ pred
pandemii na tom bylo jen Irsko (-4 p. b.). V Dansku a Svédsku odpovidalo letosni
zadluZeni stavu z konce roku 2019 a ob& zemé si tak upevnily svou pozici mezi nejméné
zadluzenymi ekonomikami. V Cesku ¢inila mira zadluzeni 42,8 % HDP, coZ znagilo osmou

1 Neni-li uvedeno jinak, jsou niZze uvedené Udaje o hospodareni sektoru VI vyjadfené po sezdnnim od&idténi.
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