Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

7. Ménové podminky

Hlavni ménovépolitické
sazby se v 1. Ctvrtleti
nemenily.

V 1. Ctvrileti klesaly vynosy
na vladnich dluhopisech
s dlouhodobou splatnosti.

Mirné rostly sazby na
klientskych vkladech
s dohodnutou splatnosti.

ZvySovala se penézni
zasoba ve formé vkladl
s dohodnutou splatnosti.

Opét kleslo uroceni
spotrebnich Gvéra pro
domacnosti.

V pribéhu 1. Ctvrtleti nedoSlo ke zméné zakladnich ménoveépolitickych sazeb.
Dvoutydenni repo sazba tak setrvala na urovni platné od pocatku listopadu 2018, tedy
1,75 %, diskontni sazba na 0,75 % a lombardni sazba na 2,75 %. Sménny kurz koruny
v(éi euru se v pribéhu 1. kvartalu pohyboval v pasmu 25,50" az 25,90 koruny za euro.
Ve srovnani se stejnym obdobim minulého roku byl kurz v priiméru slabsi, ato o 1,1 %.
Kurz koruny vGéi dolaru v prdbéhu ctvrtleti fluktuoval vyraznéji (mezi 22,19
a 23 korunami). Zaroven byl jeho ¢tvrtletni primér o 9,4 % slabsi nez v lorfiském roce.

Poprvé od roku 2009 mezibankovni sazba PRIBOR pfekonala hranici 2 %. Posun
vzhuru v8ak dosahl fadové setin p. b. a ke konci bfezna Urokova sazba ¢inila 2,03 %.
dluhopisy (se splatnosti do dvou let) mély ke konci bfezna prdmérny vynos 1,71 %.
Ten se v prabéhu 1. Ctvrtleti zvySil o 0,19 p. b. Pfesné opacné se vyvijel prGmérny
vynos dluhopist s dlouhodobou splatnosti (10 let). Z prosincovych 2,01 % klesl na
1,82 %. Poklesly i urokové sazby u vSech typu splatnosti viadnich dluhopisud
VvV eurozoné.

Ackoli mezibankovni sazby v 1. kvartale v podstaté pfili§ nerostly, do vySe urokd na
klientskych Gctech se jejich dfivéjsi rist alespon z€asti promital. Prdmérna urokova sazba
na béznych uctech domacnosti k 31. 3. ¢inila 0,04 %. Primérné aroceni tedy v porovnani
s koncem roku 2018 pokleslo. Naopak pokracoval rast Urokovych sazeb na vkladech
s dohodnutou splatnosti. V porovnani s koncem roku 2018 se zvySily 0 0,11 p. b. a ke
konci bfezna v prdméru dosahly 1,46 %. V pfipadé nefinan¢nich podniki doslo
k drobnému rastu urokovych sazeb na béznych uctech. Ke konci bfezna primeérné
uroceni dosahlo 0,16 %. U vklad(i s dohodnutou splatnosti pro nefinanéni podniky se

pramérna urokova sazba zvysila mezi koncem prosince a bfezna 0 0,12 p. b. na 1,35 %.

Rast Uroceni terminovanych vkladd se po nékolika letech propadu projevil narlistem
vlozenych prostfedkul. Zatimco objem neterminovanych vkladu celkové meziro€né vzrostl
v 1. Gtvrtleti o 4,0 %, terminované vklady se zvySily o 23,2 %. Tézisté narlstu vSak
spocivalo zejména v oblasti kratkodobych a stfednédobych vklad( (do péti let) a castecné
se projevila jednorazova zména ve zpUsobu vykazovani?. Popsany vyvoj sazeb se promitl
i do vyvoje penézni zasoby. Zatimco meziroéni rlist obéziva a jednodennich vkladi
dosahl 2,2 %, tedy nejméné za poslednich deset let, objem penéznich prostredki ve

formé vkladl s dohodnutou splatnosti do dvou let se zvySil 0 37,6 %.

Primérna urokova sazba uvérl na spotfebu pro domacnosti k 31. 3. Cinila 8,4 %. To
je 0 0,23 p. b. méné nez na konci roku 2018. Sazba klesla u vSech typ( fixaci.
V pfipadé uvérd na nakup bytové nemovitosti se primérna urokova mira od prosince
2018 nepatrné zvysila a ke konci bfezna dosahla 2,97 %. Rust uro€eni vSak ma plvod
v uvérech na bydleni ze stavebniho spofeni. Samotné hypoteéni uvéry byly po celé
1. Ctvrtleti uroCeny prakticky stejné jako na konci roku 2018. Primérné aroceni uvért
pro nefinanéni podniky se oproti konci minulého roku celkové téméF nezménilo
(3,32 % k31. 3.). Urogeni uvérad do 7,5 mil. korun se totiz zvysilo na 4,34 %
a v pfipadé Gvérd mezi 7,5 a 30 mil. korun kleslo na 3,31 %. Uro&eni velkych pujéek
nad 30 mil. korun zlstalo téméfF nezménéno na 3,23 %.

" Kurzy devizového trhu vyhlasované CNB v pracovnich dnech. Neni-li uvedeno jinak, jsou veskeré Gdaje pievzaty z databaze ARAD

Ceské narodni banky.

2 Podle komentare CNB v lednu 2019 doslo v bankovni statistice oproti prosinci 2018 k poklesu kreditnich zustatkt na b&Znych Gétech
zejména v sektoru domacnosti. Tento vykyv byl zplisoben jednorazovou preklasifikaci ze strany vykazujicich subjektd do Uspornych

vkladti na pozadani.

¢su

1. Ctvrtleti 2019 25



Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Zpomalil rist objemu Gveért
na spotfebu i bydleni.

Podil avéra v cizi méné ke
konci biezna ¢inil 31,6 %
z celkového objemu uveérl
poskytnutych nefinanénim
podnikdm.

Objem poskytnutych spotfebitelskych Uvérd domacnostem se ke konci 1. Ctvrtleti
mezirocné zvysSil o 8,0 %. Jedna se o mirné zpomaleni tempa v porovnani
s 2. pololetim minulého roku. Celkovy objem poskytnutych davérd na bydleni
meziro€né vzrostl o 7,9 %, cozZ je nejpomalejsi tempo od 1. C&tvrtleti 2016. Vyvoj
samotnych hypote¢nich uvéri byl zkreslen zménou v metodice vykazovanis.
Zaznamenany meziro¢ni nartist o 10,8 % byl z€asti zpusoben preklasifikovanim ¢asti
spotfebnich Gvérl na bydleni na hypotec¢ni Uvéry. Pocet novych hypotecnich smluv
dosahl v 1. Ctvrtleti 36,1 tisice (nejméné od bfezna 2014) a meziroéné poklesl
0 9,9 tisice. Objem nové poskytnutych hypoték dosahl ve stejném obdobi 82,7 mid.,
coz znamenalo mezirocni pokles ve vysi 11,5 mld. korun (12,2 %). Zadluzeni
domacnosti k 31. 3. dosahovalo 1 727,0 mid. korun a meziro€né se zvysilo o0 6,7 %,
coz pfedstavuje zpomaleni oproti lofiskému roku asi o 0,5p.b. Zmiril se rist
zadluzeni na spotfebu (na 4,8 %), ale pfedevsim na bydleni (na 7,8 %).

Dynamika uvéra poskytnutych v jednotlivych odvétvich opét odrazela situaci v realné
ekonomice. Zpracovatelsky primysl si udrzel solidni tempo (meziro€ni narlst uvérl
0 6,4 %). Stavebnictvi se stale dafilo, coz se projevilo na dvouciferném rustu vyse
poskytnutych avért (13,7 %). Silné rostly také avéry poskytnuté v informacnich
a komunikacnich ¢innostech (17,4 %). Rust objemu Gvérl a pohledavek nefinancnich
podnikt seiv 1. ¢tvrtleti 2019 soustfedil do Uvérud se stfednédobou splatnosti (17,6 %)
a zejména do uveérud v cizi méné. Celkove tyto puljcky dosahly 31,6 % z celkového
objemu uvérl pro nefinanéni podniky. Kratkodobé Gveéry v cizi méné tvorily 30,9 % ze
vSech kratkodobych uveéru, podil sttednédobych uvéra v cizi méné v 1. ¢tvrtleti poprvé
prekonal 40 %.

Graf €. 16 Trzni urokové sazby (v %)
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Zdroj: CNB

3V dusledku Upravy definice hypoteéniho uvéru podle novelizovaného zakona &. 190/2004 Sb., s uginnosti od 4. 1. 2019, o dluhopisech.
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