Hodnoceni vykonnosti ekonomiky Ceské republiky v &ir§im kontextu

Shrnuti

e Za poslednich dvacet pét let si Geska ekonomika prosla rozlicnymi fazemi hospodaiského vyvoje. Slo
o periody ekonomického rustu véetné mimoradné Uspésného obdobi 2004-2008. Nevyhnula se vSak ani
recesim. Mezi né patfily roky 1991 a 1992, kdy v dlsledku pfechodu ekonomiky od centralné planovaného
systému k trznimu a s nim spojené liberalizace cen dramaticky poklesla kupni sila obyvatelstva a hruby
domaci produkt (HDP) se propadl realné o 11,7 %. Nepfiznivymi byla ovSem i léta 1997—1998, ve kterych
se vykonnost ekonomiky vlivem dopadd ménové krize snizila o 1,0 %. Podobné se do historie zapsal také
rok 2009 (-4,8 %), kdy €eskou ekonomiku poznamenala slaba zahrani¢ni poptavka, a stejné tak léta 2012
a 2013 (-1,4 %), ve kterych uUsporna opatfeni viadniho sektoru utlumila naopak domaci poptavku.
V globalu vSak byly roky 1990-2014 obdobim uspé&snym, protoze nad recesemi jednoznacné prevazily
roky rustu. HDP z roku 2014 byl v porovnani s rokem 1989 vyssi o polovinu (+50,0 %).

e HDP se v Cesku navysoval v dlouhodobém horizontu rychleji, nez odpovidalo priméru za EU. Také
v porovnani s jednotlivymi zemé&mi Unie byl vyvoj v CR pomé&rné ptFiznivy. B&hem let 1996 az 2014,
podle dostupnych udajl pouze osm ¢&lenskych zemi. Co se tyée samotnych let konjunktury Ceské
ekonomiky 2004-2008, béhem kterych se HDP v tuzemsku navysil o 29,4 %, svoji vykonnost v nich
dokéazalo vice posilit uz jen Sest zemi Unie. Z hlediska kumulativni zmény vykonnosti b&éhem let 2009
az 2014, jez v CR odpovidala faktické stagnaci (-0,2 %), vSak bylo postaveni ekonomiky CR vyrazné
horsi. Sestoupila az na patnacté misto, pfitom pFic¢inou posunu v zebfiCku smérem doll byla zejména
recese z let 2012 a 2013. Jeji délka totiZ byla v kontextu zemi EU spiSe mimofadna.

e Struktura ristu v Ceské republice a v Unii jako celku byla mezi roky 1995 a 2014 z hlediska jednotlivych
slozek HDP odliSna. Zatimco vysledek zahrani¢niho obchodu se zbozim, tvorba hrubého kapitalu
a vydaje na konecnou spotfebu domacnosti (v€. neziskovych instituci slouzicich domacnostem) se vice
podilely na rastu ekonomiky CR, vydaje vladnich instituci intenzivngji participovaly na zvy$eni
vykonnosti ekonomiky EU. Vysledek zahraniéniho obchodu se sluzbami se v ptipadé CR mezi roky
1995 a 2014 zhorsil a tato slozka HDP tak brzdila tuzemsky hospodaisky vyvoj.

e Ekonomickéa vyspélost CR se priblizovala priimérné urovni zemi EU predevsim v letech 2001-2007. Jestlize
v roce 2000 dosahoval HDP na obyvatele v parité kupni sily v Cesku 72,1 % tohoto ukazatele v EU, v roce
2007 jiz 83,7 %. Do roku 2014 se v3ak relace ekonomické vyspélosti CR uZ téméF nezménila (zvysila se
pouze o0 0,1 pb. na 83,8 %), a poslednich sedm let tak bylo pro tuzemskou ekonomiku z hlediska dohanéni
ekonomicky vyspélejSich zemi obdobim ,promarnénym®. Jak ukazuje totéZ srovnani, avSak vzhledem
k Némecku, ekonomicka vyspélost CR se v letech 2008-2014 vyspé&losti Némecka dokonce vzdalovala.
V roce 2007 &inila relace HDP na obyvatele v parité kupni sily v CR a v Némecku 72,4 %, v roce 2014 67,5 %.

e Struktura dlouhodobého riistu ekonomiky CR a EU se odli$ovala i z hlediska strany nabidky. Zatimco hruba
pridana hodnota EU se mezi roky 2000 a 2014 zvySovala predevSim diky rozvoji sektoru sluzeb, tuzemsky
rust stal na dvou pilifich. Podilely se na ném sluzby, silné na ném participoval ale i pramysl, (zpracovatelsky).

e Ceska republika je nejprimyslovéjsi zemi Unie. Na mimofadny vyznam pramyslu pro tuzemské
hospodarstvi poukazuje podil hrubé pfidané hodnoty tohoto sektoru na celkové hrubé pfidané hodnoté
ekonomiky. V roce 2014 dosahoval 32,4 %, v porovnani s podilem v EU (18,9 %) byl vy3&i 1,71krat.
Srovnatelného vyznamu jako v ¢eské ekonomice dosahoval priimysl podle dostupnych dat Eurostatu
pouze v Norsku, které se zaméfuje na t&Zbu zemniho plynu a ropy. Vaha samotného zpracovatelského
pramyslu na hrubé pfidané hodnoté ekonomiky &inila v CR v roce 2014 26,6 % a proti priméru Unie
(15,3 %) byl vyznam zpracovatelského pridmyslu v tuzemsku vysSi dokonce 1,73krat. Podle dat
Eurostatu Cesku v tomto ohledu ,nekonkurovaly* ani zemé stojici mimo hospodérsky prostor EU.

e Vpodobé salda prvotnich diichodli odedlo zeské ekonomiky do zahranii' vroce 2014 jiz
334,2 mid. korun, a hruby narodni dichod tak cinil pouze 92,2 % HDP. Deficit prvotnich dachodu byl
ohromny, pfitom jesté vroce 2004 byla jeho hodnota ani ne polovi¢ni (140,8 mid.) a vroce 1993
z pohledu velikosti ekonomiky dokonce témér zanedbatelna (7,6 mid.). Z hlediska dostupnych dat
za zemé& EU z roku 2013 byl podil hrubého narodniho dichodu na HDP v CR (94,0 %) druhy nejnizs$i,
méneé po prerozdéleni prvotnich dichodud ,zustalo® uz pouze Irsku (82,9 %). Ostatni zemé Visegradske
&tyrky na tom byly lépe nez Cesko, i kdyz stale pod hranici 100 %. V Polsku &inil podil hrubého
narodniho dichodu na HDP 96,3 %, v Madarsku 96,4 % a na Slovensku 98,5 %.

! Jde o formulaéni zjednodu$eni, nékteré prvotni dichody totiz nemusi zakladat skute¢né toky mezi ekonomikou a zahrani¢im. Tyka se
to prfedevsim reinvestovanych ziskll z pfimych zahrani¢nich investic, které fyzicky zGstavaji v cilové ekonomice.
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e Prohlubujici se deficit prvotnich dlchod(i ve vztahu k zahrani¢i — kdy se prvotni dichody nalezici
nerezidentim zvysily z 26,3 mld. korun v roce 1993 na témérf pul bilionu v roce 2014 (488,0 mid.), avSak
prvotni duchody ziskané od nerezidentl z 18,7 mid. pouze na 153,7 mid. — byl disledkem zhorsujiciho se
salda duchodl z vilastnictvi, zejména pfitom Slo o saldo reinvestovanych ziskll z pfimych zahrani¢nich
investic (PZI) a saldo rozdélovanych duchod( spoleénosti. Saldo nahrad zaméstnancim je totiz aktualné jiz
kladné atedy zdrojem prostfedk(l pro tuzemskou ekonomiku. V pozitivnich Cislech se pohybuje i soucet
salda dani z vyroby a z dovozu a salda dotaci, ktery reflektuje vysledek nékterych transakci s institucemi EU.

e Zaporné saldo reinvestovanych zisk( z PZl a také rozdélovanych dichodl spoleénosti se v pfipadé
tuzemské ekonomiky v trendu zhor$ovalo. Jednalo se pfitom jak o dlsledek vyrazné nerovnovahy ceské
ekonomiky, co se tyge stavu PZI nerezidentd v CR a stavu PZI rezident(i v zahrani&i, tak rozdilné faze
Zivotniho cyklu téchto investic. Nerezidenti maji v CR podle dat z konce roku 2014 nainvestovano
zhruba 3,6krat vice nez rezidenti v zahrani¢i (3,26 bil. korun proti 916,6 mId.),2 navic investice

e V poslednich deseti letech (2005-2014) prevySovaly reinvestované zisky z PZI, jez ponechali nerezidenti
v CR, reinvestované zisky rezidentd v zahrani¢i v praméru 6krat. Rozdélované ddchody spolednosti,
které si nerezidenti vyplatili, byly v porovnani s rozdélovanymi diichody sméfujicimi do CR v tomto
obdobi v priméru vySsi dokonce 16krat. Pokud se zaméfime pouze na poslednich pét let (2010-2014),
rozdélované duchody spolecnosti vyplacené nerezidentim byly v priméru vyssi dokonce 20krat.

e Stavy PZI nerezidentl v CR a rezident( v zahrani¢i se neodli$uji jen z hlediska absolutni vy$e, ale také
z hlediska odvétvové struktury a teritorialniho umisténi.® Podle udaju z prosince 2013 byl stredem zajmu
zahraniénich investord v CR predev$im zpracovatelsky priimysl, nebot v ném bylo alokovano 32,2 %
z celkového stavu PZI, a penéznictvi a pojiStovnictvi (27,9 %). Co se ty€e rezidentd v zahrani¢i, ti se ve
zpracovatelském primyslu angazovali v mnohem menSim rozsahu (6,8 %) a jejich investice se
koncentrovaly v pen&Znictvi a pojistovnictvi (62,1 %). Drtiva vétdina investic sméfovala do Ceska
z evropskych zemi (92,8 %), pfedevSim Slo o investice z Nizozemska (28,6 %). V pfipadé investic
rezident( v zahrani€i byly tyto regiony naopak vyhledavanymi cilovymi destinacemi, jejich vyznam byl
dokonce vétsi nez na pasivni strané. V evropskych zemich bylo alokovano 97,7 % z celkového kapitalu
rezident( v zahranici, na samotné Nizozemsko pfipadalo 41,9 %.

e Ekonomika CR pfichazi o prostfedky nejen v ramci prerozdé&lovani prvotnich ddchod(. Zaporny je
z pohledu domaci ekonomiky i rozdil mezi pfijatymi a vyplacenymi béznymi transfery. Negativné na ném
participuji vSechna dil¢i salda, pfedevsim saldo tzv. ostatnich béznych transferd, které je v nejvétsi mire
ovlivnéno prerozdélovanim penéz s institucemi EU.*

e Podil hrubého disponibilniho diichodu na HDP, vzhledem k zapornému saldu béznych transferd, je nizsi
nez podil hrubého narodniho dachodu na HDP. V roce 2014 ¢&inil 91,3 % a ukazoval, Zze na spotfebu,

e Otevienost Ceské ekonomiky z hlediska poméru vyvozu zboZi a sluzeb k HDP a dovozu zboZi a sluzeb
k HDP se zvySovala pfedevsim po roce 2003, a jak plyne z udaji za zemé EU, tuzemska ekonomika se
v téchto letech se zahrani€im provazovala mimofadné rychle. V roce 2014 byl pomér vyvozu k HDP
v CR (83,8 %) mezi zemémi Unie osmy nejvy$si a pomér dovozu k HDP (77,1 %) devaty nejvyssi.
Z vyrazné otevienosti ¢eské ekonomiky plyne, Z2e i mala zména cen v zahraniénim obchodé ma
vyznamny vliv na jeji vykonnost. Napfiklad cenovy vyvoj v roce 2014, jenz vyustil v kladné sménné
relace ve vySi 101,5 %, pfinesl Ceské ekonomice dodatecny zisk. Naopak cenovy vyvoj v roce 2010
se promitnul do zapornych sménnych relaci (98,0 %) a vedl kvyrazné ztraté. Jestlize tak rust
ekonomiky podle realného hrubého domaciho dlichodu — tedy ukazatele, ktery tyto zisky nebo ztraty
zohlednuje — byl v roce 2014 silngjsSi nez z hlediska realné zmény HDP (+3,2 % proti +2,0 %), v roce
2010 ekonomika rostla podle tohoto ukazatele naopak pomaleji (+1,0 % oproti +2,3 %).

e Mezi rokem 1995 a 2014 se ceny vyvozu zboZi a sluzeb zvysSily celkové o 21,6 %. Ceny dovozu zboZi
asluzeb za nimi sristem o 10,6 % zaostavaly. Sménné relace dosahly hodnoty 110,0 % (v pfipadé
samotného zboZi Slo o 103,7 %, u sluzeb dosahly sménné relace hodnoty 128,5 %). Cenovy vyvoj
v zahrani¢nim obchodé tedy pusobil na vykonnost ¢eské ekonomiky pozitivné. Zatimco HDP narostl v Uhrnu
za roky 1996—2014 o 53,1 % realné&, realny hruby domaci dichod se béhem téchto let navysil 0 59,4 %.

2 Jde o udaje v brutto vyjadfeni, tedy bez zapocéteni investic, které sméfuji od subjektu pfimé investice zpét zahraniénimu investorovi.
Udaje v netto vyjadieni, tj. po zapogteni investic, které sméfuji od subjektu pfimé investice zpét zahrani&nimu investorovi.
CR je ve vztahu k institucim EU &istym pfijemcem prostredk(, vét$ina pfijma v8ak nesouvisi s vykonem ekonomiky v daném roce
a tudiz je zachycena az v ramci prerozdéleni kapitalovych transferd.
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