Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

2. Souhrnna vykonnost

Hruby domaci produkt dal
rostl.

Vétsina ekonomik EU
mezi¢tvrtletné rostla.

Hruby domaci produkt (HDP) v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né vzrostl 0 4,8 %'. Tempo tak
posililo ve srovnani s drunym pololetim lofiského roku. Z velké €asti byl ale pfirGstek
ovlivnén srovnanim s 1. kvartalem 2021, kdy platila pomé&rné& pfisnd omezeni pohybu
osob i provozu ve sluzbach a maloobchodé. K meziroénimu ristu HDP pfispivala
vyhradné domaci poptavka. VysSi byla spotfeba i kapitalové vydaje. MeziCtvrtletné se
HDP zvysil 0 0,9 %, pfirastek tak mirné zrychlil. Pfispély k tomu investice a také bilance
zahrani¢niho obchodu. Naopak spotfeba mezi¢tvrtletné klesala. Podle Udaju vyjadienych
ve stalych cenach HDP v 1. &tvrtleti 2022 prekonal Uroven stejného obdobi roku 2019
00,9 %.

Graf €. 1 HDP (objemové indexy, oCiSténo o sezdnni a kalendarni vlivy, v %)
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Meziro&ni rtist HDP v Evropské unii dosahl 5,6 %2. Podobné jako v CR i ve zbytku EU
napomohlo meziro€nimu pfirlistku srovnani se slabsim 1. kvartalem 2021. Meziro¢né
silné rostla spotfeba i kapitalové vydaje. Nejvyraznéji se meziroéné zvysil HDP
v Portugalsku (11,9 %), Irsku (11,3 %), Slovinsku (9,6 %) a v Polsku (9,2 %). Naopak
mirny byl ekonomicky riist na Slovensku (3,0 %), ve Svédsku (3,1 %), ve Finsku (3,7 %)
a v Némecku (3,8 %). Mezitvrtletné se HDP v EU zvysSil 0 0,7 %. Kapitalové vydaje ve
vétsiné zemi EU rostly, zatimco spotfeba u mnoha z nich oslabovala. Nejvyraznéji se
mezictvrtletné zvysil HDP v Irsku (10,8 %), Rumunsku (5,2 %), LotySsku (3,6 %)
a Chorvatsku (2,7 %). Naopak HDP mezictvrtletng klesl ve Svédsku (-0,8 %), ve Francii
(-0,2 %) a vDansku (-0,1 %). Uz na konci roku 2021 se HDP v EU vrétil nad
pFedpandemickou Groveri® a s vyjimkou Némecka, Spanélska a Italie pfekonal HDP
v zemich EU uroven 1. Ctvrtleti 2019.

" Vyvoj HDP, hrubé pfidané hodnoty a jejich sloZek je vyjadien prostfednictvim objemovych indext (ij. o¢istén o vliv cen) a po ocisténi
o sezoénni a kalendafni vlivy. Udaje jsou platné k 31. 5. 2022.

2 Data za Bulharsko nebyla dostupna.

3 Srovnani HDP v cenach roku 2015.
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Vyvoj ekonomiky Ceské republiky

Cenovy rist silné
podryval navySeni mezd
a plata.

Objem mezd a platl se v 1. Ctvrtleti meziroéné zvySil o 11,6 % pfi celkovém ristu
zaméstnanosti o 1,5 %*. Vyrazny priristek byl ovlivnén srovnanim se slab$im
1. kvartalem 2021. Mezictvrtletné objem mezd a platd narostl o 1,0 %, cozZ je tempo
srovnatelné s 2. pololetim 2019, kdy se mzdova dynamika je$té pfed pfichodem
pandemie ochlazovala. Mezi¢tvrtletni pFirGstek ale zaostal za obdobim od 3. ¢tvrtleti 2016
do 2. ¢tvrtleti 2019, které bylo charakteristické prudkym mzdovym rdstem. Zaméstnanost
se oproti 4. Ctvrtleti 2021 zvysila o 0,4 %. Silny mzdovy rast se v 1. Ctvrtleti potkal
s mimoradnym pfirlstkem cenové hladiny a po oCisténi objem mezd a plati realné
mezirotné klesl o 0,3 %5. Nejvice se mezirotn& zvySoval objem mezd a plat
vyplacenych v oborech silné zasaZenych pandemickymi restrikcemi — v ostatnich
¢innostech (31,0 % pfi rstu zaméstnanosti o 2,0 %) a v uskupeni obchod, doprava,
ubytovani a pohostinstvi (23,5 %, rdst zaméstnanosti o 1,9 %). Vyrazny pfirGstek mély
i ¢innosti v oblasti nemovitosti (25,8 %), které pravdépodobné profitovaly z rostoucich
cen bytd promitajicich se do provizi. Zaroven zde i prudce narostla zaméstnanost
(4,1 %). Silné rostly mzdy a platy také v penéznictvi a pojistovnictvi (15,5 %, pokles
zaméstnanosti 0 0,7 %), profesnich, védeckych a administrativnich ¢innostech (12,5 %,
rist zameéstnanosti o 0,8 %), informac¢nich a komunikaénich ¢innostech (12,3 %, rast
zaméstnanosti o 3,4 %), stavebnictvi (11,3 %, rast zaméstnanosti o 3,3 %), ve
zpracovatelském priimysilu (8,3 %, rast zaméstnanosti 0 0,4 %) a v zemédeélstvi, lesnictvi
a rybafrstvi (8,0 %, pokles zaméstnanosti o0 0,9 %). Nejmirn&jSi meziro¢ni pfirGstek mél
objem mezd a platt v odvétvich s pfevahou viadniho sektoru® (5,1 %), kde zaméstnanost
byla vys$si 0 2,5 %.

Graf €. 2 Prispévky vydajovych slozek k realné zméné HDP* (objemové indexy,
mezirocni rust, pfispévky v p. b., HDP v %)
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Bilance zahrani¢niho obchodu

mmmm Tvorba hrubého kapitalu
Vydaje na konec¢nou spotfebu vladnich instituci

mmmm \/ydaje na konecnou spotfebu domacnosti (vE. nezisk. inst.)
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Zdroj: CSU

* po vylouéeni dovozu pro kone¢né uziti

4 Zaméstnanost v pojeti narodnich uéta (osoby), Gdaj je sezonné ocistén.
5 Do redlného vyjadieni pfevedeno s pomoci deflatoru spotfeby domacnosti.
8 Vefejna sprava a obrana, vzdélavani, zdravotni a socialni péce.

¢suU
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Domaci spotfeba
mezictvrtletné klesala.

Investiéni vydaje
v 1. Ctvrtleti oZily.

Zahrani¢ni poptavka
vyrazné tlumila meziro€ni
rGst HDP.

Vydaje na konecnou spotfebu byly v 1. Ctvrtleti mezirocné vyssi o 6,2 % a celkem
k meziro¢nimu rastu HDP pfispély 3,8 p. b.” Vysoky pfirtistek ovlivnilo zejména srovnani
s nizkou zakladnou lofiského 1. kvartalu. Spotfeba domacnosti se mezirocné zvysila
0 8,5 %, zatimco spotfeba viady rostla 0 2,0 %. Mezi¢tvrtletné se spotfeba celkové sniZila
podruhé v fadé, a to o0 0,8 %. Stal za tim pfedevSim vyvoj u domacnosti (-1,0 %), ale
mirny pokles zaznamenal i sektor vladnich instituci (-0,2 %). Domacnosti Celily
pokracujicimu zrychlovani cenového rastu, coz zna¢né zvySovalo jejich obavy z dalSiho
ekonomického vyvoje a tlumilo jejich nakupni apetit. Spotieba ¢lenéna podle trvanlivosti®
byla v meziro€nim pohledu vyrazné ovlivnéna srovnavaci zakladnou, coz je patrné
hlavné na pfiristku spotieby strednédobého zbozi® (29,6 %) a sluzeb (17,0 %). Mnohem
mirné&jSi byl pfirlstek spotfeby statk(i dlouhodobé spotieby (3,0 %) i netrvanlivého zbozi
(1,1 %). Mezictvrtletni srovnani ukazuje, ze nejistota domacnosti se vyrazné promitla do
spotfeby statkli dlouhodobé spotfeby (-8,6 %). Nizsi byla i spotfeba stfednédobého
(-0,6 %) a netrvanlivého (-1,4 %) zboZi. Spotfeba sluzeb se mezittvrtletné zvysila
04,3 %.

Vydaje na tvorbu hrubého kapitalu se meziro¢né zvysily o 11,8 % a k ristu HDP celkem
pFispély 3,0 p. b. Z toho vydaje na tvorbu hrubého fixniho kapitalu (investic) byly vy3&i
0 7,4 %, coz ale bylo podpofeno srovnanim s nizkou zakladnou lofiského 1. Ctvrtleti.
Meziro¢né vyssi byly i zasoby'?, které obsahovaly nedokonéenou produkci ekajici na
dodavky chybégjicich soutastek. Mezi¢tvrtletné se vydaje na tvorbu hrubého kapitalu
zvySily 0 2,9 %. Z toho ale samotné investice vzrostly o 4,5 %. Investi¢ni aktivita se
v prubéhu dvou let pandemie znac¢né utlumila a jeji zotaveni bylo znatelné pomalejsi
nez u ostatnich slozek HDP. Investice vyjadiené ve stalych cenach tak pfes vyrazné
meziétvrtletni oZiveni v 1. Ctvrtleti nadale zaostavaly za urovni stejného obdobi roku
2019. Meziro¢ni dynamika investic z pohledu vécného ¢lenéni tvorby hrubého fixniho
kapitalu byla rovnéz ovlivhéna srovnanim se slabym lofiskym 1. kvartadlem, kdy
investice do v8ech oblasti klesaly. Nejvy$Si prirGstek tak mély vydaje na dopravni
prostfedky a zafizeni (31,1 %), které se loni nejvice propadly. Vyrazné vyssi byly
i investice do obydli (9,4 %), ostatnich budov a staveb (7,3 %) a produkti duSevniho
vlastnictvi (5,8 %). Mirné rostly vydaje na ICT a ostatni stroje a zafizeni (1,3 %). Oproti
4. ctvrtleti 2021 se nejvice zvySily investice do dopravnich prostfedk(i a zafizeni
(11,7 %), ostatnich budov a staveb (7,5 %) a produktd duSevniho vlastnictvi (5,7 %).
Rostly i vydaje na obydli (2,1 %) a ICT a ostatni stroje a zafizeni (0,3 %).

V 1. Ctvrtleti 2022 navzdory ¢&asteénému zlepSeni dal pokraCovaly problémy
s naruSenim globalnich dodavatelskych Fetézcd, coz negativné ovliviiovalo zejména
export zbozi''. Ten se realné meziro&né propadl 0 2,6 %. Vyvoz sluzeb byl naproti tomu
vy$Si 0 16,0 %. Celkoveé vyvoz realné meziro¢né stagnoval (-0,1 %). Mezictvrtletné se
vyvoz realné zvysSil o 3,0 %. Dynamika dovozu se znacné lisila. Celkové dovoz
mezirocné vzrostl o 3,7 %, z toho import zbozi 0 2,0 % a import sluzeb 0 15,7 %. Oproti
pfedchozimu kvartalu byl dovoz celkové vysSi o 2,3 %. Bilance zahrani¢niho obchodu
se zbozim a sluzbami v 1. Ctvrtleti celkové dosahla pfebytku 10,7 mid. korun. To
pfedstavuje meziro&ni zhorSeni o 86,2 mld. Za timto vyvojem stal vyhradné obchod se
zbozim, ktery se propadl do deficitu 16,1 mild. korun. Naopak kladné saldo bilance
obchodu se sluZzbami se meziro¢né zlepSilo na 26,8 mid.

7 Prispévky ke zméné HDP po vylouceni dovozu pro kone¢né uziti.

8 Udaje o spottebé dle trvanlivosti jsou v doméacim pojeti.

% Velka ¢ast omezeného maloobchodu spada do kategorie zboZi stfednédobé spotfeby — od&vy, rekreaéni a sportovni potfeby a podobné.
10 Zména zasob (v béznych cenach a sezonné ocisténa) dosahla v 1. &tvrtleti 90,0 mid. korun.

" Podle metodiky Gtvrtletnich narodnich ¢t (vyvoz a dovoz v ocenéni FOB/FOB). Bilance zahrani¢niho obchodu v béznych cenach a

po sezénnim ocisténi.
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Zejména sluzby pfispivaly
k meziro¢nimu rlstu
HPH.

Zpracovatelsky pramysl
zaznamenal meziGtvrtletni
oziveni.

Hruba pfidana hodnota (HPH) se v 1. ¢tvrtleti 2022 meziro¢né zvysila o 4,4 %. VySe
meziro¢niho pfirdstku i jeho struktura byly ovlivnény srovnanim s lonskym 1. kvartalem,
kdy jesté nebyly tak vazné problémy s dodavkami komponent v prdmyslu, ale zaroven
byl silné& omezen provoz v maloobchodé a sluzbach. K mezironimu navyseni HPH tak
nejvice pfispivaly sluzby. Nejvy$Si meziro¢ni pfiristek HPH meélo uskupeni obchod,
doprava, ubytovani a pohostinstvi (14,1 %) a dale ostatni €innosti (10,2 %) zahrnujici
napfiklad omezenimi zasazené sluzby osobni péce. Silné rostla i HPH ve stavebnictvi,
které se také potykalo s nékterymi pfekazkami (vysoka nemocnost, omezeni Cinnosti
stavebnich Ufadu apod.). Meziro€né rostlo také penéznictvi a pojistovnictvi (5,2 %),
¢innosti v oblasti nemovitosti (3,6 %), profesni, védecké, technické a administrativni
¢innosti (2,7 %), informacni a komunikacni ¢innosti (2,6 %) a odvétvi s pfevahou
vladniho sektoru (2,3 %). Naopak ve srovnani s 1. Ctvrtletim 2021 byla nizsi HPH ve
zpracovatelském pramyslu (-0,7 %) a v zemédélstvi, lesnictvi a rybarstvi (-2,4 %).

Mezi¢tvrtletné se HPH zvysila o 0,8 %. Struktura mezictvrtletniho vyvoje se znaéné
liSila od toho meziroéniho. Ochlazeni domaci spotfeby zplsobené negativnim
naladénim domacnosti ovlivnilo pfedevsim odvétvi sluzeb. Jen mirné tak rostla HPH
v ostatnich Cinnostech (0,7 %) i v uskupeni obchod, doprava, ubytovani a pohostinstvi
(0,6 %), ale rovnéz v profesnich, védeckych, technickych a administrativnich
¢innostech (1,0 %), informacnich a komunikacnich Cinnostech (0,5 %) a Cinnostech
v oblasti nemovitosti (0,4 %). Mezictvrtletné vyrazné klesla HPH v penéznictvi
a pojistovnictvi (-3,2 %) a v odvétvich s pfevahou vladniho sektoru (-2,5 %). Prudké
oziveni se odehralo ve stavebnictvi, kde HPH vzrostla oproti konci roku 2021 o0 6,4 %.
Na zacatku letoSniho roku se Caste¢né zlepsila i situace v primyslu, coz po dvou
Ctvrtletich poklesu vedlo k opétovnému oziveni ve zpracovatelském pramysiu (3,2 %).

Graf ¢.3 Prispévky odvétvi k readlné zméné HPH (objemové indexy, meziro¢ni
pFispévky v p. b., HPH v %)

9
6 /\
3 . —_ =
-3 4
6
-9 4
-12
1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1|2|3|4 1
2017 2018 2019 2020 2021 027
Sluzby (CZ-NACE G az U)
Stavebnictvi
mmmm Ostatni primyslova odvétvi (CZ-NACE B, D, E)
Zpracovatelsky priimysl (CZ-NACE C)
mmmm Zemeédeélstvi, lesnictvi a rybarstvi
— Hruba pfidana hodnota celkem
Zdroj: CSU

1. Ctvrtleti 2022 9



