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V prvnim Ctvrtleti zaznamenal bézny Gcet platebni bilance pfebytek (24,8 mid. K&),
stejné jako kazdé prvni Ctvrtleti poCinaje rokem 2005. Byl vSak ve srovnani s roky
2007 a 2008 mirné nizSi. Do plusu tlagila saldo bézného uctu vykonovéa bilance
(+58,3 mid. K¢), ktera dosahla i pfes vyraznou ztratu tempa zahrani¢niho obchodu
zbozim a oslabeni pfijmud z vyvozu sluzeb druhého nejlepSiho vysledku od roku 1993.
Zlepsily se i bézné prevody, jejichz pfebytek byl meziroéné témér Sestkrat vyssi.

Relativni pfebytek na bézném uctu ¢inil 2,8 % nominalniho HDP proti 3,5 %
v 1. Ctvrtleti 2008. Mirny deficit finanéniho Uc¢tu (-3,8 mid. K¢&) byl timto prebytkem
bohaté kryt.

Vysledek v obchodu sluzbami (+15,5 mld. K&) byl - i pfes dvojcifernou ztratu tempa
pfijmud - druhy nejlepSi v historii. Pfebytek zahrani¢niho obchodu zbozim (42,8 mid.
K&") zustal mezirocné témér totozny, bez ohledu na nesouméfitelny rozdil v intenzité
zahrani€ni poptavky. To ilustruje vysokou provazanost ¢eskych exportll a importG. Pri
témér pétinovych propadech vyvozu a dovozu v korunovém vyjadieni a az
¢tvrtinovych v eurech doSlo k redukci pfebytku v obchodu s EU 27 (s Némeckem
vSak rust 0 22 mid. K¢, tj. o 73 %), komoditné pak i v obchodu se stroji a dopravnimi
prostfedky. Smeénné relace plsobily na zahrani¢ni obchod v béznych cenach
pfizniveé.

Vzhledem k sezdnnimu charakteru vyplacenych dividend se v 1. ¢tvrtleti nepromitl do
salda bézného Uctu Cisty odliv penéz v bilanci vynosa. Deficit vynos (-39,4 mlid. K¢&)
se zhorSil proti stejnému obdobi roku 2008 (-36,1 mid. K&) sice relativné mirné
(0 3 %), presto vSak byl nejhlubSi schodkem za sledovana prvni Ctvrtleti od roku
1993. Mzdové néaklady na zahraniéni pracovniky v CR se vlivem recese a ztrat
pracovnich mist meziroéné snizily o 2,5 mld. K&, coz zmensilo i Cisty odliv penéz ve
mzdach o 1,8 mid. K¢&.

Priliv pfimych investic ze zahrani¢i (36 mld. K&) pokracoval v druhém nejvySSim
objemu za 1. ctvrtleti od roku 2001, kdyz C&tyfi pétiny této sumy pfipadaly na
pfedpokladany objem reinvestovaného zisku. Pfimé investice €eskych firem v ciziné
rovnéz vyrazné posilily na rekordni droven (18,4 mid. K¢). V Ghrnu bylo saldo
pfimych investic kladné stejné jako v pfipadé portfoliovych investic, do deficitu
dostaly finanéni u¢et schodky u financnich derivatl a polozka ostatnich investic.

Chovani portfoliovych investord v CR i v zahrani&i vykazovalo stejné znaky - investofi
ze zahranic¢i prodavali ¢eské dluhopisy (13,6 mld. K&), ale nakupovali ¢eské akcie,
tuzemsti investofi rovnéz redukovali své pozice v zahrani¢nich dluhovych cennych
papirech (-13,5 mld. K¢&) a nakupovali v zahrani¢i akcie. Tyto strategie vychazely
z viry v oziveni na svétovych kapitalovych trzich.

Dynamika poklesu nakladové konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky podle zmén
realného efektivniho kurzu koruny (REER) deflovaného pomoci indexu
spotiebitelskych cen vyrazné zpomalila. Jde o tendenci patrnou jiz v poslednim
Ctvrtleti 2008.

1V cenach FOB.



