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Vývoj indexů cen v zahraničním obchodě ve  4. čtvrtletí 2004 a v roce 2004 

Vývoj indexů cen v zahraničním obchodě ve  4. čtvrtletí 2004

Meziměsíční hodnocení:

Ceny dovozu se v průměru ve 4. čtvrtletí 2004 snižovaly meziměsíčně o 1,0 % (ve 3. čtvrtletí činil průměrný meziměsíční růst 0,5 %). Obdobně ceny vývozu se v průměru ve 4. čtvrtletí snižovaly meziměsíčně o 0,5 % (ve 3. čtvrtletí činil průměrný meziměsíční růst 0,4 %). Dovozní i vývozní ceny přitom měly ve 4. čtvrtletí podobný vývoj: rostly v říjnu a klesaly v listopadu a prosinci. Ve 4. čtvrtletí v úhrnu jak v dovozu tak i ve vývozu klesaly ceny všech významnějších sledovaných skupin. 

Nejvýrazněji se snížily ceny nerostných paliv: v dovozu o 2,7 %, ve vývozu o 1,8 %. Ve skupině nerostných paliv došlo zároveň v obou případech k největšímu poklesu procentních bodů – o 6,6, resp. o 5,6. Tento vývoj byl plně v souladu s vývojem cen na světových trzích: korelace meziměsíčních indexů cen ropy Brent na světových trzích a podskupiny ropa a ropné výrobky dosáhla v roce 2004 u dovozu hodnoty 0,90 a u vývozu 0,88. Jednalo se tedy o silnou korelaci a to dokonce i v situaci, kdy vztah ceny ropy a ropných výrobků (významný podíl v této podskupině zejména u vývozu) je poměrně volný a zvláště pak v situaci, kdy ceny ropy Brent na světových trzích jsou sledovány v USD, zatímco indexy cen zahraničního obchodu jsou počítány z cen v CZK. 

Přitom vazba cenových indexů zahraničního obchodu na kurzy hlavních zahraničních měn je velmi významná, v meziměsíčním vyjádření často i rozhodující, jak je i dokumentováno na následujících grafech.
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Do meziměsíčního indexu kurzu byly zahrnuty dvě nejvýznamnější měny z hlediska českého zahraničního obchodu, tedy euro a USD, a meziměsíční indexy kurzů CZK k těmto měnám byly váženy vahou, která těmto zahraničním měnám přísluší v indexu dovozních cen. Korelace tohoto úhrnného meziměsíčního dovozního kurzového indexu a meziměsíčního indexu dovozních cen v roce 2004 činila 0,83.
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Obdobně při porovnání s meziměsíčními indexy vývozních cen byly meziměsíční indexy kurzů eura a USD váženy vahou, která těmto měnám přísluší v indexu vývozních cen. Korelace tohoto úhrnného meziměsíčního vývozního kurzového indexu a meziměsíčního indexu vývozních cen v roce 2004 činila 0,84.

Ukazuje se tedy, že jak v případě dovozu, tak i vývozu, mají v meziměsíčním vyjádření ceny zahraničního obchodu silnou vazbu na kurzové vlivy. Je to poměrně logický závěr, protože kontrakty se zahraničními subjekty jsou zpravidla uzavírány na delší období, takže meziměsíčně se toho v cenách zahraničního obchodu za normálních okolností  při eliminaci kurzových vlivů „mnoho neděje“. 

„Normální okolnosti“ jsou ovšem pro těsnou závislost důležité. Významnější rozdíly mezi cenovými a kurzovými indexy byly v případě dovozu i vývozu, jak je patrné i z grafů, mimo jiné zejména v květnu, říjnu a prosinci (zpravidla více než 1 p.b.). V těchto měsících se však zároveň také významně měnila světová cena ropy – zpravidla více než o 10 %. 
Meziroční hodnocení:

 Ceny zahraničního obchodu ve 4. čtvrtletí meziročně rostly, avšak jejich růst se postupně v jednotlivých měsících snižoval. Tento vývoj byl podmíněn jak posilováním CZK k hlavním zahraničním měnám, tak i vývojem světových cen, zejména ropy a kovů. Meziroční index ceny ropy Brent klesal ze 170,3 % v říjnu 2004 přes 155,0 % v listopadu až na 135,8 % v prosinci. Úhrnný meziroční index kovů na světových trzích pak ze 132,0 % přes 128,5 % až na 121,5 %. 

Růst dovozních cen se meziročně během jednotlivých měsíců ve 4. čtvrtletí snižoval ze 103,3 %, přes 102,1 % na 100,1 %. V průměru se dovozní ceny ve 4. čtvrtletí zvýšily o 1,8 %, tedy o 0,5 p.b. méně než ve 3. čtvrtletí. Svůj cenový růst zpomalila meziročně zejména skupina ostatní suroviny (112,0 % ve 3. čtvrtletí, 106,5 % ve 4. čtvrtletí) a z ní, v souladu s vývojem na světových trzích,  především podskupina rudy kovů a kovový odpad, kde se ceny po prudkém růstu v 1.pololetí a mírném růstu ve 3. čtvrtletí začaly snižovat ve 4. čtvrtletí. Rovněž cenový vývoj skupiny nerostná paliva (zejména podskupiny ropa a ropné výrobky) se odehrával v souladu s vývojem cen ropy na světových trzích – prudký růst v říjnu, postupné snižování přírůstků v následujících dvou měsících a celkově rychlejší růst ve 4. čtvrtletí než ve čtvrtletí předchozím. O 1,0 p.b. zvýšila také svůj pokles váhově nejvýznamnější skupina stroje a dopravní prostředky (98,0 % ve 3. čtvrtletí, 97,0 % ve 4. čtvrtletí). Zde však bylo hlavním důvodem posilování CZK. 

Tendence a vlivy popsané u dovozních cen se ve 4. čtvrtletí v podstatě projevovaly i u vývozních cen. I zde se meziroční růst cen v průběhu 4. čtvrtletí postupně snižoval, avšak v porovnání s dovozními cenami rostly ceny vývozní v říjnu razantněji a jejich pokles v dalších dvou měsících byl pozvolnější, takže u vývozních cen se meziročně růst cen ve 3. a ve 4. čtvrtletí nezměnil – 3,9 %. Cenový vývoj ropy se i zde projevil ve skupině nerostných paliv (především pak ve vývoji cen ropných výrobků a uhlí) – růst o 28,0 % ve 4. čtvrtletí, tedy o 2,9 p.b. v porovnání s 3. čtvrtletím, ale také u chemikálií (hlavně u organických chemikálií a plastů) – růst o 13,9 %, tedy o 1,7 p.b. Vývoj cen kovů se u vývozu projevil zejména ve skupině polotovarů (především u podskupin železa, oceli a kovových výrobků) – zvýšení o 11,4 %, tj. o 1,9 p.b., ale částečně také ve skupině strojů a dopravních prostředků (hlavně v podskupině kovozpracujících strojů). Celkově se však, obdobně jako u dovozních cen,  meziročně vývozní ceny této skupiny ve 4. čtvrtletí snížily o 2,5 %, tedy o 1,7 p.b. více než ve 3. čtvrtletí. I zde však působily zejména kurzovní vlivy.

 Meziročně dosáhly směnné relace ve 4. čtvrtletí roku 2004 pozitivní hodnoty 102,1 % (tedy o 0,5 p.b. více než ve 3. čtvrtletí roku 2004). Nejvyšší hodnota byla ve skupině chemikálie (111,8 %, zejména kvůli vysokým vývozním cenám organických chemikálií a plastů), dále pak ve skupinách nerostných paliv (108,1 %, především z důvodu vysokých vývozních cen uhlí) a polotovarů (107,0 %, hlavně díky stále vysokým vývozním cenám železa, oceli a kovových výrobků). Směnné relace skupiny stroje a dopravní prostředky dosáhly ve 4. čtvrtletí roku 2004 hodnoty 100,5 %, tedy o 0,7 p.b. méně než v předchozím čtvrtletí. Z významnějších sledovaných skupin byly směnné relace negativní pouze u ostatních surovin (95,4 %) a potravin (99,3 %).
Vývoj indexů cen v zahraničním obchodě v roce 2004

Jak bylo již ukázáno výše, na ceny zahraničního obchodu působí řada vlivů, mimo jiné i kurz CZK k zahraničním měnám. Tento vliv je významný, a často i rozhodující, především v meziměsíčním vyjádření, ale není zanedbatelný ani v meziročním vyjádření.
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V letech 1992 až 2004 činila korelace průměrných meziročních indexů cen dovozu a kurzů dovozu 0,53. Je to pochopitelně méně než u meziměsíčního hodnocení (v delším časovém horizontu nabývají vlastní cenové vlivy na významu), avšak přesto se jedná stále o významný vliv. Úhrnný meziroční kurz dovozu (a stejně tak níže i kurz vývozu) byl konstruován obdobně jako u meziměsíčního vyjádření.
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V letech 1992 až 2004 činila korelace průměrných meziročních indexů cen vývozu a kurzů vývozu 0,48. Rozdíl proti „dovozní korelaci“ je dán zejména rozdílným měnovým košem v indexu cen dovozu a vývozu. 

Z grafů je patrné, že v určitých obdobích (např. v letech 2001 – 2003) vývoj kurzu poměrně dobře korespondoval s vývojem indexů cen zahraničního obchodu, zatímco jindy (v posledním období zejména právě v roce 2004) se výrazně rozcházel. A skutečně, korelace mezi jednotlivými měsíci meziročních indexů kurzu a cen činila u dovozu – 0,21 a u vývozu – 0,17. Neznamená to však samozřejmě, že by ceny zahraničního obchodu rostly díky v úhrnu silnější CZK, ale právě naopak, že ceny (a zejména pak světové ceny surovin a potravin) rostly natolik výrazně, že ceny zahraničního obchodu rostly navzdory posilující CZK, případně že posílení CZK bylo natolik malé, že nevyvážilo čistý růst cen. Ukazuje se, že v roce 2004 platilo obojí. Vliv cen byl nadprůměrný (zejména světových cen úhrnem, z toho zvláště ropy a kovů) a úhrnný vliv kurzu byl nejmenší od roku 1996.

Dovozní ceny se v roce 2004 úhrnem meziročně zvýšily o 1,6 %, tedy o 1,9 p.b. více než v roce 2003. Nejvíce (o 9,1 %) se zvýšily ceny ostatních surovin, především, v souladu s vývojem cen na světových trzích, ceny rud kovů. Významně se také zvýšily ceny nerostných paliv (o 6,5 %), zejména ropy a ropných výrobků. Rovněž ceny této podskupiny se zvyšovaly s růstem cen ropy na světových trzích, korelace dosáhla hodnoty 0,96. Významněji (o 4,3 %) se zvýšily také ceny polotovarů, hlavně železa a oceli a neželezných kovů (v souvislosti s růstem cen rud kovů – korelace 0,84 a 0,63). Ze sledovaných skupin se snížily pouze ceny skupiny stroje a dopravní prostředky (o 1,4 %, především zařízení k telekomunikaci a záznamu a reprodukci zvuku) a hotových průmyslových výrobků (o 0,6 %).

Vývozní ceny se v roce 2004 úhrnem meziročně zvýšily o 3,7 %, tedy o 2,8 p.b. více než v roce 2003. 

Nejvíce (o 20,1 %) rostly ceny nerostných paliv, zejména uhlí a ropných výrobků opět v těsné souvislosti s růstem ropy a zemního plynu na světových trzích (o 21,5 %) a celkovou zvýšenou poptávkou po energiích zejména v zemích třetího světa. S růstem cen ropy je spjat i růst vývozních cen chemikálií (o 7,3 %), hlavně organických chemikálií a plastů. Korelace meziročních vývozních cen těchto podskupin a dovozních cen ropy a ropných výrobků dosáhla hodnoty 0,71, resp. 0,72, při dvouměsíčním posunu korelace (předpokládaná technologická doba mezi dovozem, výrobou a vývozem odpovídajících výrobků) dosáhla tato dokonce hodnoty 0,84, resp. 0,95.

Významně rostly rovněž vývozní ceny polotovarů (o 8,2 %), především železa a oceli a kovových výrobků. Projevoval se zde jednak růst cen kovů na světových trzích, ale zejména růst dovozních cen podskupiny rudy kovů. Korelace s touto skupinou dosáhly hodnot 0,89 a 0,90. 

Vývozní ceny strojů a dopravních prostředků se zvýšily o 0,3 %, což bylo o 0,1 p.b. více než v roce 2003. Rostly zejména ceny podskupiny strojní zařízení pro určitá odvětví průmyslu, kde se rovněž projevila silná korelace s růstem dovozních cen rud kovů.

Meziroční směnné relace dosáhly v úhrnu v roce 2004 pozitivní hodnoty 102,1 %, tedy o 0,9 p.b. více než v roce 2003.
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Nejvyšší hodnota směnných relací byla ve skupině nerostných paliv (112,8 %, tedy o 13,2 p.b. více než v roce 2003, hlavně vlivem vysokých vývozních cen uhlí) a s nimi v těsné souvislosti i chemikálií (105,5 %). Směnné relace skupiny strojů a dopravních prostředků dosáhly hodnoty 101,7 %, tedy o 0,6 p.b. méně než v roce 2003. Z významnějších skupin byla nejnižší hodnota směnných relací ve skupině ostatních surovin (93,6 %).
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