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	Růst HDP v Česku zrychlil.
	
	Česká ekonomika v 1. čtvrtletí 2025 pokračovala v růstu. Hrubý domácí produkt[footnoteRef:1] (HDP) se mezičtvrtletně zvýšil o 0,8 % a přírůstek potřetí v řadě posílil. Příznivě k tomu přispěl zejména vývoj tvorby hrubého kapitálu. Došlo totiž k oživení investiční aktivity a pozitivně působila i změna zásob. K mezičtvrtletnímu růstu HDP přispěla také spotřeba domácností[footnoteRef:2]. Naopak klesala spotřeba vládních institucí a nulový byl efekt bilance zahraničního obchodu. Díky pokračující solidní mezikvartální dynamice HDP posiloval také jeho meziroční růst. Přírůstek ve výši 2,2 % byl nejvyšší od 2. čtvrtletí 2022. K růstu HDP nejvíce přispívala domácí spotřeba a dále změna zásob. Naopak klesla investiční aktivita a negativně působila bilance zahraničního obchodu. [1:  Vývoj HDP, hrubé přidané hodnoty a jejich složek je vyjádřen prostřednictvím objemových indexů (tj. očištěn o vliv cen) a po očištění o sezónní a kalendářní vlivy. Údaje jsou platné k 30. 5. 2025.]  [2:  Příspěvky ke změně HDP po vyloučení dovozu pro konečné užití.] 


	
	
	Graf č. 1 HDP (objemové indexy, očištěno o sezónní a kalendářní vlivy, v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ, Eurostat

	Německý ekonomický pokles se zastavil.
	
	Mezičtvrtletní růst HDP v Evropské unii zrychlil a dosáhl v 1. čtvrtletí 0,6 %. Nejsilněji se mezičtvrtletně zvyšoval HDP v Irsku (9,7 %), na Maltě (2,1 %) a na Kypru (1,3 %). Česko podle dostupných údajů zaznamenalo čtvrtý nejvyšší mezičtvrtletní přírůstek HDP v EU. Pokles HDP byl zaznamenán v sedmi zemích EU – Lucembursku (-1,0 %), Slovinsku (−0,8 %), Dánsku a Portugalsku (shodně −0,5 %), Estonsku (−0,3 %) a Maďarsku a Švédsku (shodně o −0,2 %). Solidně se HDP mezičtvrtletně zvýšil v Německu (0,4 %, nejvyšší přírůstek od 3. čtvrtletí 2022), které v posledních dvou letech zažívalo ekonomické zpomalení. Meziroční růst HDP v EU v 1. čtvrtletí mírně zrychlil na 1,6 %. Nejsilnější přírůstky vykázaly ekonomiky Irska (21,1 %), Polska (3,7 %) a Dánska (3,6 %). V pěti zemích HDP meziročně zaostával – ve Slovinsku (−0,8 %), Lucembursku, Rakousku a Maďarsku (shodně o −0,4 %) a Lotyšsku (−0,3 %). Ekonomicky dominantní Německo po šesti předchozích poklesech v 1. čtvrtletí stagnovalo.

	Mzdy a platy mezičtvrtletně rostly.
	
	Objem vyplacených mezd a platů se v 1. čtvrtletí 2025 mezičtvrtletně zvýšil o 2,0 % při navýšení zaměstnanosti[footnoteRef:3] o 0,7 %. Reálně se mzdy a platy zvýšily o 0,9 %[footnoteRef:4]. Silné mezičtvrtletní navýšení objemu vyplacených mezd a platů byl zaznamenáno ve stavebnictví (5,9 % při růstu zaměstnanosti o 0,6 %) a v ostatních činnostech[footnoteRef:5] (5,5 %, zaměstnanost −0,1 %). Mzdy a platy rostly nadprůměrně rovněž v dalších odvětvích služeb – v profesních, vědeckých, technických a administrativních činnostech (2,8 %, zaměstnanost 1,3 %), informačních a komunikačních činnostech (2,6 %, zaměstnanost o 5,6 %) a v uskupení obchod, doprava, ubytování a pohostinství (2,2 %, zaměstnanost 1,6 %). Mírněji se zvyšovaly vyplacené mzdy a platy v průmyslu (1,6 %, zaměstnanost −0,1 %), veřejné správě a obraně, vzdělávání, zdravotní a sociální péči (1,4 %, zaměstnanost −0,3 %) a peněžnictví a pojišťovnictví (0,9 %, zaměstnanost 0,2 %). [3:  Zaměstnanost v pojetí národních účtů (osoby), údaj je sezónně očištěn.]  [4:  Do reálného vyjádření převedeno s pomocí deflátoru spotřeby domácností.]  [5:  Tato sekce zahrnuje činnosti organizací sdružujících osoby za účelem prosazování společných zájmů, opravy počítačů a výrobků pro osobní potřebu a převážně pro domácnost a řadu jiných osobních služeb (kosmetické, kadeřnické apod.).] 


	Dynamice mezd dominovaly služby, do popředí se dostalo také stavebnictví.
	
	Meziroční přírůstek mezd a platů v 1. čtvrtletí dosáhl 7,0 % při navýšení zaměstnanosti o 1,1 %. Reálný přírůstek zůstal stejný jako v předchozím kvartálu (4,1 %). Nejvyšší meziroční nárůst byl zaznamenán u činností v oblasti nemovitostí (22,4 %, zaměstnanost 4,7 %) a přes desetinu vzrostly mzdy a platy také u profesních, vědeckých, technických a administrativních činností (12,3 %, zaměstnanost 1,8 %) a ostatních činností (11,8 %, zaměstnanost 2,8 %). Ve službách se nadprůměrně zvýšily mzdy a platy ještě také v informačních a komunikačních činnostech (8,9 %, zaměstnanost 0,6 %) a v obchodě, dopravě, ubytování a pohostinství (7,2 %, zaměstnanost 0,9 %). Značně posílil meziroční růst mezd a platů ve stavebnictví (9,7 %, zaměstnanost se zvýšila o 2,4 %). Podprůměrnou dynamiku měly v 1. čtvrtletí mzdy a platy ve veřejné správě a obraně, vzdělávání, zdravotní a sociální péči (6,7 %, zaměstnanost 1,8 %), v peněžnictví a pojišťovnictví (6,3 %, zaměstnanost 0,8 %). Průmysl zaostával za zbytkem ekonomiky v dynamice mezd a platů – objem se meziročně zvýšil o 3,9 % při poklesu zaměstnanosti o 0,3 %. 

	Růst spotřeby domácností se zmírnil.
	
	Vývoj domácí spotřeby se po pěti kvartálech mezičtvrtletního růstu zabrzdil. Celkově spotřeba v 1. čtvrtletí mezičtvrtletně klesla o 0,4 %. K tomu přispěly zejména výdaje vládních institucí (−1,5 %), zatímco u domácností spotřeba v zásadě stagnovala (0,1 %). Členění spotřeby podle trvanlivosti[footnoteRef:6] v 1. čtvrtletí ukázalo po loňském oživení na výrazný mezičtvrtletní pokles výdajů na předměty střednědobé (−7,8 %) a dlouhodobé (−3,4 %) spotřeby. Nižší byla také spotřeba služeb (−0,3 %). Naopak krátkodobá spotřeba se zvýšila mezičtvrtletně o 2,1 %. Meziroční růst spotřeby v 1. čtvrtletí 2025 zpomalil na 2,3 %. Mírnější byl přírůstek u domácností (2,5 %) i vládních institucí (1,9 %). Meziročně vyšší byly výdaje domácností na služby (2,5 %) i předměty střednědobé (2,8 %) a krátkodobé (2,1 %) spotřeby. Na čtyři meziroční poklesy navázala dlouhodobá spotřeba stagnací v 1. čtvrtletí. [6:  Údaje o spotřebě dle trvanlivosti jsou v domácím pojetí.] 


	Zásoby výrazně podpořily ekonomický růst.
	
	Výdaje na tvorbu hrubého kapitálu v 1. čtvrtletí mezičtvrtletně vzrostly o 1,7 %. Na oživení se podílela tvorba hrubého fixního kapitálu (1,1 %) i vývoj tvorby zásob[footnoteRef:7]. V předchozím roce a půl docházelo k postupnému rozpouštění dříve naakumulovaných zásob, ale celková nejistota ohledně dalšího směřování globálního obchodu může podniky vést k přípravám na případné komplikace v dodávkách. Mezičtvrtletní oživení investiční aktivity v 1. čtvrtletí podpořily výdaje v oblasti obydlí (1,6 %) i ostatních budov a staveb (5,9 %). Rostly také investice do ICT a ostatních strojů a zařízení (1,0 %). Naopak mezičtvrtletní propad byl zaznamenán u výdajů na dopravní prostředky a zařízení (−5,2 %) a produkty duševního vlastnictví (−1,5 %). Meziročně se výdaje na tvorbu hrubého kapitálu zvýšily o 4,1 % a přírůstek tak posílil, a to zejména díky vývoji zásob. Samotná tvorba hrubého fixního kapitálu byla nižší o 0,6 %. Zaostávaly zejména investice do dopravních prostředků a zařízení (−6,2 %), strojů a zařízení (−1,4 %) a produktů duševního vlastnictví (−1,1 %). Komplikovaná zůstávala situace v oblasti investic do obydlí (−0,2 %), ale u ostatních budov a staveb byl zaznamenán meziroční nárůst výdajů o 2,9 %.      [7:  Změna zásob (v běžných cenách a sezónně neočištěná) v 1. čtvrtletí 2025 činila −4,6 mld. korun. Ačkoli šlo o úbytek, oproti stejnému období roku 2024 (−18,2 mld.) i konci roku (−76,2 mld.) měl výsledek příznivý efekt na vývoj HDP. ] 


	
	
	Graf č. 2 Příspěvky výdajových složek k reálné změně HDP* (objemové indexy, meziroční růst, příspěvky v p. b., HDP v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ
* po vyloučení dovozu pro konečné užití

	Bilance zahraničního obchodu dosáhla rekordně vysokého přebytku.
	
	Na mírný útlum z konce loňského roku navázal zahraniční obchod se zbožím a službami novým reálným oživením, především v oblasti obchodu se zbožím. Vývoz[footnoteRef:8] se celkově mezičtvrtletně zvýšil o 2,8 %: rostl jak export zboží (3,1 %), tak i služeb (1,0 %). Dovoz se zvýšil o 2,1 %, především pod vlivem importu zboží (2,8 %). Solidní byla v 1. čtvrtletí také meziroční dynamika exportu (3,6 %) – stejnou měrou se zvýšil vývoz zboží i služeb. Dovoz meziročně vzrostl o 4,6 %. Bilance zahraničního obchodu se zbožím a službami v 1. čtvrtletí dosáhla přebytku 140,8 mld. korun, což byl rekord pro toto období roku. Vysokou úroveň si ale přebytky zahraničního obchodu drží od konce roku 2023, takže se přebytek v 1. kvartálu meziročně zvýšil jen o 3,3 mld. korun, a to výhradně díky růstu kladného salda obchodu se zbožím (+3,4 mld.).   [8:  Podle metodiky čtvrtletních národních účtů (vývoz a dovoz v ocenění FOB/FOB). Bilance zahraničního obchodu v běžných cenách 
a po sezónním očištění.] 


	Dařilo se službám.
	
	Hrubá přidaná hodnota (HPH) se v 1. čtvrtletí mezičtvrtletně zvýšila o 1,3 %. K růstu celkově silně přispěly služby, zejména peněžnictví a pojišťovnictví (mezičtvrtletní růst HPH o 5,9 %), ostatní činnosti (5,1 %) a informační a komunikační činnosti (2,0 %). Mezičtvrtletně rostly také profesní, vědecké, technické a administrativní činnosti (1,5 %) a veřejná správa a obrana, vzdělávání, zdravotní a sociální péče (1,2 %). Dařilo se stavebnictví (3,4 %) a vyšší byla i HPH v průmyslu jako celku (1,6 %), ačkoli samotný zpracovatelský průmysl v 1. čtvrtletí zaznamenal pokles HPH o 0,7 %. V rámci služeb mezičtvrtletně klesala HPH jen v uskupení obchod, doprava, ubytování a pohostinství (−0,6 %).

	
	
	Graf č. 3 Příspěvky odvětví k reálné změně HPH (objemové indexy, meziroční příspěvky v p. b., HPH v %)

	
	
	

	
	
	Zdroj: ČSÚ

	Stavebnictví zažívá po dlouhé době oživení.
	
	Meziroční růst HPH v 1. čtvrtletí 2025 posílil na 2,5 %. K meziročnímu navýšení HPH rovněž dominantně přispívala odvětví služeb, nejsilněji váhově významné uskupení obchod, doprava, ubytování a pohostinství (růst HPH o 2,8 %). Nejvíce se zvýšila HPH v peněžnictví a pojišťovnictví (8,4 %), ostatních činnostech (7,2 %) a v informačních a komunikačních činnostech (4,0 %) a meziroční přírůstek zaznamenaly i profesní, vědecké, technické a administrativní činnosti (2,8 %), činnosti v oblasti nemovitostí (2,2 %) a veřejná správa a obrana, vzdělávání, zdravotní a sociální péče (1,6 %). Posílil meziroční přírůstek HPH ve stavebnictví (3,8 %) a odvětví tak vzrostlo počtvrté v řadě.[footnoteRef:9] Jen mírný byl meziroční přírůstek HPH v průmyslu (1,4 %). Z toho zpracovatelský průmysl vzrostl o 1,0 %. [9:  Stavebnictví od 3. čtvrtletí 2018 do 1. čtvrtletí 2024 zaznamenalo nepřetržitou sérii meziročních poklesů HPH.] 
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