Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2013 kod a-1109-13

1.

Shrnuti

Pokles hrubého doméciho produktu (HDP)1 CR se ve 2. &tvrtleti 2013 podstatn& zmirnil na -1,3 %
mezirocné po -2,4 % v 1. Ctvrtleti. V 1. pololeti byl 0 1,9 % niz8i nez ve stejném obdobi 2012. | pfes
celkovy pokles HDP v8ak Ceska ekonomika posilila svoji stabilitu zejména ve vné&jSich ekonomickych
vztazich, kdyz v§echny slozky platebni bilance byly bez deficit(l. Zlep$eni nerovnovahy vykazaly i statni
finance. Rovnéz rostla celkova zaméstnanost pfi silicim vlivu ¢asteénych pracovnich Uvazkd.

| pfes zlep$eni byla mira meziroéniho poklesu ve 2. &tvrtleti 2013 v CR (-1,3 %) vyrazné hlub$i nez
v EU, jejiz ekonomika stagnovala. Naopak mezikvartalni rist HDP je v CR pfiznivéjsi (+0,6 % proti
+0,4 % v EU). Vysledek za CR ovlivnila velmi slaba srovnavaci zakladna pfedchoziho &tvrtleti, do niz se
promitlo negativnim zplsobem hlavné predzasobeni tabakovymi vyrobky z posledniho &tvrtleti roku
2012. Také diky tomu vykazala ¢eska ekonomika ve 2. Ctvrtleti poprvé po Sesti Ctvrtletich mezikvartalni

rist. Teprve data za dalsi ¢tvrtleti mohou ukazat smérovani dal$iho vyvoje ekonomiky.

Pozitivni posuny ve struktufe vydajovych polozek HDP z 1. &tvrtleti 2013, kdy s vyjimkou tvorby zasob
zaznamenaly v8echny polozky vydaji na HDP mezikvartalni pfiristky — vydaje na kone¢nou spotiebu
dokonce dvé Ctvrtleti za sebou -, jiz ve 2. Ctvrtleti 2013 nepokraCovaly. Hybatelem ve sméru pozitivniho
vyvoje ekonomiky se tak ve 2. Ctvrtleti 2013 stal jen zahraniCni obchod a méI€i pokles stavu zasob.
Export zbozZi a sluzeb stoupl proti 1. Ctvrtleti o 3,6 %, dovoz pfi pfetrvavajici slabosti domaci poptavky
02,5 %.

Ceské ekonomice chybgji investice. Meziroéni propad tvorby hrubého fixniho kapitalu ve 2. &tvrtleti
2013 0 6,2 % byl nejhlubsi za posledni dva roky, odkdy investice setrvale klesaji. Vyrazny byl i ubytek
zasob, ktery ved| ke snizeni tvorby hrubého kapitalu o 12,6 %. Tato skute¢nost nenavozuje signaly
brzkého ekonomického oziveni, protoze firmy zfejmé nejsou pfesvédCeny o posilovani poptavky.

Vydaje na kone¢nou spotfebu meziroé¢né poprvé po osmi ¢tvrtletich stouply (+0,8 %). | zde v8ak plsobil
vliv srovnavaci zakladny, nebot’ ve 2. ¢tvrtleti 2012 byl jejich meziro€ni pokles po dobu trvani recese
zatim nejhlubsi (-2,4 %). K meziro¢nimu rlstu se opét vratil zahrani¢ni obchod (export zbozZi a sluzeb
+2 %, dovoz +0,5 %), kde vyvoj cen v 1. i 2. Ctvrtleti generoval poprvé od roku 2009 obchodni zisk
plynouci ze sménnych relaci.

Vyvoj HDP smérem k meziro¢nimu rlstu posunoval ve 2. &tvrtleti vysledek zahrani¢niho obchodu
s pfispévkem +1,2 pb. a vydaje na konec¢nou spotifebu (+0,6 pb.). Pokles tvorby kapitalu (-3 pb.) vSak
tyto pozitivni rlistové vlivy eliminoval.

Hruba pfidana hodnota v Eeské ekonomice ve 2. &tvrtleti poklesla o 1,2 %. Podilel se na tom nejvétsi
mérou primysl (-0,9 pb.), dale stavebnictvi, zemédélstvi a s vyjimkou penéznictvi a pojistovnictvi
(+0,8 pb.) i vS8echna odvétvi trznich sluzeb. Tento vyCet opét doklada slabost poptavky.

Celkova zaméstnanost v ekonomice v pojeti narodniho uletnictvi meziroéné vzrostla (+1,3 %)
v nejsilnéj$im pfrirGstku od posledniho ¢tvrtleti 2008. Schopnost ekonomiky vstifebavat novou pracovni
silu v8ak souvisela predev§im se zménou struktury Gvazkd. Realna mzda v ekonomice v 1. pololeti
2013 klesla meziro¢né o 1,3 % pfi rastu primérné nominalni mési¢ni mzdy o 0,4 %.

Uhrnna cenova hladina v ekonomice byla ve 2. &tvrtleti 2013 meziroéné vyse o 1,4 %, stejné jako
v pifedchozim détvrtleti. Rist cen pro spotiebitele (+1,5 %) zpomalil stejné jak ceny primyslovych
vyrobcl (+0,5 %). Ve stavebnictvi se prohloubila deflace pfi propadu produkce o 12,8 %. Stav tohoto
odvétvi je jednou z pficin, pro¢ je investiéni aktivita v Eeské ekonomice dlouhodobé nizka.

Export motorovych vozidel v 1. pololeti 2013 meziro¢né klesl o 5,8 %, tradicné vysoky pfebytek
v obchodu s nimi naopak klesl. Priliv pfimych investic do CR byl vy$8i nez primér pfedchozich pét let.

jednak nizSi potfebu provozniho financovani firem a jejich opatrnost pokud jde o investice, jednak
obezfetnost domacnosti (i bank) pokud jde o novou zadluzenost. Oziveni je patrné u nebankovniho
avérovani. Pfi ristu neterminovanych vkladl klesaly jiz treti ¢tvrtleti v fadé vklady ostatni (-4,6 %).

Schodek statniho rozpoctu se v pololeti 2013 meziro€né vyrazné zlepsil na 31,5 mid. ze 71,7 mid. korun
pfi vyrazném rustu pfijmd (+9 %) oproti vydajim (+0,9 %).

1 . " . . "y . s sl e Cixex P P
Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho slozkach uvazovana v realném vyjadfeni a v oCisténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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