Vyvoj ekonomiky Ceské republiky v 1. pololeti 2014 kod 320193-14

1. Shrnuti

e Prvni polovina roku 2014 zastihla ekonomiku Ceské republiky ve fazi solidniho oZivovani, které pfislo po
dvou letech trvajici recese. HDP' rostl v obou &tvrtletich 2014 v meziroénim vyjadfeni vice nez dvakrat tak
rychle oproti jeho pfiristku za EU 28. Rychleji nez CR rostly sice ekonomiky Polska a Madiarska, ve srovnani
se Slovenskem se v8ak HDP Ceské republiky vyvijel pFiznivéji, coz bylo naposled patrné v poslednim
Stvrtleti 2009 (vy$si vykéazany rast v CR v roce 2014 v8ak ovlivnila i recesi snizena srovnavaci zakladna).
PFiznivé se podle pololetnich dat vyvijely vnéjdi ekonomické vztahy, hospodareni statu i trh prace.

vyvoj pfiznivéjsiho 1. Ctvrtleti 2014 oproti vyvoji ve 2. Etvrtleti. V ném pfi mezikvartalnim srovnani Ceské
ekonomika jiz jen stagnovala, v meziroénim srovnani pretrvaval rast HDP i nadale vyrazné vyssi (+2,7 %,
v 1. Ctvrtleti +2,9 %). Za cely prvni pulrok se vykon tuzemské ekonomiky zvysil meziro¢né o 2,8 %.

o Ve 2. Ctvrtleti posilovaly v8echny hlavni slozky poptavky s vyjimkou vysledku zahrani¢niho obchodu.
Z pohledu budouciho rustu ekonomiky pfinaSi nadéje predevSim zvySené vydaje na investice, jejichz
meziro¢ni pfirGstek (+6,9%) byl tfikrat vy$si nez rlst investic v EU 28 a dynamiku v eurozéné prevysil témér
pétkrat. Jesté rychleji nez investice vSak stoupla celkova tvorba hrubého kapitalu, coZ svéd&i o mezirotné
vyrazné pomalejSim ubytku zésob na skladech. Jak za€ina byt patrné v samotném 2. Ctvrtleti podle Cisel o
struktufe odhadu HDP, pfes meziro¢ni zesileni pozitivniho vlivu vydaji na kone€nou spotfebu domacnosti
(+1,9 %) €inil vSak jejich mezikvartalni rast jen +0,2 %, podobné jako u vliadniho sektoru (+2,3 %, ale -0,3 %
mezikvartainé).

e Celkové pfidaly vydaje na koneénou spotfebu ve 2. Ctvrtleti k ristu HDP +1,5 pb. (v 1. &tvrtleti 1,1 pb.),
vydaje na investice 1,5 pb., tj. ttémérF stejné jako predchozi tfi mésice (+1,4 pb.) a smérem k rastu HDP
pusobilai zména stavu zasob (+0,8 pb. proti -0,6 pb. z 1. ¢tvrtleti). Naopak vysledek zahrani¢niho obchodu
rist HDP snizoval (-1,1 pb.) oproti svému pozitivnimu pfispévku v 1. ¢tvrtleti (+0,9 pb.).

o Vykonnost odvétvi ¢eské ekonomiky podle jimi vyprodukované hrubé pfidané hodnoty stoupla ve 2.
Ctvrtleti meziro¢né o 3,3 %, coz bylo nejvice za posledni tfi a pll roku. Dvéma tfetinami (+2,2 pb.)
k tomu pfispél zpracovatelsky pramysl, jehoz vliv byl nejsilngjsi, stejné jako v pfedchozich dvou
Ctvrtletich. Za pololeti byl zaznamenan také pozitivni pfispévek stavebnictvi a sluzeb k ristu hrubé
pfidané hodnoty, coZ bylo pfedtim naposledy patrné v 1. &tvrtleti 2011.

e Vyvoj produkce ve stavebnictvi indikuje odraz ode dna (mezirocné +8,3 % v 1. Ctvrtleti, +3,9 % ve 2. Ctvrtleti
2014), pficemz opakovany meziro¢ni rust ve dvou po sobé jdoucich Ctvrtletich se vyskytl vtomto odvétvi
poprvé od prelomu let 2007 a 2008.

e Ceny v ekonomice podle uhrnné hladiny stouply meziro¢né o 2,5 %. ZpUsobil to vSak predevsim pohyb cen
v zahraniénim obchodé&, nebot ceny pro spotfebitele meziroéné fakticky stagnovaly (+0,2 %) a ceny
v prumyslu poklesly o0 0,2 % vlivem snizeni cen energii (ve zpracovatelském priimyslu stouply o 1,8 %).

e Priliv pfimych investic ze zahranici byl v pololeti vyrazné nizsi nez v pfedchozich dvou letech (o 21,5 mid.
meziro&n& na 56,2 mid. korun). Investofi totiz ponechali v CR vyrazné méné ze svych ziskd, jejich
repatriace naopak vyrazné posilila. To vSak nezhorsilo vysledek vnéjSich ekonomickych vztah(, nebot
vSechny ftfi sloZzky platebni bilance vykazaly pfebytky. Silny byl pfedevSim pozitivnich vliv zboZovych
obchodu pfi pokracujicim vysokém rlstu exportu motorovych vozidel.

e Celkova zaméstnanost v ekonomice (5 145,5 tis. osob) byla nejvy$si od 1. &tvrtleti 2009. Pfesto vSak
v samotném 2. Ctvrtleti jiz jen stagnovala (+3,9 tis. osob), coz ukazuje na slabnouci vliv ¢asteénych
pracovnich Uvazkl a praci na dobu urcitou, které v letech recese naopak celkové pocty zaméstnanych
osob zvySovaly. Primérna nominalni mzda stoupla za pololeti meziroéné o 2,8 %, realna o 2,6 %, za 2.
Ctvrtleti 0 2,3 %, resp. 2,1 %.

e Ekonomické oZiveni se zatim nepromita do vyraznéjsiho ristu domécich avéri. Ubytek firemnich
vkladu svédci o tom, ze podniky zfejmé financuji své fixni investice ze zna¢né ¢asti z vlastnich zdroju.
Lidé dale vybiraji penize ze svych terminovanych vkladd pfi rlistu Ulozek na zirovych uétech. Uz druhé
Ctvrtleti rostou meziro€né bankovni i nebankovni Uvéry na spotfebu.

! Pokud neni uvedeno jinak, jsou data o HDP a jeho sloZkach vyjadfena realné a v oCidténi o sezénni a kalendarni vlivy.
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e Po Sesti letech deficitd skonéilo pololetni hospodareni statu prebytkem. Vyznamné stoupl vybér korporatni

vUcCi rozpoctu EU (56 mid. korun). Statni dluh nestoupl i vlivem sniZeni nakladt na jeho obsluhu.
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