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Kritérium konvergence urokovych sazeb

Z dlouhodobého Ke kritériu urokovych sazeb uvadi €l. 121 odst. 1 ¢tvrtd odrazka Maastrichtské

v cené penéz u

jednotlivych zemi i

v celé EU

Setrfeni za poslednich

V aktualnim

12 mésicu neplni
kritérium stalosti
sazeb ctyfi zemé
skupiny ,,10“

Z dlouhodobého
hlediska dochazi ke
Zmens$ovani rozdill

v cené penéz u

jednotlivych zemi i

smlouvy, Ze stalost konvergence dosaZené Clenskym statem a jeho ucasti
v mechanismu Evropského ménového systému se odrazi i v urovnich dlouhodobych
urokovych sazeb. To znamena, ze béhem jednoho roku pred Setfenim nemuze
primérna dlouhodoba nominalni Urokova sazba zemé prekraovat o vice nez 2 p. b.
urokovou sazbu nejvyse tfi Clenskych statd, které dosahly v oblasti cenové stability
nejlepSich vysledkd. Referenéni hodnotou jsou urokové sazby dlouhodobych
statnich dluhopist nebo srovnatelnych cennych papirQ s pfihlédnutim k rozdilnému
vymezeni pojm0 platnych v jednotlivych ¢lenskych statech.

Z urovné dlouhodobych urokovych sazeb Ize usoudit na relativni stélost
konvergence ve vétsiné zemi podle Setfeni v aktualnim obdobi Fijen 2007. V té dobé
se ocitly nad vypoé&tenou referenéni hodnotou - limitem — Estonsko, LotySsko,
Madarsko a Polsko. Tyto zemé tedy v uvedeném obdobi konvergenéni kritérium
stélosti dlouhodobych drokovych sazeb neplni, pfestoZze odchylky nad pfedepsany
limit nejsou pfilis vyrazné (graf €. 39). Naproti tomu nejlepSi vysledek zaznamenala
Ceska republika srelativné znadnou rezervou oproti referenéni mezi
maastrichtského kritéria. Levné penize jsou rovnéz na Slovensku a ve Slovinsku.

Pfes uvedené rozdily a odchylky nad limit Ize obecné fici, ze i zde nominalni
konvergence v oblasti dlouhodobych urokovych sazeb vzemich skupiny ,10¢
dospéla do velmi slusné urovné. Rozkolisanost jejich urovni podle jednotlivych zemi
se za celou unii vyrazné snizuje, a to zejména u novych zemi EU - u urokovych
sazeb firemnich Gvérd s dobou splatnosti delSi nez jeden rok se zmenSila

v celé EU smérodatnd odchylka v EU 25 ze 6,241 vroce 1997 na 1,070 vroce 2006, za
uskupeni EU 15 pak z 3,220 na 0,784.

Graf €. 38 Vyvoj dlouhodobych urokovych Graf €. 39 PInéni konvergenéniho kritéria
sazeb podle maastrichtskych urokovych sazeb (v Fijnu 2007, vynosy
kritérii (vynosy vladnich bondu v %) vladnich bondl v %)
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